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Diagram 1.1. Reporanta med

51:_{\
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osakerhetsintervall
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Anm. Osdkerhetsintervallen ar baserade pa Riksbankens historiska prognosfel samt pa riskpremiejusterade terminsrantors prognosfel

for perioden 1999 till dess att Riksbanken bérjade publicera prognoser for reporantan under 2007. Osadkerhetsintervallen tar inte Kalla: Riksbanken

hansyn till att det kan finnas en nedre grans for reporantan. Utfall &r dagsdata och prognos avser kvartalsmedelvarden.
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Diagram 1.2. BNP med osakerhetsintervall

Arlig procentuell férandring, sdasongsrensade data
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Anm. Osdkerhetsintervallen ar baserade pa Riksbankens historiska prognosfel. For BNP Kallor: SCB och Riksbanken

rader det osdkerhet dven om utfallen eftersom nationalrdakenskaperna revideras flera
ar efter forsta publicering.
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Diagram 1.3. KPIF med osakerhetsintervall

Arlig procentuell forandring
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Anm. Osdkerhetsintervallen ar baserade pa Riksbankens historiska Kallor: SCB och Riksbanken
prognosfel. KPIF ar KPI med fast ranta.



Diagram 1.4. Konkurrensvagd nominell
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vaxelkurs, KIX

Index, 1992-11-18 = 100
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Anm. Utfall ar dagsdata och prognoser avser kvartalsmedelvarden. KIX ar en sammanvagning Kallor: Nationella kallor och Riksbanken

av lander som ar viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden.



Diagram 1.5. Realrantor

Procent

-2

-4

Anm. 10-arsrénta pa reala statsobligationer i Sverige, Tyskland och USA. Svenska realrdntan ar
nollkupongsréantor interpolerade fran obligationskurser med Nelson-Siegel-metoden.
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Kallor: Bloomberg, Federal Reserve,
Thomson Reuters och Riksbanken



Diagram 1.6. KPIF

Arlig procentuell forandring
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Anm. KPIF ar KPI med fast ranta. Kallor: SCB och Riksbanken
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Diagram 1.7. KPIF exklusive energi

Arlig procentuell forandring
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Anm. KPIF ar KPI med fast ranta. Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 1.8. Enhetsarbetskostnad och
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inflation

Arlig procentuell férandring
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Anm. Trenden i arbetskostnad per producerad enhet dr framrdaknad med ett Kallor: SCB och Riksbanken

sa kallat HP-filter. Vid trendberakningen anvands Riksbankens prognos i
oktober 2017 och ett antagande om att arbetskostnaden per producerad
enhet 6kar med 2 procent bortom prognoshorisonten.
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Diagram 1.9. Reporanta
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Anm. Utfall ar dagsdata och prognoser avser kvartalsmedelvarden. Kalla: Riksbanken



Diagram 1.10. Riksbankens beslutade kép av
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statsobligationer

Miljarder kronor
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Anm. K6pen av statsobligationer, exklusive aterinvesteringar, kommer att paga till slutet av 2017. Kalla: Riksbanken
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Diagram 1.11. Real reporanta

Procent, kvartalsmedelvarden
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Anm. Den reala repordntan ar beraknad som ett medelvarde av Riksbankens reporanteprognos Kallor: SCB och Riksbanken

for det kommande aret minus inflationsprognosen (KPIF) for motsvarande period.
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Diagram 1.12. Bostadspriser

Arlig procentuell forandring
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Kalla: Valueguard
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Diagram 1.13. Hushallens skulder

Procent av disponibel inkomst
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Anm. Hushallens totala skulder som andel av deras disponibla Kallor: SCB och Riksbanken

inkomster summerade dver de senaste fyra kvartalen.
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Diagram 1.14. Bytesbalans och hushallens
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finansiella sparande

Procent av BNP
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Kéllor: SCB och Riksbanken
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Diagram 1.15. Naringslivets investeringar

Procent av BNP, fyra kvartals glidande medelvarde
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Kallor: Konjunkturinstitutet, SCB och Riksbanken



Diagram 1.16. Disponibel inkomst, huspriser
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och skulder

Index, 1996 kv.1 = 100
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Anm. Disponibel inkomster avser fyra kvartals glidande medelvérde. Kallor: SCB och Riksbanken
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Diagram 2.1. Styrrantor och

SVERIGES

ranteforvantningar enligt terminsprissattning K&

Procent
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Anm. Terminsrantorna beskriver forvantad dagslaneranta, vilket inte alltid motsvarar styrréntan Killor: Nationella centralbanker, Thomson Reuters och
(for euroomradet refirdntan). | Sverige finns ingen publicerad dagslaneranta, men rantan pa Riksbanken och Riksbanken

dagliga transaktioner i det svenska banksystemet foljer normalt reporantan val. Heldragna linjer ar
skattade 2017-10-23, streckade linjer ar skattade 2017-09-06.
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Diagram 2.2. Handelsviktade vaxelkurser

Index 2017-01-01=100
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Anm. Ett hogre varde dn 100 indikerar en svagare vaxelkurs. Kallor: Macrobond och Riksbanken



Diagram 2.3. Statsobligationsrantor, 2 ars 4
16ptid
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Anm. Implicerade nollkupongsrantor fran statsobligationer. Kallor: Nationella centralbanker och Riksbanken



Diagram 2.4. Statsobligationsrantor, 10 ars
16ptid
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Anm. Implicerade nollkupongsrantor fran statsobligationer. Kallor: Nationella centralbanker och Riksbanken
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Diagram 2.5. Borsutveckling i lokal valuta

Index, 2015-01-02 = 100
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Kallor: Macrobond och Thomson Reuters



Diagram 2.6. Reporanta och marknadens
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forvantningar

Procent, medelvarde
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Anm. Terminsrantorna ar skattade 2017-10-23 och &r ett matt pa forvantad reporénta. Kallor: Macrobond, TNS Sifo Prospera och Riksbanken

Enkatsvar visar medelvardet for penningmarknadsaktérer den 2017-10-11.



Diagram 2.7. Korta marknadsrantor och
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reporantan

Procent
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Anm. Streckad linje avser startpunkten for obligationskopen. Kallor: Macrobond och Riksbanken



Diagram 2.8. Reporanta samt in- och utlaningsrdnta
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till hushall och foretag, nya avtal
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Anm. MFl:s genomsnittliga in- och utlaningsranta for hushall och icke-finansiella Kallor: SCB och Riksbanken

foretag.
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Diagram 2.9. Utlaning till hushall och foretag

Arlig procentuell forandring
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Anm. MFl:s utlaning till hushall och icke-finansiella foretag enligt finansmarknadsstatistiken Kalla: SCB

justerat for omklassificeringar samt kopta och salda lan fran 2006.
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Diagram 3.1. KPIF och variationsband

Arlig procentuell férandring
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Anm. Det rosa féltet visar Riksbankens variationsband och tacker Kéllor: SCB och Riksbanken

ungefar tre fjardedelar av utfallen 1995:01 — 2017:09. KPIF ar KPI med
fast ranta.
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Diagram 3.2. Varu- och tjanstepriser i KPI

Arlig procentuell férandring
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Anm. Varor och livsmedel &r en sammanvagning av aggregaten varor och livsmedel Kallor: SCB och Riksbanken

i KPI. Dessa utgor tillsammans 45 procent av KPI. Tjanstepriserna utgor 45 procent
av KPI. Streckade linjer avser medelvarde sedan januari 1995.



Diagram 3.3. KPIF och olika matt pa
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underliggande inflation

Arlig procentuell férandring
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Anm. Faltet visar det hogsta och lagsta utfallet bland olika matt pa underliggande inflation. De matt som inkluderas Kallor: SCB och Riksbanken
ar KPIF exklusive energi, KPIF med konstant skatt, UND24, Trim85, HIKP exklusive energi och icke foradlade

livsmedel, persistensviktad inflation, faktor fran principalkomponentanalys och viktad medianinflation. Streckad

linje avser medelvédrde sedan januari 2000 fér samtliga matt pa underliggande inflation.



Diagram 3.4. KPIF exklusive energi,
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modellprognos med osdakerhetsintervall

Arlig procentuell férandring
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Anm. Osdkerhetsintervallen ar baserade pa modellernas historiska Kallor: SCB och Riksbanken
prognosfel.



Diagram 3.5. Inflationsforvantningar bland
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penningmarknadens aktorer
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Kélla: TNS Sifo Prospera
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Diagram 3.6. Detaljhandel i omvarlden

Index, 2008 = 100, sasongsrensade data
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Kallor: Eurostat och U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA)



Diagram 3.7. Underliggande inflation i
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omvarlden

Arlig procentuell férandring
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Anm. For euroomradet visas HIKP exklusive energi och icke-fordadlade Kallor: Bureau of Economic Analysis och Eurostat

livsmedel. For USA visas PCE exklusive energi och livsmedel.



Diagram 3.8. Konfidensindikatorer

Index, medelvarde = 100, standardavvikelse = 10, sasongsrensade data
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Kalla: Konjunkturinstitutet
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Diagram 3.9. BNP, modellprognos med
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osakerhetsintervall

Kvartalsforandring i procent uppraknad i arstakt, sdsongsrensade data
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Anm. Modellprognosen ar ett medelvarde av prognoser gjorda med olika statistiska modeller. Den vertikala Kéallor: SCB och Riksbanken

linjen avser 50 procentigt osdkerhetsintervall. Osakerhetsintervallet ar baserat pa modellernas historiska
prognosfel. En forklaring till bredden i osdkerhetsintervallet ar den stora variationen i utfall mellan olika kvartal.



Diagram 3.10. Total arbetsloshet, samt arbetsloshet

bland inrikes respektive utrikes fodda

Procent av arbetskraften, 15-74 ar
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Anm. Pricken avser prognos for arbetslosheten. Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 3.11. Lediga jobb och
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anstallningsplaner

Procent av arbetskraften respektive nettotal, sisongsrensade data
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Anm. Anstéllningsplaner avser forvantningar om antal anstallda i Kallor: Konjunkturinstitutet, SCB och Riksbanken

naringslivet pa tre manaders sikt. Streckad linje avser genomsnittet
sedan 2001.



Diagram 3.12. RU-indikatorn

Standardavvikelse
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Anm. RU-indikatorn &r ett matt pa resursutnyttjandet. Den ar Kalla: Riksbanken

normaliserad sa att medelvardet &r O och standardavvikelsen &r 1.
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Diagram 4.1. Tillvaxt i olika lander och
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regione r RIKSBANK

Arlig procentuell férandring
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Anm. KIX @r en sammanvagning av lander som ar viktiga for Sveriges Kallor: Bureau of Economic Analysis, Eurostat, nationella kallor, Office

transaktioner med omvarlden. for National Statistics och Riksbanken



Diagram 4.2. Fortroendeindikatorer i
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Anm. Foretag avser foretag inom industrin. Streckande serier avser Kalla: Europeiska kommissionen

medelvarde fran januari 1985 och september 2017.
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iagram 4.3. Pris pa raolja
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Anm. Brentolja, terminspriserna ar berdknade som ett 15-dagars Kallor: Macrobond och Riksbanken

genomsnitt. Utfallet avser manadsgenomsnitt av spotpriser.



Diagram 4.4.
regioner

Arlig procentuell férandring

Inflation i olika lander och

SVERIGES
RIKSBANK

6 -6
= = = KIX = = = . FEuroomradet

USA Storbritannien
4 -4
2 s “————"--‘-—-.‘--2

N\ - -="

N
0 0
2k --2
11 13 15 17 19

Anm. KIX ar en sammanvagning av lander som &r viktiga for Sveriges transaktioner med Kéallor: Bureau of Labor Statistics, Eurostat, nationella

omvarlden. Vid berdkning av KIX-vagd inflation anvénds HIKP for euroomradet och KPI f6r killor, Office for National Statistics och Riksbanken
ovriga lander. For euroomradet visas inflation matt med HIKP och for USA och Storbritannien

matt med KPI.



Diagram 4.5. Export och svensk
exportmarknad

Arlig procentuell férandring, kalenderkorrigerade data
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Anm. Index 6ver svensk exportmarknad avser att mata importefterfragan i de
lander som Sverige exporterar till. Den berdknas genom en sammanvagning av 32
lander och tacker cirka 85 procent av den totala svenska exportmarknaden.

20

10

Kéllor: SCB och Riksbanken
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Diagram 4.6. Hushallens sparkvot med och
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utan kollektivt forsakringssparande

Procent av disponibel inkomst
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Anm. | hushallens totala sparande ingar kollektivt forsakringssparande. | den dldre definitionen, Kallor: SCB och Riksbanken

som ocksa kallas hushallens egna totala sparande, ar det kollektiva forsakringssparandet
exkluderat och sparandet utgors av skillnaden mellan inkomster och konsumtionsutgifter.



Diagram 4.7. BNP i Sverige

Kvartalsforandring i procent uppraknad till arstakt, sdsongsrensade data

SVERIGES
RIKSBANK
8 r =8
- = =« Oktober
= = = September \
1
1
!
4t Iy -1 4
1 -~
1,3
17 “\._.
*—F-I'-F-‘A‘-—-
0 / V y 0
-4 = - -4
8k --8
11 13 15 17 19

Kéllor: SCB och Riksbanken



Diagram 4.8. Sysselsattningsgrad och
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arbetskraftsdeltagande

Sysselsattning och arbetskraft i procent av befolkningen, 15-74 ar, sdsongsrensade data
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Kéllor: SCB och Riksbanken
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Diagram 4.9. Befolkningstillvaxt, 15-74 ar

Arlig procentuell férandring

1,2 =12
B Oktober

= = = Genomsnitt, 2000-2016

10

40,8

1

0,6 }

) I I
0,2

00

0,6

0,4

R R R RO RO

(T

IAFCRTERCERTERTTRR R

JI

0,2
0

[y
-]
N

Kéllor: SCB och Riksbanken
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Diagram 4.10. Beveridgekurva

Procent av arbetskraften, trendrensade varden
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Anm. Artalen markerar forsta kvartalet respektive ar. Vakanser i Kallor: SCB och Riksbanken

naringslivet.



Diagram 4.11. Arbetsloshet

Procent av arbetskraften, 15—-74 ar, sdsongsrensade data
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Kéllor: SCB och Riksbanken



Diagram 4.12. BNP-, sysselsattnings- och
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Anm. Gapen avser BNP:s, antalet arbetade timmars, respektive antalet Kallor: SCB och Riksbanken

sysselsattas avvikelse fran Riksbankens bedémda trender.



Diagram 4.13. Kostnadstryck i hela ekonomin
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Diagram 4.14. KPI, KPIF och KPIF exklusive
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Anm. KPIF &r KPI med fast ranta. Kéllor: SCB och Riksbanken



Diagram 4.15.
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Tabell 1. Repordnteprognos
Procent, kvartalsmedelvdrden

2017 kv 3 2017 kv 4 2018kv1 2018 kv 4 2019 kv 4 2020 kv 4

Reporanta -0,5 -0,5(-0,5) -0,5(-0,5) -0,3(-0,3) 0,2 (0,2) 0,8
Killa: Riksbanken
Tabell 2. Inflation
ﬂrlig procentuell férandring, arsgenomsnitt

2016 2017 2018 2019 2020
KPIF 1,4 1,9(2,0) 1,8(1,9) 2,1(2,1) 2,1
KPIF exkl. energi 1.4 1,7(L7) 1,9(19) 2,1(2,1) 2,0
KPI 1,0 1,8(1,8) 1,9(2,1) 2,8(2,9) 3,1
HIKP 1,1 1,8(1,9) 1,7 (1,8) 1,9(2,0) 1,9
Anm. KPIF ar KPl med fast bostadsranta. HIKP ar ett EU-harmoniserat index for konsumentpriser.
Killor: 5C8 och Riksbanken
Tabell 3. Finansiella prognoser i sammanfattning
Procent om ej annat anges, arsgenomsnitt

2016 2017 2018 2019 2020
Reporinta -0,5 -0,5(-0,5) -0,4 (-0,4) 0,0(0,0) 0,6
10-3rsranta 0,5 0,8(0,8) 1,32(1,5) 2,0(2,2) 2,6
Vaxelkurs, KIX, 1992-11-18 = 100 111,7 112,3(111,9) 110,2 (109,2) 108,7 (108,7) 107,0
Offentligt finansiellt sparande® 11 1,2(0,9) 0,9(0,7) 1,0(0,8) 0,9

* Procent av BNP

Killor: C2 och Riksbanken
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Tabell 4. Internationella forutsdttningar
f\rlig procentuell fordndring om ej annat anges

BNP PPP-vikter  KiX-vikter 2016 2017 2018 2019 2020

Euroomridet 0,14 0,47 1,8 2,2(2,1) 2,1(1,8) 1,7 (1,6) 1,5 é?g%‘;'f,ﬁi
USA 0,16 0,08 1,5 2,1(2,1) 2,4(2,5) 2,1(2,1) 2,0

Japan 0,05 0,02 1,0 1,6 (1,9) 1,1(1,1) 0,3(0,8) 0,4

Kina 0,15 0,08 6,7 6,5 (6,8) 6,2 (6,3) 6,1(6,1) 6,1

KIX-vagd 0,75 1,00 2,1 2,7(2,6) 2,5(24) 2,3(2.3) 2,2

varlden (PPP-vigd) 1,00 - 3,2 3,6 (3,6) 3,7(3,7) 3,7(3.7) 3,7

Anm. Kalenderkorrigerade tillvixttakter. PPP-vikter avser kéipkraftsjusterade BMP-vikter i virlden enlight IMF. Riksbanken uppdaterar vikterna for kronindexet KIX i birjan av varje ar,
med tre ars efterslapning. Siffrorna i tabellen dr baserade pd nya KiX-vikter fér 2014 som anvands far 2017 och ett antagande om att vikterna under kommande prognosar kommer
att utvecklas i enlighet med trenden under de tidigare fern dren.

KPI 2016 2017 2018 2019 2020
Euroomradet [HIKP) 0,2 1,5(14) 1,3(1,2) 1,6(1,7) 1,8
USA 13 2,2 (1,9) 2,4(2,1) 2,4(2,5) 2,3
Japan -0,1 0,5 (0,6) 1,0(1,1) 1,5(1,5) 1,9
KIX-vagd 1,1 1,9(1,8) 1,9(1,9) 2,1(2,2) 2,2
2016 2017 2018 2019 2020
Styrrénta i omvérlden, procent -0,1 -0,1(-0,1) 0,0(0,0) 0,3(0,2) 0,6
R&oljepris, USD/fat Brent 45,1 53,6 (52,0) 55,7 (51,7) 54,8(52,3) 54,6
Svensk exportmarknad 3,3 5,4 (5,0) 3,9(3.9) 3,9(3,8) 3,8

Anm. Styrranta i omvérlden avser en sammanvagning av USA, euroomradet, Norge och Storbritannien.
Killor: Eurostat, IMF, Intercontinental Exchange, nationella killor, OECD och Riksbanken



Tabell 5. Férsorjningsbalans
Arlig procentuell férandring om ej annat anges .
2016 2017 2018 2019 2020 SVERIGES

Hushallens kensumtion 2,2 2,5(2,3) 3,0(2,8) 2,6(2.4) 2,2 paeiuie
Offentlig konsumtion 3,4 04 (0,4) 1,5(2,1) 0,9(1.3) 1,1
Fasta bruttoinvesteringar 5,6 7.8 (7,8) 4,1(4,3) 2,2(2,1) 1,6
Lagerinvesteringar® 0,0 0,0 (0,0) 0,0 (-0,1) 0,0 (0,0) 0,0
Export 3,3 3,4(2,7) 4,6 (4,4) 3,6(3,6) 4,1
Import 3,4 4,4 (2,5) 4,5 (4,7) 4,0(3,9) 4,1
BNP 3,3 2,9 (3,2) 2,9(2,7) 2,0(2,0) 1,9
BMP, kalenderkorrigerad 3,1 3,1(3,4) 3,1(2,8) 2,0(2,1) 1,6
slutlig inhemsk efterfragan® 3,2 3,1(3,0) 2,7(2,7) 1,9(2,0) 1,7
Nettoexport* 0,1 -0,2(0,2) 0,2 (0,1) 0,0(0,1) 0,2
Bytesbalans (MR), procent av BNP 51 4,8 (5,2) 4,8(5,1) 4,7 (5,0) 4,6

* Bidrag till BNP-tillvaxten, procentenheter
Anm. Siffrorna avser faktiska, g kalenderkorrigerade, tillvaxttaktzr, om j annat anges. NR avser nationalrdkenskaperna.

Killor: SC2 och Riksbanken



Tabell 6. Produktion och sysselsattning
f‘krlig procentuell f&rdndring om ej annat anges

2016 2017 2018 2019 2020
Folkmangd, 15-74 &r 0,9 1,1(1,1) 0,7(0,7) 0,5 (0,5) 0,3 Gy
Potentiellt arbetade timmar 0,8 0,7 (0,7) 0,6 (0,6) 0,5(0,5) 0,4 SRS
BMP, kalenderkorrigerad 3,1 3,1(3,4) 3,1(2,8) 2,0(2,1) 1,6
Arbetade timmar, kalenderkorrigerad 2,1 1,5(1,4) 1,6(1,8) 0,6 (0,5) 0,3
Sysselsatta, 1574 3r 1,5 2,3 (2,1) 1,2 (1,0) 0,5 (0,4) 0,3
Arbetskraft, 15-74 ar 1,0 2,0(1,8) 1,0(0,9) 0,4(0,4) 04
Arbetslishet, 15-74 ar* 6,9 6,7 (6,7) 6,5 (6,3) 6,5 (6,5) 6,3

* Procent av arbetskraften
Anm. Med potentiellt arbetade timmar avses den lAngsiktigt hallbara nivan pa antal arbetade timmar enligt Riksbankens bedomning.
Killor: SCB och Riksbanken

Tabell 7. Léner och arbetskostnader i hela ekonomin
f\rlig procentuell forandring, kalenderkorrigerade data om ej annat anges

2016 2017 2018 2019 2020
Timldn, KL 2,4 2,7(2,7) 3,1(3,1) 3,3(3,3) 3,4
Timlgn, NR 2,2 32() 3,2() 341-) 3,5
Arbetsgivaravgifter® 0,7 0,2 (0,2) 0,0(0,1) 0,1(0,1) 0,1
Arbetskostnad per timme, NR 2,9 34(-) 3,3(-) 3.30-) 3,6
Produktivitet 0,9 1,6 (2,0) 1,5(1,2) 1,4 (1,6) 1,3
Arbetskostnad per producerad enhet 2,5 1,9(1,6) 1,8(2,2) 2,1(2,0) 2,3

* Bidrag till 5kningen av arbetskostnaderna, procentenheter

Anm. KL avser konjunkiurldnestatistiken och NR avser nationalrakenskaperna. Fran och med denna rapport baseras timlén samt arbetskostnad per timme enligt nationalrdkenskap-
erna pa antal arbetade timmar far anstillda. Féregdende prognos enligt ny definition saknas. Arbetskostnad per timme definieras som summan av egentliga loner, sociala avgifter
och loneskatter (arbetskostnadssumma) dividerad med antal arbetade timmar for anstallda. Arbetskostnad per producerad enhet definieras som arbetskostnadssumma dividerad
med BNP i fast pris.

Killor: Medlingsinstitutet, SCB och Riksbanken



