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Repordntan oforandrad pa -0,50 procent

Konjunkturen dr stark och inflationen ér ndra malet pG 2 procent. Fér att inflationen
ska ligga kvar néra 2 procent behéver penningpolitiken vara fortsatt expansiv.
Riksbankens direktion har ddrfér beslutat att behdlla reporéntan oféréndrad pd
-0,50 procent och riknar liksom tidigare med att héja réntan férst i mitten av 2018.
Képen av statsobligationer fortsdtter under andra halvdret 2017, enligt direktionens
beslut i april. Eftersom nuvarande képprogram I6per Gret ut ger det méjlighet att
avvakta ytterligare information som kan péverka ett beslut i december om en
eventuell férldngning av képen. Direktionen har ocksd fattat beslut om att férldnga
det mandat som underldttar att snabbt intervenera pé valutamarknaden.

Utvecklingen sedan september har varit i linje med Riksbankens prognoser i saval
omvarlden som Sverige. Aterhimtningen i omvirlden fortsitter men det globala
inflationstrycket 4r dampat och rantelaget ar lagt. Normaliseringen av penningpolitiken i
omvdrlden vantas ta tid.

Riksbankens penningpolitik har bidragit till att den svenska konjunkturen ar stark.
Sysselsattningsgraden ar historiskt hog. Inflationen har stigit och var 2,3 procent i
september. Framforallt ar det tjanstepriserna som 6kar snabbt, vilket avspeglar att den
starka konjunkturen nu satter tydligare avtryck i pris6kningstakten.

Konjunkturen behoéver fortsatta att sdtta avtryck i priserna

En del av uppgangen i inflationen de senaste manaderna férklaras dock av tillfalliga
faktorer. Inflationen vantas darfor sjunka tillbaka nagot den narmaste tiden men ar
fortsatt ndra 2 procent de ndrmaste aren. Det har tagit tid och kravts mycket stod av
penningpolitiken att fa upp inflationen och inflationsférvantningarna. Det ar darfor
viktigt att den starka svenska konjunkturen fortsatter att satta avtryck i prisutvecklingen
sa att inflationsforvantningarna forblir forankrade vid malet. For att inflationen ska ligga
kvar ndra malet ar det ocksa viktigt att kronans vaxelkurs inte starks alltfér snabbt. Det
skulle exempelvis kunna handa om Riksbankens penningpolitik avviker tydligt fran
omvadrldens.

Expansiv penningpolitik fér en inflation fortsatt ndra malet

Mot denna bakgrund har Riksbankens direktion beslutat att behalla reporantan
oférandrad pa -0,50 procent. Direktionen raknar liksom tidigare med att lata repordntan
ligga kvar pa den nivan till mitten av 2018 da langsamma rantehdjningar inleds. Képen
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av statsobligationer fortsatter under 2017, i enlighet med beslutet i april. Eftersom
kopprogrammet I6per aret ut ger det mojlighet att avvakta ytterligare information som
kan paverka ett beslut i december om en eventuell forlangning av kopen. Direktionen
har ocksa fattat beslut om att férlanga det mandat som underlattar att snabbt
intervenera pa valutamarknaden.

Riksbanken har, precis som tidigare, beredskap att infora ytterligare penningpolitiska
lattnader om det behovs for att stabilisera inflationen och varna inflationsmalet. Alla de
verktyg som Riksbanken har redogjort for tidigare kan anvandas vid behov.

Penningpolitiken varnar inflationsmalets roll som nominellt ankare for pris- och
I6nebildningen och bidrar pa sa satt till en god ekonomisk utveckling. Men det laga
rantelaget bidrar samtidigt till att 6ka riskerna kopplade till hushallens hoga och
stigande skuldséattning. For att utvecklingen i svensk ekonomi ska bli langsiktigt hallbar
behover dessa risker hanteras med atgarder inom bostadspolitiken, skattepolitiken och
makrotillsynen.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta
Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt

2016 2017 2018 2019 2020
KPI 1,0 1,8 (1,8) 1,9 (2,1) 2,8(2,9) 3,1
KPIF 1,4 1,9 (2,0) 1,8 (1,9) 2,1(2,1) 2,1
BNP 3,3 2,9 (3,2) 2,9 (2,7) 2,0 (2,0) 1,9
Arbetsléshet, 15-74 ar, 6,9 6,7 (6,7) 6,5 (6,5) 6,5 (6,5) 6,5
procent
Reporidnta, procent -0,5 -0,5 (-0,5) -0,4 (-0,4) 0,0 (0,0) 0,6

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i september 2017 inom parentes.
Kallor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordntan
Procent, kvartalsmedelvarden

2017 kv 3 2017 kv 4 2018 kv 1 2018 kv 4 2019 kv 4 2020 kv 4

Reporinta -0,50 -0,50 (-0,50) -0,50 (-0,50) -0,27 (-0,27) 0,24 (0,24) 0,75

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i september 2017 inom parentes.
Kalla: Riksbanken

Vice riksbankscheferna Martin Flodén och Henry Ohlsson reserverade sig mot beslutet
att forlanga mandatet for valutainterventioner. Flodén angav samma motivering som vid
besluten i januari, februari och juli 2016 samt februari 2017. Ohlsson ansag att i ett lage
med inflation och inflationsforvantningar nara malet kan eventuella interventioner pa
valutamarknaden handlaggas utan sarskilda mandat.

Beslutet om reporantan tillampas fran den 1 november. Protokollet fran direktionens
penningpolitiska mote publiceras den 9 november. Mer information om mandatet for
valutainterventioner finns i separat protokollsbilaga pa www.riksbank.se. En
presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Mattias Erlandsson, tf. bitr. chef for
Riksbankens avdelning fér penningpolitik, halls idag klockan 11.00 pa Riksbanken. For att
delta maste du visa presslegitimation. Presskonferensen sands direkt pa www.riksbank.se.
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