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Reporantan oforandrad pa —0,50 procent,
aterinvesteringar av forfall tidigarelaggs

Den starka konjunkturen har bidragit till att inflationen varit ndra 2 procent en tid.
Fér att inflationen ska ligga kvar vid mdlet dven framéver behéver penningpolitiken
vara fortsatt expansiv. Riksbankens direktion har ddrfér beslutat att hdlla reporéntan
oférdndrad pd -0,50 procent och réknar liksom tidigare med att bérja héja rdntan i
Idngsam takt i mitten av 2018. Direktionen har ocksa beslutat att i januari 2018
inleda dterinvesteringarna av de obligationer som férfaller under 2019.

Den internationella konjunkturen starks allt mer. Det relativt ddmpade
inflationstrycket gor dock att penningpolitiken i omvarlden vantas vara fortsatt
expansiv de ndrmaste aren.

Konjunktur- och inflationsutsikterna for Sverige ar i stort sett oférandrade sedan i
oktober. Konjunkturen &r stark och sysselsattningsgraden hég. Nedgangen i
bostadspriserna vantas visserligen dampa bostadsinvesteringarna de kommande
aren men effekterna pa BNP-tillvaxten motverkas delvis av den starkare efterfragan
fran omvarlden.

Fortsatt expansiv penningpolitik for en inflation kvar vid malet

Aven om inflationen nu varit ndra 2 procent en tid s har den innan dess linge
underskridit malet. Det har kravts mycket stod av penningpolitiken for att fa upp
inflationen och inflationsférvantningarna. For att inflationen ska vara kvar vid malet
dven framover behoéver konjunkturen vara fortsatt stark. Det ar ocksa viktigt att
kronan inte starks for snabbt.

Riksbankens direktion har darfor beslutat att halla reporantan oférandrad pa -0,50
procent och raknar liksom tidigare med att bérja hoja rédntan i langsam takt i mitten
av 2018. Riksbankens nettokdp av statsobligationer kommer vid arsskiftet att uppga
till ett nominellt varde av 290 miljarder kronor. Férfall och kupongbetalningar i
statsobligationsportfoljen aterinvesteras tillsvidare. Stora forfall, pa drygt 50
miljarder kronor, sker under férsta halvaret 2019. Dessutom tillkommer
kupongbetalningar pa totalt cirka 15 miljarder kronor fran januari 2018 till juni 2019.
For att bibehalla Riksbankens narvaro i marknaden och uppna en relativt jamn
koptakt framdver kommer aterinvesteringarna av dessa forfall och
kupongbetalningar inledas redan i januari 2018 och paga fram till och med forsta
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halvaret 2019. Detta innebar att Riksbankens innehav av statsobligationer kommer
att oka tillfalligt under 2018 och boérjan av 2019.

Riksbanken har, precis som tidigare, beredskap att infora ytterligare penningpolitiska
ldttnader om det behovs for att stabilisera inflationen och varna inflationsmalet. Alla
de verktyg som Riksbanken har redogjort for tidigare kan anvandas vid behov.

Penningpolitiken varnar inflationsmalets roll som nominellt ankare for pris- och
I6nebildningen och bidrar pa sa satt till en god ekonomisk utveckling. Men det laga
rantelaget bidrar samtidigt till att 6ka riskerna som &r kopplade till hushallens hoga
och stigande skuldsattning. For att utvecklingen i svensk ekonomi ska bli langsiktigt
hallbar behover dessa risker hanteras med atgarder inom bostadspolitiken,
skattepolitiken och vid behov makrotillsynen.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta

Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt

2016 2017 2018 2019 2020
KPI 1,0 1,8 (1,8) 2,0(1,9) 2,8(2,8) 3,1(3,1)
KPIF 1,4 2,0(1,9) 2,0(1,8) 2,0(2,1) 2,0(2,1)
BNP 3,2 2,5(2,9) 2,9(2,9) 1,7 (2,0) 2,1(1,9)
Arbetsléshet, 15-74 ar, 6,9 6,7 (6,7) 6,5 (6,5) 6,5 (6,5) 6,5 (6,5)
procent
Reporanta, procent -0,5 -0,5(-0,5) -0,4(-0,4) 0,0(0,0) 0,6 (0,6)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i oktober 2017 inom parentes.
Kallor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordntan
Procent, kvartalsmedelvarden

2017 kv 3 2017 kv 4 2018 kv 4 2019 kv 4 2020 kv 4

Reporinta -0,50 -0,50 (-0,50) -0,27 (-0,27) 0,24 (0,24) 0,75 (0,75)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i oktober 2017 inom parentes.
Kalla: Riksbanken

Vice riksbankscheferna Martin Flodén och Henry Ohlsson reserverade sig mot beslutet att
i januari 2018 inleda aterinvesteringar av de obligationer som forfaller under 2019. De
foresprakade att direktionen i ett senare skede tar stéllning till om och i sa fall hur
forfallen under 2019 ska aterinvesteras.

Beslutet om reporantan tillampas fran den 3 januari 2018. Protokollet fran direktionens
penningpolitiska mote publiceras den 10 januari. Mer information om
aterinvesteringarna finns i separat protokollsbilaga pa www.riksbank.se. En
presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Jesper Hansson, chef for
avdelningen for penningpolitik, halls idag klockan 11.00 pa Riksbanken. Fér att delta
maste du visa presslegitimation. Presskonferensen sands direkt pa www.riksbank.se.

2[2]


http://www.riksbank.se/
http://www.riksbank.se/

	Fortsatt expansiv penningpolitik för en inflation kvar vid målet

