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Diagram 1.1. Reporanta med
osdakerhetsintervall

Procent

50% W 75% MW 90%

2k

4Lk
11 13 15 17 19

Anm. Osdkerhetsintervallen ar baserade pa Riksbankens historiska prognosfel samt pa riskpremiejusterade terminsréantors
prognosfel for perioden 1999 till dess att Riksbanken borjade publicera prognoser for repordantan under 2007.
Osdkerhetsintervallen tar inte hansyn till att det kan finnas en nedre grans for reporantan. Utfall ar dagsdata och prognos
avser kvartalsmedelvadrden.

21
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Kalla: Riksbanken
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Diagram 1.2. BNP med osakerhetsintervall

Arlig procentuell forandring, sasongsrensade data
6 =6

50% W 75% MW 90%
4} 44
2+ -2
0 V/\V 0
2k -2
11 13 15 17 19 21
Anm. Osdkerhetsintervallen &dr baserade pa Riksbankens historiska Kallor: SCB och Riksbanken

prognosfel. Fér BNP rader det osdkerhet dven om utfallen eftersom
nationalrdkenskaperna revideras flera ar efter forsta publicering.
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Diagram 1.3. KPIF med osakerhetsintervall

Arlig procentuell forandring
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Anm. Osdkerhetsintervallen dr baserade pa Riksbankens historiska Kallor: SCB och Riksbanken

prognosfel.
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Diagram 1.4. KPIF och bidrag fran energipriser

Arlig procentuell forandring respektive procentenheter
3

- - 3
Energiprisernas bidrag till KPIF
A
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\
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Anm. Energiprisbidraget till KPIF &r i prognosen berdknat som arlig Kallor: SCB och Riksbanken

procentuell forandring i energipriserna multiplicerat med deras
nuvarande vikt i KPIF.



Diagram 1.5. Konkurrensvagd nominell

&
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vaxelkurs, KIX

Index, 1992-11-18 = 100

125 =125
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120 |- \ - 120
115 - 115
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105 -1 105
100 -1 100
95 k- -1 95
11 13 15 17 19 21
Anm. Utfall r dagsdata och prognoser avser kvartalsmedelvarden. KIX Kallor: Nationella kdllor och Riksbanken

ar en sammanvagning av lander som ar viktiga for Sveriges
transaktioner med omvarlden.
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Diagram 1.6. Reporanta

Procent
3r -3
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Anm. Utfall ar dagsdata och prognoser avser kvartalsmedelvarden. Kalla: Riksbanken



Diagram 1.7. Riksbankens innehav av
statsobligationer

Nominellt belopp, miljarder kronor
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Anm. Prognos fram till juni 2019, darefter en teknisk framskrivning under antagandet att inga ytterligare Kalla: Riksbanken

aterinvesteringar gors. Utvecklingen for innehavet paverkas ocksa till viss del av obligationernas
marknadspriser och vilka obligationer Riksbanken valjer att aterinvestera i. Vertikala linjen markerar skiftet
mellan prognos och teknisk framskrivning.



Diagram 1.8. Riksbankens kdp och
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aterinvesteringar

Nominellt belopp, miljarder kronor
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Anm. Utvecklingen for aterinvesteringar fran och med halvarsskiftet Kalla: Riksbanken
2018 ar en prognos och avser nominella belopp. De slutliga beloppen
kommer att bero pa aktuella marknadspriser.
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Diagram 1.9. Real reporanta

Procent, kvartalsmedelvarden

1pr =1
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Anm. Den reala reporantan ar berdaknad som ett medelvarde av Kallor: SCB och Riksbanken

Riksbankens reporianteprognos for det kommande aret minus
inflationsprognosen (KPIF) for motsvarande period.



Diagram 1.10. KPIF

Arlig procentuell forandring
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\
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 1.11. Bostadspriser enligt HOX

L4 SVERIGES
Sverige

Procent

Arsférandring, (hoger axel)

- B Manadsférandring, sésongsjusterad (vanster axel) -

06 08 10 12 14 16 18

Kallor: Valueguard och Riksbanken
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Diagram 1.12. Hushallens skulder

Procent av arlig disponibel inkomst

200 = 200

= = = . September

- = = Juli -2z
180 - 180
160 - 160
140 -1 140
120 < 120
100 = -1 100

29 03 07 11 15 19
Anm. Hushallens totala skulder som andel av deras disponibla Kallor: SCB och Riksbanken

inkomster summerade 6ver de senaste fyra kvartalen.
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Diagram 2.1. Styrrantor och

b=
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ranteforvantningar enligt terminsprissattning  E&X

Procent
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Anm. Terminsrantorna beskriver forvantad dagslaneranta, vilket inte Kallor: Nationella centralbanker, Macrobond och Riksbanken

alltid motsvarar styrrantan (for euroomradet refirantan). Heldragna
linjer ar skattade 2018-09-03, streckade linjer ar skattade 2018-07-03.



Diagram 2.2. Statsobligationsrantor, 2 ars
l6ptid

Procent
3pr ¥ -3
Sverige Tyskland E
USA Storbritannien :
2t 12
1 : <41
0 0
-1k H --1
jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18 jul-18
Anm. Nollkupongrédntor beraknade fran statsobligationer. Vertikal linje Kallor: Nationella centralbanker och Riksbanken

markerar penningpolitiska motet i juli.



Diagram 2.3. Statsobligationsrantor, 10 ars
16ptid

Procent
4 - w - 4
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USA Storbritannien :
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2t : 42
1 : 41
0 0
1k ' --1
jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18 jul-18
Anm. Nollkupongrédntor beraknade fran statsobligationer. Vertikal linje Kallor: Nationella centralbanker och Riksbanken

markerar penningpolitiska motet i juli.



Diagram 2.4. Ranteskillnader mot Tyskland,
10 3r U

Procentenheter

4 - -4
Frankrike Italien

Spanien Portugal

2 -2
1 -1
0+ =0

jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18 jul-18

Anm. Ranteskillnaderna avser 10-ariga benchmark-obligationer. Kalla: Macrobond



Diagram 2.5. Tillvaxtekonomiers valutor mot
dollarn

Index, 2018-01-01 = 100

220 1 220

—Turkiet Sydafrika

Mexiko Indien

—Brasilien —Argentina
190 F 1 190
160 | 41 160
130 F 1 130
100 1 100

70 - 4 70

jan-18 mar-18 maj-18 jul-18 sep-18

Anm. Ett hogre varde indikerar en svagare vaxelkurs. Kalla: Macrobond
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Diagram 2.6. Borsutveckling i lokal valuta

Index, 2016-01-04 = 100

160 . = 160
Sverige (OMXS) Europa (EuroStoxx) E
USA (S&P 500) Tillvéxtmarknader (MSCI) :
140 | 4 140
120 ! 4120
100 E -1 100
80 - : - 80
jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18 jul-18

Anm. Vertikal linje markerar penningpolitiska moétet i juli. Kalla: Macrobond



SVERIGES

Diagram 2.7. Volatilitetsindex

Procent respektive index

50 . = 125
Aktiemarknaden, VIX (vanster axel) E
Obligationsmarknaden, MOVE-index (héger axel) '
a0 k- - 100
30 : 475
20 -150
10 425
0k . <40
jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18 jul-18
Anm. Volatility Index (VIX) visar den forvintade volatiliteten pa den Kallor: Chicago Board Operations Exchange och Merrill Lynch

amerikanska borsen utifran optionspriser. MOVE-index ar ett matt pa den
forvantade volatiliteten pa amerikanska statsobligationer utifran
optionspriser. Vertikal linje markerar penningpolitiska moétet i juli.



Diagram 2.8. Reporanta och marknadens

forvantningar

Procent, medelvarde

3p- =3
Utfall = = = Prognos
Terminsranta @ Prospera enkéat - augusti
€ Prospera enkat - juni
2F -2
1k ,' -1
’
P
’
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¢
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2
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Anm. Terminsrantan ar skattad 2018-09-03 och &r ett matt pa
forvantad reporanta. Enkatsvaren visar medelvardet for
penningmarknadsaktorer 2018-05-30 respektive 2018-07-25.

Kallor: Macrobond, TNS Sifo Prospera och Riksbanken
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Diagram 2.9. Ranteskillnad mellan bostads-
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och statsobligationer

Procentenheter
1,2 - . -1,2
2ar i
41,0
40,8
-10,6
0,4 40,4
02l : 40,2
jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18 jul-18
Anm. Bostadsobligationsrdantan och statsobligationsrantan ar Kallor: Macrobond och Riksbanken

nollkupongsrantor berdknade med Nelson-Siegel metoden. Vertikal
linje markerar penningpolitiska motet i juli.



Diagram 2.10. Konkurrensvagd nominell

SVERIGES

vaxelkurs, KIX

Index, 1992-11-18 = 100

125 : =125
120 i 4120
115 J115
110 : 4110
105 - : -1 105
jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18 jul-18
Anm. KIX dr en sammanvagning av lander som ar viktiga for Sveriges Kallor: Nationella kdllor och Riksbanken

transaktioner med omvarlden. Vertikal linje markerar penningpolitiska
motet i juli. Ett hégre varde indikerar en svagare vaxelkurs.



Diagram 2.11. Forandring av reporantan samt
utlaningsrantor till hushall och foretag sedan 2015

Procentenheter
03 r 2 03
0 0
03 } 1 -03
-0,6 F 1 -0,6
09 L 4 -0,9
jan-15 jul-15 jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18 jul-18
Lan till foretag —Lan till hushall, bolan —Reporinta
Anm. De kumulativa férandringarna i respektive ranta sedan den férsta Kallor: Thomson Reuters och SCB

januari 2015. Utfall ar manadsdata och upplaningsrantorna ar vardeviktade
genomsnitt av de faktiska utlaningsrantorna som bankerna rapporterar.
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Diagram 2.12. Svenska foretags rantebarande
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laneskuld

Miljarder SEK

4000 r 7 4000
3200 F 1 3200
1 i T 1 2
(i —
i ———

1600 ki { 1600
800 1 800
0 i x 2 a a 0

M Lan fran svenska banker m.fl. H Virdepappersutlaning i Sverige
W Vardepappersupplaning i utlandet = Lan fran utlandska banker m.fl.
-800 = Koncernlan nettoskuld, FIR -800
07 09 11 13 15 17
Anm. Utfallen for |an fran utlandska banker samt koncernlan stracker Kélla: SCB och Riksbanken

sig fram till juni. Utfallen for 6vrig statistik stracker sig fram till juli.
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Diagram 3.1. KPIF och variationsband

Arlig procentuell forandring

4 r 1 4
3 F 1 3
2 2
1 1
0 0
1 L 4 -1
11 13 15 17
Anm. Det rosa faltet visar Riksbankens variationsband och tacker ungeféar tre Kallor: SCB och Riksbanken

fjgrdedelar av utfallen sedan januari 1995. Variationsbandet ar ett satt att
visa om avvikelsen fran inflationsmalet &r ovanligt stor. Den streckade linjen
avser prognos.



Diagram 3.2. Energi-, tjanste- och varupriser i

KPI

Arlig procentuell forandring

20

15

10

-10

Energi (vanster axel)

===\/aror inklusive livsmedel (h6ger axel)

| =—=Tjanster (hoger axel)

11 13

Anm. Varor inklusive livsmedel dr en sammanvagning av aggregaten varor

och livsmedel i KPI. Dessa utgor tillsammans 45 procent av KPI.

Tjanstepriserna och energipriserna utgor 45 respektive 7 procent av KPI.

15
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 3.3. KPIF och olika matt pa
underliggande inflation

Arlig procentuell forandring

5 r 1 5
a {4
3 F 1 3
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u
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Anm. Féltet visar det hdgsta och lagsta utfallet bland olika matt pa underliggande inflation. Kallor: SCB och Riksbanken

Fran och med denna rapport utgar berdkningarna fran KPIF istallet for KPI. Inkluderade matt
ar KPIF exkl. energi, UND24, Trim85, KPIF exkl. energi och icke féradlade livsmedel,
persistensviktad inflation, faktor fran principalkomponentanalys och viktad median-inflation.
Linjen avser KPIF. Den réda punkten avser medianvardet i juli 2018 for inkluderade matt.



Diagram 3.4. KPIF exklusive energi,
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modellprognoser med osakerhetsintervall

Arlig procentuell férandring

25 =25
= = = Prognos = = = . Modellprognos
50 % 75 %
B 90%
2,0 -12,0
15 <415
1,0 - -11,0
054+ <10,5
jan-17 jul-17 jan-18 jul-18 jan-19
Anm. Osdkerhetsintervallen dr baserade pa modellernas historiska Kallor: SCB och Riksbanken

prognosfel. Modellprognoserna ar justerade for det nya sdsongsmonstret
som foljer av metodférandringen fér berdakningen av prisindex for
charterresor.



Diagram 3.5. Prisplaner inom naringslivet och
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h an d e | n RIKSBANK

Nettotal, sasongsrensade data
40

=—=Handel =—=Totala naringslivet

20

L

10
0 1]
10 L
10 12 14 16 18
Anm. Nettotalet ar saldot mellan andelen féretag som uppgett att de Kalla: Konjunkturinstitutet

forvantar sig hogre forsaljningspriser respektive lagre forsaljningspriser de
ndrmaste tre manaderna. Streckade linjer avser medelvarden sedan maj
2003.



Diagram 3.6. Inflationsforvantningar bland
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penningmarknadens aktorer

Procent, medelvarde

3,0 = 3,0

1 ars sikt (KPI)

2 ars sikt (KPI)

5 ars sikt (KPI)
25F -2,5
2,0 -42,0
15 41,5
10 -1,0
0,5 <0,5
0,0 - 10,0

11 13 15 17

Kalla: TNS Sifo Prospera



Diagram 3.7. Underliggande inflation i

SVERIGES

omvarlden

Arlig procentuell forandring

25 7 25
—USA
—Euroomradet
2 F 1 2
15 f 1 15
, 11
05 | 1 05
0o * -0
11 13 15 17
Anm. For euroomradet visas HIKP exklusive energi, mat, alkohol och Kallor: Bureau of Economic Analysis och Eurostat

tobak. For USA visas deflator for privat konsumtion exklusive energi
och livsmedel.
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Diagram 3.8. Konfidensindikatorer

Index, medelvarde = 100, standardavvikelse = 10, sasongsrensade data
120 ~120

Barometerindikatorn
Hushallens konfidensindikator
Konfidensindikator, totala naringslivet

110 |\ — \ [~ 4110
100 } ’ | N " < 100
9 } 490
8o L dgo

11 13 15 17

Kalla: Konjunkturinstitutet



Diagram 3.9. BNP, modellprognos och
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osdkerhetsintervall

Kvartalsforandring i procent uppraknad till arstakt, sdsongsrensade data

6 r 1 6
-==-Modellprognos
-=-Prognos
5 F 15
4 F W 1 4
\
\ \
VN
\
\ \\
3 B \ \ " 3
\ A
\
\
\
\
2 B \ " 2
\
\
\
\
\
1 F | 11
o+ -0
jan-17 jul-17 jan-18 jul-18
Anm. Modellprognosen ar ett medelvarde av prognoser gjorda med Kallor: SCB och Riksbanken

olika statistiska modeller. Den vertikala linjen avser ett 50—procentigt
osdkerhetsintervall baserat pa modellernas historiska prognosfel.



Diagram 3.10. Lediga jobb och
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anstallningsplaner

Tusental respektive nettotal, sasongsrensade data

140 ¢ ~ 40
==|ediga jobb (vinster axel)
=== Anstallningsplaner (hdger axel)
100 1 20
60 10
20 1 -20
-20 - 4 -40
04 07 10 13 16
Anm. Anstédllningsplaner avser forvantningar om antal anstallda i naringslivet Kallor: Konjunkturinstitutet och SCB

pa tre manaders sikt. Anstéallningsplaner for kv3 2018 avser ett genomsnitt
av manadsutfallen for juli-augusti 2018. Streckad linje avser genomsnitt av
anstéallningsplaner sedan 1996.



Diagram 3.11. Kapacitetsutnyttjande inom

[ [ SVERIGES
industrin

Procent, sasongsrensade varden
95 - ~95

Kapacitetsutnyttjande, SCB

Kapacitetsutnyttjande, Kl
-1 90
-85
-180
-1 75
<70

Anm. Streckade linjer avser medelvarde sedan 1996. Kallor: Konjunkturinstitutet och SCB
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Diagram 3.12. Resursutnyttjandeindikatorn

Standardavvikelser

3p =3
2F -12
1 41

1t <4-1
2k a2
01 04 07 10 13 16
Anm. RU-indikatorn ar ett statistiskt matt pa resursutnyttjandet. Den Kalla: Riksbanken

ar normaliserad sa att medelvardet ar O och standardavvikelsen ar 1.



Diagram 3.13. Loner och loneavtal i hela
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ekonomin

Arlig procentuell forandring

40 r 7 40
3,5 1 35
3,0 1 3,0
2,5 1 25
2,0 1 2,0
1,5 ——Centralt avtalade I6ner 115
—Definitivt utfall enligt konjunkturlénestatistiken
= =-Medlingsinstitutets prognos for definitivt utfall
1,0 - 4 10

11 13 15 17

Kalla: Medlingsinstitutet
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Diagram 4.1. BNP i olika lander och regioner

Arlig procentuell forandring

4 =4
= = = KIX = = =.Euroomradet
USA Storbritannien
3K <43
~
» -
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2 . = <42
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- Lt~ = it
1t <41
0 0
-1t 4-1
2k 42
11 13 15 17 19 21
Anm. KIX dr en sammanvagning av lander som ar viktiga for Sveriges Kallor: Bureau of Economic Analysis, Eurostat, nationella kallor, Office

transaktioner med omvarlden. for National Statistics och Riksbanken



Diagram 4.2. Arbetsloshet i olika lander och
regioner RIKSBANK

Procent av arbetskraften, sasongsrensade data

14 ¢ 5 14
USA

==Tyskland
1 12

=—Euroomradet

1 10

00 04 08 12 16
Kalla: OECD
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Diagram 4.3. Pris pa raolja

USD per fat, Brentolja
140 = 140

= = = . Terminspris, september

= = = . Terminspris, juli
120 - 120
100 -1 100
80 - 80
60 -1 60
40 40
20k <20

11 13 15 17 19 21
Anm. Terminspriserna ar berdaknade som ett 15-dagars genomsnitt. Kallor: Macrobond och Riksbanken

Utfallet avser manadsgenomsnitt av spotpriser.



Diagram 4.4. Inflation i olika lander och

SVERIGES

regioner RIKSBANK

Arlig procentuell forandring

6 =6
= = = KIX = = =.Euroomradet
USA Storbritannien
af da
Lot
2k IS m == -2
~ e —
N -
2k 42
11 13 15 17 19 21
Anm. KIX dr en sammanvagning av lander som ar viktiga for Sveriges Kallor: Bureau of Labor Statistics, Eurostat, nationella kallor, Office for

transaktioner med omvarlden. National Statistics och Riksbanken
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Diagram 4.5. Real och nominell vaxelkurs, KIX E&ZE

Index, 1992-11-18 = 100

150 =150

Real vaxelkurs, september
Real vaxelkurs, juli
= = = Nominell véxelkurs, september
140 L= = = ' Nominell véxelkurs, juli 4 140
130 - 130
120 < 120
\
v
\“\\
ATRRRN
110 | AN, <110
N
\:
100 - -1 100
01 05 09 13 17 21
Anm. Real vaxelkurs ar berdknad med KPIF for Sverige och KPI fér omvarlden. Utfall for real Kallor: Nationella kdllor, SCB och Riksbanken

vaxelkurs, nominell vaxelkurs och prognoser avser kvartalsmedelvarden. KIX ar en
sammanvagning av 32 lander som ar viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden.



Diagram 4.6. BNP och BNP per capita

Arlig procentuell forandring, kalenderkorrigerade data
6

0
2k
4 k
I BNP per capita
—BNP
6 L
01 04 07 10 13 16 19
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 4.7. Export och svensk

SVERIGES

exportmarknad

Arlig procentuell forandring, kalenderkorrigerade data

20 =20
= = = . Svensk export

= = = Svensk exportmarknad

10 - =110

/
n
]
L]

-10 b --10
-20 - -1-20
01 05 09 13 17 21
Anm. Index 6ver svensk exportmarknad avser att mata importefterfragan i de lander som Sverige Kallor: SCB och Riksbanken

exporterar till. Den berdknas genom en sammanvagning av importen i de lander som inkluderas i KIX
och tacker cirka 85 procent av den totala svenska exportmarknaden.



Diagram 4.8. Paborjade bostdder och

O
SVERIGES

bOStadSinVESteringar RIKSBANK

Antal respektive procent

40 000

70 000 -7
Pabérjade bostader (vanster axel)
- = . Bostadsinvesteringarnas andel av BNP (hdger axel)

60 000 -6

50 000 -

30 000 -3

20 000 -2

- IIIIIIII|| | |
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Iy gy
I nEm

o

S I i

N

Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 4.9. Hushallens reala disponibla

inkomst, konsumtion och sparkvot

Arlig procentuell forandring respektive procent av disponibel inkomst
10 - =20

B Real disponibel inkomst (vénster axel)
B Konsumtion (vanster axel)
. Sparkvot (héger axel)
8 - 16
6k 14— 412
4 S ' -8
N []1] I .I- I 1 I EEEREE
01 05 09 13 17

Anm. Disponibel inkomst &r deflaterad med hushallens
konsumtionsdeflator. Streckad linje avser genomsnitt av
konsumtionstillvaxten 1994-2017.

Kallor: SCB och Riksbanken
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Diagram 4.10. Sysselsattningsgrad och

arbetsloshet

Procent av befolkningen respektive arbetskraften, 15 - 74 ar, sdsongsrensade data
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Kallor: SCB och Riksbanken
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Diagram 4.11. Bevridgekurva

Procent av arbetskraften, 15 - 74 ar, sdsongsrensade data, trendvarden
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Anm. Artalen markerar forsta kvartalet respektive ar. Vakanser i
naringslivet.

Kallor: SCB och Riksbanken
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Diagram 4.12. Jobbchans

Procent, sasongsrensade data
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Anm. Jobbchansen ar berdaknad som andelen personer som lamnat Kalla: Arbetsférmedlingen

arbetsloshet eller program for ett osubventionerat arbete av antalet
inskrivna féregdende manad.



Diagram 4.13. BNP-, sysselsattnings- och
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Anm. Gapen avser BNP:s, antalet sysselsattas, respektive antalet Kallor: SCB och Riksbanken

arbetade timmars avvikelse fran Riksbankens bedémda trender.



Diagram 4.14. Loner enligt

konjunkturlonestatistiken och RU-indikatorn 6

kvartal tidigare

Arlig procentuell forandring respektive standardavvikelser
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Anm. Medlingsinstitutets prognos pa definitivt utfall for konjunkturlénerna 2017kv3— Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Riksbanken

2018kv2. RU-indikatorn &r ett matt pa resursutnyttjandet. Den &r normaliserad sa att
medelvardet dr 0 och standardavvikelsen ar 1.
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Diagram 4.15. Forvantningar om arlig
lonedkningstakt pa tva ars sikt hos
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Kalla: TNS Sifo Prospera



Diagram 4.16. Arbetskostnader i hela
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 4.17. KPIF, KPIF exklusive energi och
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Arlig procentuell forandring
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Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 4.18. KPIF exklusive energi S
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Kallor: SCB och Riksbanken



