: S.\_E S
Protokollsbilaga C RIKSBANK

DATUM: 2020-06-30 SVERIGES RIKSBANK
SE-103 37 Stockholm
(Brunkebergstorg 11)
AVDELNING: Avdelningen for penningpolitik, avdelningen fér marknader, avdelningen for

Tel +46 8 787 00 00

Fax +46 8 21 05 31
registratorn@riksbank.se
www.riksbank.se

betalningar och avdelningen for finansiell stabilitet

DNR 2020-00745

Ytterligare atgarder for att framja
likviditetsforsorjningen i ekonomin

Direktionens beslut

Direktionen beslutar att

rantan pa Riksbankens staende utlaningsfacilitet fran och med den 2 juli 2020
ska uppga till den vid var tid gallande reporédntan med ett tillagg pa
0,10 procentenheter,

Riksbanken ska fran och med den 6 juli 2020 erbjuda sina penningpolitiska
motparter krediter pa tre respektive sex manader med full tilldelning inom
ramen for veckovisa marknadsoperationer mot en rorlig ranta som motsvarar
vid var tid géllande reporanta,

uppdra at chefen for avdelningen fér marknader, med réatt for denne att satta
annan i sitt stalle, efter samrad med chefen fér avdelningen for penningpolitik,
chefen for avdelningen for betalningar och chefen for avdelningen for finansiell
stabilitet, med ratt for dessa att satta annan i sitt stélle, att besluta om narmare
detaljer for, och information om, réantan pa Riksbankens stdende utlaningsfaci-
litet och de nu aktuella extraordindra marknadsoperationerna, samt att

offentliggdra beslutet onsdagen den 1 juli 2020 kl. 9:30.

Bakgrund

Trots kraftiga ekonomisk-politiska stimulanser ar de negativa konsekvenserna av
pandemin mycket stora varlden 6ver. Flera lander har den senaste tiden borjat dra
tillbaka begransningsatgarderna och en ekonomisk aterhdmtning kan darmed inledas.
Men utvecklingen ar mycket osdker och Riksbanken beddémer att det drojer till bérjan av
2022 innan den globala ekonomin ar tillbaka pa aktivitetsnivaerna fore krisen. Krisen har
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tydliga effekter aven i svensk ekonomi, inte minst i form av snabbt stigande
arbetsloshet.

Osdkerheten kring hur hushall och féretag kommer att klara av krisen reflekterades
tidigt i kraftiga rorelser pa de finansiella marknaderna och detta hotade att forvarra den
negativa utvecklingen i ekonomin ytterligare. Ett stort antal centralbanker, inklusive
Riksbanken, satte snabbt in omfattande atgarder for att forse de finansiella systemen
med likviditet, stimulera kreditférsorjningen till hushall och féretag samt halla
upplaningskostnader nere. Regeringarna i de flesta lander har ocksa vidtagit en rad
finanspolitiska atgarder.

Som en del av Riksbankens atgardspaket beslutade direktionen den 16 mars 2020 att
réantan for den staende utlaningsfaciliteten fran och med den 18 mars skulle uppga till
den vid var tid gallande reporantan med tillagg av 0,20 procentenheter for att sdker-
stalla att dagslanerantan pa marknaden for svenska kronor hamnar néra reporantan
(dnr 2020-00373). Direktionen beslutade dven vid samma tillfalle att, med stod av 6 kap.
5 § lag (1988:1385) om Sveriges riksbank, i penningpolitiskt syfte inrdtta extraordindra
marknadsoperationer och inom ramen for dessa marknadsoperationer erbjuda krediter
pa tre manader med full tilldelning till rérlig ranta motsvarande Riksbankens vid var till
gallande reporanta med ett tillagg pa 0,20 procentenheter. Med hjalp av dessa krediter
kan Riksbanken starka bankernas tillgang till likviditet i svenska kronor och underlatta
deras finansiering, vilket framjar bankernas roll som kreditforsorjare till svenska foretag
och stddjer den penningpolitiska transmissionsmekanismen.

Overviganden

Andringen av rdntan pa stdende faciliteter och de extraordindra marknadsoperationerna
har bidragit till att utvecklingen pa marknaderna har forbattrats. Coronapandemin
fortsatter dock att i stor utstrackning dampa den ekonomiska aktiviteten i Sverige. Laget
pa de finansiella marknaderna bedéms vara skort och betingat pa att centralbankerna
fortsatter att stodja och forsakra likviditetsférsorjningen i ekonomin. Det finns vissa
tecken pa att kreditforsorjningen har forsvagats och att krediter har férdyrats. Detta
riskerar att forstarka den redan allvarliga nedgangen i ekonomin ytterligare och leda till
mer langvariga negativa konsekvenser for produktionen och sysselsattningen. En sadan
utveckling skulle gora det svarare for Riksbanken att uppna prisstabilitetsmalet. For att
undvika att nedgangen i ekonomin blir onodigt langvarig och djup och paverkar den
penningpolitiska transmissionsmekanismen, behdéver Riksbanken fortsatta att stodja och
sdkra likviditetsforsérjningen och bidra till att halla marknadsrantorna nere.

Det ar darfor lampligt att Riksbanken fran och med den 2 juli 2020 sdnker utlanings-
rantan for den staende utlaningsfaciliteten ytterligare till den vid var tid gallande
repordntan med ett tilldgg pa 0,10 procentenheter mot godkanda sdkerheter. Pa sa vis
skapas en snav symmetrisk rantekorridor som ligger 0,10 procentenheter runt
Riksbankens reporanta som innebar att Riksbankens penningpolitiska motparter varje
bankdag kan lana respektive placera obegransat i svenska kronor éver natten hos
Riksbanken. Denna forandring ska gélla for krediter i den staende utlaningsfaciliteten
som lamnas fran och med den 2 juli. Darigenom kan Riksbanken sakerstalla att
dagslanerantan pa marknaden for svenska kronor fortsatt hamnar néra reporantan och
halla nere rantan pa dagslanemarknaden. Férandringen &r i linje med den plan for en
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forenkling av styrsystemet som Riksbanken beslutade i september 2019 (dnr 2019-
00786).

Som ett led i det fortsatta arbetet med att stodja och sakra likviditetsforsérjningen bor
Riksbanken fortsatta att i penningpolitiskt syfte erbjuda sina penningpolitiska motparter
krediter inom ramen fér de extraordindra marknadsoperationerna. Pa grund av det
skoéra marknadslaget behover dock den penningpolitiska stimulansen utékas ytterligare,
vilket innebar att paslaget pa repordntan om 0,20 procentenheter fran och med den 6
juli 2020 ska tas bort. Krediten ska i stallet erbjudas med full tilldelning till rorlig rénta
motsvarande Riksbankens vid var tid gallande reporanta. Dessutom ska Riksbanken,
utéver krediter med en |6ptid pa tre manader, inom ramen for de extraordinara
marknadsoperationerna dven erbjuda krediter med en I6ptid pa sex manader. Pa sa satt
kan dessa marknadsoperationer bidra till att marknadsréantor med nagot langre |6optider
narmar sig reporantan. Aven krediterna med en |6ptid pa sex manader bor erbjudas
med full tilldelning till en rorlig ranta motsvarande Riksbankens vid var tid gallande
reporanta.

Genom att aven i fortsattningen rikta erbjudandet om den kredit som lamnas inom
ramen for de extraordindra marknadsoperationerna till penningpolitiska motparter kan
Riksbanken na ut till huvuddelen av de banker som férmedlar krediter i ekonomin och
dessutom sakerstalla likabehandling. Erbjudandet ska, liksom tidigare, ske med full
tilldelning givet att motparten kan lamna sakerheter for dessa krediter i enlighet med
aktuella Villkor fér RIX och penningpolitiska instrument.

Krediter med tre respektive sex manaders |6ptid far erbjudas veckovis fran och med den
6 juli 2020 enligt de villkor som féljer av detta beslut. For krediter med en [6ptid om tre
manader som beviljats dessforinnan, galler det som foljer av beslutet fran den 16 mars
2020.

De aktuella atgarderna ar penningpolitiskt motiverade enligt vad som framgar ovan,
med stdd av 6 kap. 5 § lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank.

Riksbankens atgarder far vanligen fler olika, och delvis osakra, konsekvenser for
samhallsekonomin och Riksbankens egna finanser. De fordelar som foljer av respektive
atgard behdver viagas mot dess mojliga nackdelar och risker. Att férandra rantan pa
Riksbankens staende utlaningsfacilitet och att mot godkédnda sikerheter erbjuda de
penningpolitiska motparterna krediter pa tre respektive sex manader inom ramen for
veckovisa marknadsoperationer i enlighet med detta beslut beddoms endast i begransad
omfattning 6ka de finansiella riskerna. Den héga medvetenhet kring riskerna och den
effektiva ansats till riskhantering som foreligger i Riksbankens verksamhet innebar att de
risker som atgarderna efter dessa beslut bedéms medfora ar hanterbara for Riksbanken.

Det ankommer pa chefen for avdelningen for marknader, med ratt for denne att satta
annan i sitt stalle, att besluta om narmare detaljer rorande villkoren for, och information
om, de nu aktuella extraordindra marknadsoperationerna. Beslutet ska fattas efter
samrad med chefen for avdelningen for penningpolitik, chefen for avdelningen for
betalningar och chefen for avdelningen for finansiell stabilitet, med ratt for dessa att
satta annan i sitt stalle.
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