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Andring av villkor for foretagsutldning via
penningpolitiska motparter

Direktionens beslut

Direktionen beslutar att

1.

forlanga I6ptiden for 1an till penningpolitiska motparter, inklusive tillfilliga
penningpolitiska motparter, inom ramen for programmet for vidareutlaning till
icke-finansiella foretag (utlaningsprogrammet) till upp till fyra ar,

sdnka det rantetilldagg som utgar pa lanen inom ramen for utlaningsprogrammet
om kravet pa vidareutlaning inte uppfylls fran 0,20 procentenheter till 0,10
procentenheter,

faststalla att dessa justeringar ska galla aven for redan [amnade krediter inom
ramen for utldningsprogrammet,

uppdra at chefen for avdelningen for marknader, med ratt for denne att satta
annan i sitt stalle, efter samrad med chefen for avdelningen for penningpolitik
och chefen fér avdelningen for finansiell stabilitet, med ratt for dessa att satta
annan i sitt stalle, att besluta om narmare detaljer rorande de forandrade
villkoren for, och information om, utlaningsprogrammet, samt att

offentliggdra beslutet onsdagen den 1 juli 2020 kl. 9:30

Bakgrund

Trots kraftiga ekonomisk-politiska stimulanser ar de negativa konsekvenserna av
pandemin mycket stora varlden 6ver. Flera lander har den senaste tiden borjat dra
tillbaka begransningsatgarderna och en ekonomisk aterhamtning kan darmed inledas.
Men utvecklingen ar mycket osdker och Riksbanken bedémer att det drdjer till bérjan av
2022 innan den globala ekonomin &r tillbaka pa aktivitetsnivaerna fore krisen.
Efterfragan pa manga icke-finansiella foretags tjanster och produkter har fallit kraftigt
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och nu far krisen tydliga konsekvenser dven i svensk ekonomi, inte minst i form av
snabbt stigande arbetsloshet.

Osdkerheten kring hur féretag och hushall kommer att klara av krisen reflekterades
tidigt i kraftiga rorelser pa de finansiella marknaderna och detta hotade férvérra den
negativa utvecklingen i ekonomin ytterligare. Ett stort antal centralbanker, inklusive
Riksbanken, satte snabbt in omfattande atgarder for att forse de finansiella systemen
med likviditet, stimulera kreditférsorjningen till hushall och féretag samt halla
upplaningskostnader nere. Regeringarna i de flesta lander har ocksa vidtagit en rad
finanspolitiska atgarder.

Sammantaget har atgarderna bidragit till att utvecklingen pa marknaderna har
forbattrats. Men laget bedoms vara skort och betingat pa att centralbankerna fortsatter
att stédja och forsakra likviditetsforsorjningen i ekonomin. Det finns fortsatt vissa tecken
pd att kreditférsérjningen har forsvagats och att krediter har fordyrats. Aven om
utlaningen fran banker till icke-finansiella foretag har 6kat nagot sedan krisen borjade,
brottas manga foretag fortfarande med lag efterfragan, laga intakter och héga
bibehallna kostnader. Detta riskerar att forstarka den redan allvarliga nedgangen i
ekonomin ytterligare och leda till mer langvariga negativa konsekvenser for
produktionen och sysselsattningen. Det skulle ocksa gora det svarare for Riksbanken att
uppna prisstabilitetsmalet.

Overviganden

Den 12 mars 2020 beslutade Riksbanken att inleda ett program for foretagsutlaning via
penningpolitiska motparter pa upp till 500 miljarder svenska kronor. Riksbanken
bedémde da att det var nédvandigt att vidta riktade atgarder for att trygga en
fungerande kreditforsérjning for svenska icke-finansiella foretag. Programmet inrdttades
i penningpolitiskt syfte, med stod av 6 kap. 5 § lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank.
Lanen sker mot sdkerhet och det forsta lanet erbjoéds den 20 mars. Redan den 23 mars
beslot Riksbanken att erbjuda nya lan inom programmet. For att underlatta att
Riksbankens Ian ska na ut i hela samhéllsekonomin och for att 6ka det penningpolitiska
genomslaget av programmet, beslutade Riksbanken ocksa den 26 mars att tillata att
tillfalliga penningpolitiska motparter far delta i programmet. Den 6 april beslutade
Riksbanken vidare att utvidga programmet till att ocksa omfatta vidareutlaning till
svensk enskild naringsverksamhet. | dagslaget har motparterna lanat 161,5 miljarder
kronor av Riksbanken inom ramen fér programmet.

Sa har langt har lanen inom programmet erbjudits med en 16ptid pa upp till tva ar. Syftet
har varit att erbjuda de penningpolitiska motparterna en stabil och langsiktig
finansiering. Tanken ar darmed att dessa kan bidra till att en tillfallig brist pa krediter kan
Overbryggas och att en saker och langsiktig finansiering av foretagen kan tryggas. For att
na ut brett och fa ett tillrackligt stort penningpolitisk genomslag uppgar priset pa de
tilldelade lanen till rorlig ranta motsvarande Riksbankens reporanta. Vid Riksbankens
utlaning accepterar Riksbanken samma sidkerheter som géller for Riksbankens krediter i
RIX i enlighet med aktuella Villkor fér RIX och penningpolitiska instrument. For att
sdkerstalla att de 1an som motparterna tar i Riksbanken ocksa kommer féretagen
tillgodo utvarderar Riksbanken arligen lanen. Efter ett ar ska vidareutlaningen till
svenska icke-finansiella féretag ha 6kat med 10 procent av det belopp som motparten
har lanat fran Riksbanken. Efter tva ar ska vidareutlaningen ha 6kat med 20 procent av
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motsvarande belopp. Om motpartens utlaning vid utvarderingstidpunkten inte har 6kat
enligt kraven har ett rantepaslag tillampats for lanet med 0,20 procentenheter pa den
andel av lanet som inte uppfyller vidareutlaningskravet.

Coronapandemin fortsatter att i stor utstrackning dampa den ekonomiska aktiviteten i
Sverige. Laget pa finansiella marknader har stabiliserats, men det bedéms vara skort. For
att undvika att nedgangen i ekonomin blir onddigt langvarig och djup behdéver
Riksbanken fortsatta att stodja och forsakra likviditetsforsoérjningen, underlatta de
penningpolitiska motparternas vidareutlaning till icke-finansiella foretag, starka den
penningpolitiska transmissionsmekanismen och bidra till att halla nere
marknadsrantorna. Som ett led i detta bor Riksbanken darfor i penningpolitiskt syfte,
med stod av 6 kap. 5 § lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank gora det mer formanligt
for motparterna att lana inom ramen for programmet. Darfor bor for det forsta 16ptiden
forlangas fran upp till tva ar till upp till fyra ar. Formellt sett sker detta genom att
motparten har en option att arligen forlanga de ett-ariga lanen, upp till en maximal
I6ptid pa fyra ar. For det andra bor rantepaslaget sankas fran 0,20 procentenheter till
0,10 procentenheter i de fall motpartens utlaning till svenska icke-finansiella féretag vid
utvarderingstidpunkten inte har okat i tillracklig omfattning. | 6vrigt bor villkoren vara
desamma. Eftersom férandringarna syftar till att stimulera utlaning fran motparterna till
icke-finansiella foretag och bada férandringarna ar till motparternas fordel, bér de nya
villkoren dven gélla redan lamnade krediter inom ramen for utldningsprogrammet.

Genom att forlanga I6ptiden pa lanen, kan de penningpolitiska motparterna sdkerstélla
en langre finansiering for sina lan till icke-finansiella foretag. Allt annat lika bor detta
sdnka motparternas kostnader eftersom programmets grundranta forblir reporantan
medan marknadsfinansiering normalt ar dyrare pa langre l6ptider. Det lagre
rantepaslaget kan ocksa sanka motparternas kostnader. Dessa lattnader och lagre
kostnader ger motparterna férutsattningar att sinka kostnaderna pa vidareutlaningen
till de icke-finansiella foretagen, pa sa val nya som existerande lan.

Sammantaget ar syftet med programmet att bidra till en sund och god kreditférsorjning
dar livskraftiga foretag far mojlighet att Iana hos bankerna. | det radande laget bedomer
Riksbanken att utlaningsprogrammet fyller en viktig funktion sa att motparterna kan
uppratthalla kreditférsorjningen till foretagen pa goda villkor. Programmet utgor
dessutom en form av forsakring om utvecklingen skulle forsamras, eftersom bankerna
garanteras tillgang till [angsiktig finansiering till Idga kostnader.

Riksbankens atgarder far vanligen fler olika, och delvis osdkra, konsekvenser for
samhallsekonomin och Riksbankens egna finanser. De fordelar som foljer av respektive
atgard behover darfor vagas mot dess mojliga nackdelar och risker. Att utoka
programmet for foretagsutlaning i enlighet med detta beslut bedéms endast i begrénsad
omfattning 6ka de finansiella riskerna. Den héga medvetenhet kring riskerna och den
effektiva ansats till riskhantering som foreligger i Riksbankens verksamhet innebar att de
risker som programmet efter denna komplettering bedéms medfoéra ar hanterbara for
Riksbanken.

Det ankommer pa chefen for avdelningen for marknader, med ratt for denne att satta
annan i sitt stélle, att besluta om narmare detaljer rorande villkoren for, och information
om, utlaningsprogrammet. Beslutet ska fattas efter samrad med chefen for avdelningen
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for penningpolitik, chefen for avdelningen for finansiell stabilitet, med ratt for dessa att
satta annan i sitt stalle.
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