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Penningpolitik sommaren 2021
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Vaccinationer och Snabb aterhamtning i Expansiv penningpolitik
lattade restriktioner. BNP men méttligt for inflation varaktigt

Mutationer skapar

. inflationstryck. ndara malet.
osakerhet.



Allt fler vaccinerade men stor skillnad
mellan lander, mutationer skapar osakerhet
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Andel av totalbefolkningen som fatt minst en dos vaccin mot Covid-19, Kalla: Our world in data.
per den 26 juni.



E

Aterhamtning i omvarlden

Lattade restriktioner

Kraftigt stod fran den ekonomiska politiken

Snabb BNP-tillvaxt den narmaste tiden

Inflationen tillfalligt hég i USA och euroomradet

Vaccinationer avgorande




Lattade restriktioner och stort ekonomisk-
politiskt stod gor att svensk ekonomi tar fart
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Index, 2019 kv4 = 100, sdsongsrensade data. Kallor: SCB och Riksbanken.
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Hog arbetsloshet
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Procent av arbetskraften. Kéllor: Arbetsformedlingen, SCB och Riksbanken.
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Priser pa ravaror har stigit kraftigt

300 r 4 300
— Alla ravaror Livsmedel
— Insatsravaror till industrin — Metaller
250 - 250
200 <4 200
150 -4 150
100 -4 100
50 4 50
0 - - 0
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Index, 2015 vecka 52 = 100. Kalla: The Economist.
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Mattliga effekter pa inflationen

e Svagt samband mellan ravaru-, fraktpriser och inflation
* Nar produktionen kommer ikapp dampas pristrycket

* Inga tecken pa snabb uppgang i inflationsforvantningar




Stora kast i inflationen, mattligt kostnadstryck
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Kallor: SCB och Riksbanken.



Expansiv penningpolitik for en inflation
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varaktigt ndara malet

Reporantan noll procent Kop av vardepapper, men i avtagande takt
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Nominellt belopp, miljarder kronor. Beslutade och Kalla: Riksbanken.
genomforda kop av stat-, kommun-, sdkerstallda-
och foretagsobligationer resp. statsskuldsvaxlar.



Penningpolitiken behover vara uthallig E&&E

Snabb aterhamtning i ekonomin, men mattligt inflationstryck
Storre risker att minska stodet for tidigt an att behalla det for lange

Expansiv penningpolitik en forutsattning for inflation vid malet




