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Riksbanken avslutar programmet for utlaning till
banker for att stodja foretagsutlaning och vissa
andra atgarder som satts in pa grund av
pandemin

Direktionens beslut

Direktionen beslutar att

1.

avsluta programmet for utlaning till banker for att stédja foretagsutlaning (UBF)
fran och med den 21 september 2021,

avsluta mojligheten for svenska kreditinstitut som star under
Finansinspektionens tillsyn att ansdka om att bli tillfalliga penningpolitiska
motparter fran och med den 21 september 2021,

upphéava Riksbankens beslut fran den 19 mars 2020 och den 10 mars 2021 om
andrade begransningsregler for sdkerstallda obligationer som sdkerhet for kredit
hos Riksbanken fran och med den 3 januari 2022, vilket innebar att

a.

sdkerhetsvardet (marknadsvardet med varderingsavdrag) for sdkerstallda
obligationer som lamnas som sakerhet for kredit hos Riksbanken far uppga
till hogst 60 procent av det totala sakerhetsvardet for de sakerheter som en
motpart stdller till Riksbanken,

sakerhetsvardet for sakerstallda obligationer utgivna av en enskild emittent,
eller grupp av enskilda emittenter far uppga till 50 procent av det totala
sakerhetsvardet for sakerstallda obligationer som har ldmnats som sdkerhet,
samt att

Riksbanken inte accepterar sdkerstallda obligationer som emitterats av
motparten, eller av motparten narstaende, som sdkerhet for kredit i
Riksbanken,
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4. uppdra at chefen for avdelningen for marknader, med ratt for denne att satta
annan i sitt stalle, att efter samrad med chefen fér avdelningen fér penning-
politik och chefen for avdelningen for finansiell stabilitet, med ratt for dessa att
satta annan i sitt stadlle, besluta om narmare detaljer rorande villkoren for, och
information om, upphdrande av UBF-programmet, hanteringen av tillfalliga
penningpolitiska motparter, erforderliga andringar i bestimmelserna om
sakerheter for kredit hos Riksbanken i Villkor for RIX och penningpolitiska
instrument (RIX-villkoren), samt att

5. offentliggbra beslutet tisdagen den 21 september kl. 9:30.

Bakgrund

Den 12 mars 2020 beslutade Riksbanken att inleda ett program for foretagsutlaning via
penningpolitiska motparter, programmet for V-kredit, pa upp till 500 miljarder svenska
kronor (dnr 2020-00358). Riksbanken bedomde da att det var nédvandigt att vidta
riktade atgarder for att trygga en fungerande kreditférsorjning for svenska icke-
finansiella foretag.

Den 16 och 19 mars 2020 beslutade Riksbanken att 6ka utrymmet att anvdnda
sakerstallda obligationer som sdkerhet for kredit hos Riksbanken (dnr 2020-00367 och
dnr 2020-00397). Syftet var att fraimja genomslaget av det beslutade programmet for V-
kredit men lattnaderna skulle galla for samtliga krediter i Riksbanken. Lattnaderna
innebar att de sarskilda begransningsregler som gallt for sakerstallda obligationer
upphorde och att temporara generésare regler skulle galla fram till 30 december 2024,
vilket kommunicerades till alla RIX-deltagare den 1 juli 2020. Darmed kunde bland annat
sdkerstallda obligationer som givits ut av motparten eller nagon narstaende, ocksa
anvandas som sdkerhet hos Riksbanken under denna tid.

For att underlatta att Riksbankens |an skulle na ut i hela samhallsekonomin och for att
Oka det penningpolitiska genomslaget av programmet for V-kredit, beslutade
Riksbanken den 26 mars 2020 att tillata att svenska kreditinstitut som star under
Finansinspektionens tillsyn skulle kunna bli sa kallade tillfalliga penningpolitiska
motparter. Riksbanken beslutade ocksa att tillata att dven tillfalliga penningpolitiska
motparter skulle fa delta i programmet for V-kredit (dnr 2020-00418).

Den 10 mars 2021 beslutade Riksbanken att sluta erbjuda ytterligare lan under
programmet for V-kredit och i stallet starta ett nytt program for utlaning till banker for
att stodja foretagsutlaning, det sa kallade UBF-programmet (dnr 2021-00388). Detta
program har samma inriktning och syfte som programmet for V-kredit, men med villkor
som ar enklare, mer generiska och mindre tidsberoende. UBF-programmet erbjuder i
likhet med programmet for V-kredit saval penningpolitiska motparter som tillfalliga
penningpolitiska motparter kredit i SEK hos Riksbanken mot sakerhet.

| dagslaget har motparterna lanat 16 miljarder kronor av Riksbanken inom ramen fér
programmet for V-kredit. Ingen motpart har lanat inom ramen fér UBF-programmet.

2[5]



SVERIGES
RIKSBANK

Overviganden

Upphorande av programmet for utlaning till banker for att stodja
foretagsutlaning

I mars 2021 konstaterade Riksbanken att de olika atgarder som satts in for att motverka
pandemins negativa effekter pa ekonomin bidragit till att kreditforsorjningen fungerat
och att de réntor som féretag mott hallits 1aga. Pa sa vis hade atgarderna ocksa bidragit
till att den svenska ekonomin varit foérhallandevis motstandskraftig mot pandemins
andra vag. Det var dock viktigt att uppratthalla beredskapen att hantera eventuella
forsamringar i kreditférsorjningen som skulle riskera att bryta den ekonomiska
aterhdmtningen och darmed minska forutsattningarna for inflationen att stiga mot
malet. Riksbanken bedémde det darfér som lampligt att fortsatta erbjuda Ian till
bankerna for vidareutlaning till foretagen, men inom ramen for ett férenklat och
effektiviserat program.

Under de cirka sex manader som UBF-programmet har varit pa plats har det inte funnits
nagon efterfragan pa lan inom programmet. Svensk ekonomi har i huvudsak aterhamtat
den ekonomiska nedgangen som skedde under pandemins inledning. Rantor och
ranteskillnader ar pa laga nivaer och laget pa de finansiella marknaderna har
stabiliserats. | ett sddant lage ar det naturligt att marknadsaktérernas framtidsoptimism
gradvis starks och att behovet av Riksbankens atgarder for att starka likviditetstillgangen
i det finansiella systemet minskar. Enkatundersokningar av bade Konjunkturinstitutet
och Riksbanken visar ocksa att féretagen upplever att finansieringssituationen ar god.

Nar UBF-programmet inférdes beslutade Riksbanken att lan skulle erbjudas sa lange det
totala utestaende beloppet inom programmet for V-kredit och UBF-programmet inte
overstiger 500 miljarder kronor eller till dess att Riksbanken bedémer att behov av
ytterligare erbjudanden inte foreligger. Mot bakgrund av de skal som angetts ovan
bedémer Riksbanken att behov av ytterligare erbjudanden inte foreligger och att UBF-
programmet darfor kan avslutas. Det innebar att det sista anbudsforfarandet i UBF-
programmet var det som skedde den 10 september 2021.

Det ankommer pa chefen for avdelningen fér marknader, med ratt foér denne att satta
annan i sitt stélle, att besluta om narmare detaljer rorande villkoren for, och information
om upphorandet av UBF-programmet. Beslutet ska fattas efter samrad med chefen for
avdelningen for penningpolitik och chefen fér avdelningen for finansiell stabilitet, med
ratt for dessa att satta annan i sitt stalle.

Upphorande av mojligheten att ansdka om att bli tillfdllig penningpolitisk
motpart

Motpartskategorin tillfallig penningpolitisk motpart inférdes i mars 2020 som en
temporar utokning av antalet motparter, vilka utdver penningpolitiska motparter, skulle
ha mojlighet att delta i programmet for V-kredit och senare i UBF-programmet, sa lange
som programmen pagar. Syftet var att underlatta att Riksbankens lan skulle nd ut i hela
samhallsekonomin. | och med att UBF-programmet avslutas finns inte langre nagot
behov av den temporara utdkningen av antalet motparter och Riksbanken bér darfor
avsluta mojligheten for svenska kreditinstitut som star under Finansinspektionens tillsyn
att ansoka om att bli tillfallig penningpolitisk motpart. Direktionens beslut att avsluta
UBF-programmet innebér att det fran och med den 21 september 2021 inte finns nagra
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faciliteter i Riksbanken att utnyttja for tillfalliga penningpolitiska motparter som inte har
utestdende lan inom ramen for programmet for V-kredit.

Det ankommer pa chefen for avdelningen for marknader, med ratt for denne att satta
annan i sitt stdlle, att besluta om hanteringen av tillfalliga penningpolitiska motparter.
Beslutet ska fattas efter samrad med chefen for avdelningen fér penningpolitik, chefen
for avdelningen for betalningar och chefen fér avdelningen for finansiell stabilitet, med
ratt for dessa att satta annan i sitt stalle.

Upphédvande av besluten om dndrade begransningsregler for sikerstallda
obligationer som sdkerhet for kredit hos Riksbanken

I mars 2020 beslutade Riksbanken att dndra reglerna som begransar anvandningen av
sakerstallda obligationer som sdkerhet for kredit hos Riksbanken. Syftet var att framja
genomslaget av det beslutade utlaningsprogrammet for foretagsutlaning men
lattnaderna galler for samtliga krediter i Riksbanken. Lattnaderna innebar att de
sarskilda begransningsregler som gallt for sakerstallda obligationer slopades och att
egna sakerstallda obligationer, det vill sdga sakerstallda obligationer som givits ut av
motparten eller nagon narstaende, ocksa kunde anvandas som sakerhet.

Den 10 mars 2021 beslutade Riksbanken att dessa lattnader skulle gélla samtliga
krediter i Riksbanken inklusive 1an under UBF-programmet fram till den 31 december
2024, eller till dess att Riksbanken fattar ett nytt beslut om villkoren foér sakerheter.

Riksbankens beslut att 6ka mojligheten for sina motparter att anvanda sakerstéllda
obligationer som sdkerhet for kredit hos Riksbanken fattades for att framja genomslaget
av saval programmet for V-kredit som UBF-programmet. Atgdrden bedémdes ocksa
forbattra funktionaliteten pa marknaden for sdkerstéllda obligationer. Nar Riksbanken
beslutade om atgdrden bedémdes det vara lampligt att utforma den som en temporar
fordandring i RIX-villkoren som skulle gélla sa lange som Riksbankens utlaningsprogram
till banker for vidareutlaning till féretagen pagick.

Mot bakgrund av att UBF-programmet avslutas beslutar Riksbanken att upphéava
besluten fran den 19 mars 2020 och den 10 mars 2021 om dndrade begransningsregler
for sakerstéllda obligationer som sidkerhet for kredit hos Riksbanken och aterinfora
tidigare gallande sarskilda begransningsregler. Begransningsreglerna paverkar alla
utlaningsfaciliteter hos Riksbanken med undantag for befintlig utlaning inom ramen for
programmet for V-kredit. For att forbereda motparter pa forandringen och minska
risken for att upphavandet av de generdsa sdakerhetskraven leder till 6kad osdkerhet pa
betalningsmarknaden och de finansiella marknaderna ar det lampligt att aterinforandet
av tidigare géllande sakerhetskrav sker vid arsskiftet. Det innebar, fran och med den 3
januari 2022, att

e sdkerhetsvardet (marknadsvardet med varderingsavdrag) for sakerstallda
obligationer som lamnas som sdkerhet for kredit hos Riksbanken far uppga
till hogst 60 procent av det totala sakerhetsvardet for de sakerheter som en
motpart staller till Riksbanken,

o sdkerhetsvardet for sakerstallda obligationer utgivna av en enskild emittent,
eller grupp av enskilda emittenter far uppga till 50 procent av det totala
sakerhetsvardet for sakerstallda obligationer som har lamnats som sdkerhet,
samt att
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e Riksbanken inte accepterar sakerstallda obligationer som emitterats av
motparten, eller av motparten narstaende, som sidkerhet for kredit i
Riksbanken.

Eftersom befintlig utlaning inom ramen fér programmet for V-kredit &r undantagen
begransningsreglerna géller forandringen fran och med den 3 januari alltsa inte dessa
Ian. For befintliga Ian inom ramen fér programmet for V-kredit géller de generdsare
sakerhetskraven till dess att lanen forfaller.

Det ankommer pa chefen for avdelningen for marknader, med ratt for denne att satta
annan i sitt stalle, att besluta om erforderliga andringar i bestimmelserna om
sakerheter for kredit hos Riksbanken i RIX-villkoren. Beslutet ska fattas efter samrad
med chefen for avdelningen for penningpolitik, chefen for avdelningen for betalningar
och chefen for avdelningen for finansiell stabilitet, med ratt for dessa att satta annan i
sitt stalle.

Ovrigt

Riksbankens beslut far vanligen flera olika, och delvis osdkra, konsekvenser for
samhallsekonomin och Riksbankens egna finanser. De férdelar som foljer av respektive
atgard behover darfér vagas mot dess mojliga nackdelar och risker. Upphorandet av
UBF-programmet, upphorande av mojligheten att ansdka om att bli tillfallig
penningpolitisk motpart och upphdvandet av andrade begransningsregler for
sakerhetskraven bedoms minska riskerna kopplade till Riksbankens egna finanser nagot.
Det bedoms samtidigt ha sma effekter pa kreditforsorjningen i ekonomin. De operativa
riskerna av férandringarna av sdkerhetskraven for kredit hos Riksbanken bedéms ocksa
vara sma. Riksbanken bedémer att det finns en hog medvetenhet kring riskerna och en
effektiv ansats till riskhantering i verksamheten. Risknivan ar darmed hanterbar for
Riksbanken.

De aktuella atgarderna har varit penningpolitiskt motiverade med stdd av 6 kap. 5 §
lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank.
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