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Diagram 1:1. KPIF och variationsband

Arlig procentuell férandring
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Anm. Det rosa filtet visar Riksbankens variationsband och ticker ungefar tre Kéllor: SCB och Riksbanken

fjardedelar av utfallen sedan januari 1995. Variationsbandet ar ett satt att
visa om avvikelsen fran inflationsmalet ar ovanligt stor.



Diagram 1:2. KPIF, KPIF exklusive energi och
underliggande inflation

Arlig procentuell férandring

4 r 1 4
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—KPIF
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1 L 4 1
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Anm. Underliggande inflation avser medianen fér ett antal matt pd underliggande Killor: SCB och Riksbanken

inflation. Inkluderade matt ar KPIF exkl. energi, UND24, Trim85, KPIF exkl. energi
och farskvaror, persistensviktad inflation (KPIFPV), faktor fran
principalkomponentanalys (KPIFPC) och viktad medianinflation (Trim1).
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Diagram 1:3. Langsiktiga

SVERIGES

inflationsforvantningar, Sverige

Procent
3,0 - - 3,0
Samtliga aktorer, 5 ar, Prospera
Penningmarknadens aktdrer, 5ar, Prospera
Inflationskompensation, 5 ar
2,5} 42,5
2,0 42,0
1,5} 41,5
1,0 b 41,0
11 13 15 17 19
Anm. Marknadsbaserade forvantningarna avser genomsnittlig inflation Kalla: Kantar Sifo Prospera, Macrobond och Riksbanken

under en 5-arig period med start om 5 ar och berdknad utifran
obligationsrantor.



Diagram 1:4. BNP-tillvaxt i Sverige och i
omvarlden

Arlig procentuell férandring, sdasongsrensade och kalenderkorrigerade data

6 =46
Sverige Euroomradet
USA Storbritannien
4t 44
2k -2
2 --2
11 13 15 17 19

Kallor: Bureau of Economic Analysis, Eurostat, Office for national
statistics och SCB
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Diagram 1:5. Utveckling i BNP per capita i

SVERIGES

Sverige och i omvarlden

Index, 2007 = 100

115 ¢ = 115
Storbritannien
USA
==Euroomradet
—Sverige
110 F 1 110
105 F 1 105
100 1 100
95 F 4 95
90 'l 'l 'l 'l 'l 'l 90
07 09 11 13 15 17 19

Kéallor: Eurostat och OECD
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Diagram 1:6. Arbetskraftsdeltagande

Procent av befolkningen, 15 — 74 ar, sdsongsrensade data

75 p =+ 75
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USA
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Kalla: OECD



Diagram 1:7. Arbetskraft, sysselsattning och

SVERIGES

arbetsloshet

Procent av befolkningen respektive procent av arbetskraften, 15-74 ar, sdsongsrensade data
74 - =10

Arbetskraftsdeltagande (vanster axel)

Sysselsattningsgrad (vanster axel)

Arbetsloshet (hoger axel)
72 -9
70 |- -8
68 - -7
66 |- -6
64 <5

07 09 11 13 15 17 19

Anm. Tre manaders glidande medelvéarde. Kalla: SCB



Diagram 1:8. BNP- och timgap samt

RU-indikator

Procent respektive standaravvikelse
6

2k

6L
07 09 11 13

Anm. BNP-gapet avser BNP:s avvikelse fran sin trend berdknad med en
produktionsfunktion. Timgapet avser skillnaden mellan det faktiska antalet arbetade
timmar och Riksbankens beddmning av trenden fér arbetade timmar. RU-indikatorn
ar normaliserad sa att medelvardet ar 0 och standardavvikelsen ar 1.

15

17

BNP-gap
Timgap

RU-indikator

19

3

-6

Kallor: SCB och Riksbanken
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Diagram 2:1. BNP-tillvaxt i Sverige och i

SVERIGES

omvarlden

Arlig procentuell forandring

9 -9
Sverige
Omvirlden
6 -16
3k -13
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-3k --3
-6 | --6
9k --9
07 09 11 13 15 17 19

Anm. BNP i omvarlden ar sammanvagd med vikterna i kronindex (KIX). Kallor: Nationella kallor, SCB och Riksbanken



Diagram 2:2. KPIF och KPIF exklusive energi

Arlig procentuell forandring
4 -

KPIF
KPIF exklusive energi

07

09

11

13 15

17

19

-4

Kallor: SCB och Riksbanken
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Diagram 2:3. BNP, prognoser 2019

Arlig procentuell forandring

4= =4
= = = December = = = . Oktober
September Juli
April = = = . Februari
3 -3
2 -2
1 411
0k -0
17 18 19 20 21 22
Anm. | diagrammet syns flera utfallslinjer. Detta beror pa att utfallen Kallor: SCB och Riksbanken.

har reviderats av SCB.
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Diagram 2:4. KPIF, prognoser 2019

Arlig procentuell forandring

30, =3,0
= = = December = = =. Oktober
September Juli
April — = = . Februari

17 18 19 20 21 22

Kallor: SCB och Riksbanken
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Diagram 2:5. Reporanta, prognoser 2019
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Anm. Utfall ar dagsdata och prognoser avser kvartalsmedelvarden. Kalla: Riksbanken

Rantebanan i juli sammanfaller i stort sett med banan i april. P3
samma satt sammanfaller banan i december med den i oktober.



Diagram 2:6. Konkurrensvagd nominell

SVERIGES

vaxelkurs, KIX, prognoser 2019

Index, 1992-11-18 = 100

128 - - 128
= = = December = = =. Oktober
September Juli
April = = =« Februari
124 -1124
120 120
116 116
112 112
108 - -1108
17 18 19 20 21 22
Anm. KIX (kronidex) ar ett viktat genomsnitt mot valutor i de lander Kallor: Nationella kallor och Riksbanken

som dar viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden.
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prognoser 2019

Diagram 2:7. Arbetsloshet

Procent av arbetskraften, 15—74 ar, sdsongsrensade data

-

75 =75
= = = December = = =. Oktober
September Juli
April — = = . Februari [y
|
1
\
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Anm. | diagrammet syns flera utfallslinjer. Det beror delvis pa att serierna &r sdsongsrensade och sésongsrensningen kan féréndras . .

da ett nytt utfall publiceras. | november reviderade SCB ocksa utfallen fér perioden juli-september pa grund av kvalitetsbrister i Ka”or: SCB OCh RIkaanken
den tidigare publicerade statistiken. Diagrammet ger bilden av att Riksbankens prognos i oktober utgick fran det da oreviderade

utfallet. Det stdmmer dock inte. | oktober var det kdnt att SCB skulle revidera statistiken och Riksbankens prognos baserades

darfor pad en beddmning av hur statistiken skulle komma att revideras. Den bedémningen visade sig stimma relativt val, vilket

framgar vid en jamforelse av den bla heldragna linjen med den réda streckade linjen.



Diagram 2:8. Revidering av sysselsattningsgrad

SVERIGES

och arbetsloshet

Procent av befolkningen och respektive arbetskraften, 15 — 74 ar, sdsongsrensade data
69 - =10

Sysselsattningsgrad (vanster axel)

Sysselsattningsgrad, tidigare utfall (vénster axel)

Arbetsloshet (hoger axel)

Arbetsléshet, tidigare utfall (héger axel)
68 |- -9
67 | -8
66 |- -7
65 -6

15 16 17 18 19

Anm. Serierna avser kvartalsdata. Kalla: SCB



Diagram 2:9. Riksbankens kop av
statsobligationer

Miljarder kronor
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Anm. Nominellt belopp. Utvecklingen fran och med 2020 &r en

prognos. De slutliga beloppen kommer att bero pa aktuella

marknadspriser.
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Kélla: Riksbanken
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Diagram 2:10. Riksbankens innehav av (
statsobligationer

Nominellt belopp, miljarder kronor

400 - . = 400
E ------- Prognos baserad pa beslut april 2019
,.: —— — Teknisk framskrivning
350 oot Utfall 4350
300 | 3 - 300
=
250 - : l - 250
200 : —T _‘ 4200
150 : s— —‘ - 150
100 f- : _ ~ - 100
50 |- ! =— 50
: |
0k : d0
15 17 19 21 23 25 27

Anm. Prognos fram till december 2020, darefter en teknisk framskrivning
under antagandet att inga ytterligare kop gors. Detta var bedémningen som
gjordes fram till och med det penningpolitiska motet i februari. Vertikal linje
markerar skiftet mellan prognos och teknisk framskrivning.

Kalla: Riksbanken



Diagram 2:11. Bostadspriser enligt HOX

’-’\*.—'S’é
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Sve rige RIKSBANK

Procent

———— Arsférandring (hoger axel)

5 B Manadsforandring, sdsongsjusterad (vénster axel) 10

11 13 15 17 19

Kallor: Valueguard och Riksbanken
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Diagram 2:12. Hushallens skulder

Procent av arlig disponibel inkomst
200 = 200

Hushallens skulder
180 - 180
160 - 160
140 - 140
120 -1120
100 - 100
80 - -1 80
80 86 92 98 04 10 16
Anm. Hushallens totala skulder som andel av deras disponibla Kallor: SCB och Riksbanken

inkomster summerade dver de senaste fyra kvartalen.



Diagram 2:13. Reala statsobligationsrantor, 10
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é rs Iaptid RIKSBANK

Procent
6 1 6
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2 2

0 0
| M |

Storbritannien —USA —Sverige
4 L Jd 4
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Kallor: Nationella centralbanker och Riksbanken



Diagram 2:14. Den genomsnittliga styrrantan
har fallit

Styrranta

Faktisk styrranta
_____ Neutral styrranta

» tid

Kéalla: Riksbanken



Diagram 2:15. Fraga i Riksbankens

foretagsundersokning

Om det laga ranteldget under de senaste fem aren: Vad ar er bedémning av nettoeffekten pa er verksamhet? Procent

100%

80%

60%

40%

20%

0%

B Positiv m Ungefar noll Negativ

Anm. Viktad andel foretag som valt respektive svarsalternativ. Kéalla: Riksbankens foretagsundersokning



Diagram 2:16. Hushallens skuldkvot och reala

huspriser

Procent respektive index, 2000 kvl = 100
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300 f 2 300
= Reala huspriser

250 F 250
=Skuldkvot

200 200

150 150

100 100

50 F 50
0 0
90 95 00 05 10 15

Anm. Skuldkvoten avser skuldernas andel av hushallens arliga
disponibla inkomster. Reala huspriser avser fastighetsprisindex
(smahus) deflaterade med KPIF.

Kéllor: SCB och Riksbanken
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Diagram 3:1. KPIF,
Arlig procentuell forandring

utfall och prognoser

SVERIGES
RIKSBANK
3p -3
Utfall
2018
2017
2k -2
1k -1
0 0
ak 4.1
11 13 15 17 19

21
Anm. De gula och roda linjerna avser Riksbankens prognoser under
2017 och 2018.

Kallor: SCB och Riksbanken



Diagram 3:2. KPIF exklusive energi, utfall och

SVERIGES

prognoser RIKSBANK

Arlig procentuell forandring

3p =3
Utfall
2018
2017

2F -2

1 =11

0k -0
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Anm. De gula och roda linjerna avser Riksbankens prognoser under Kallor: SCB och Riksbanken

2017 och 2018.



Diagram 3:3. Reporanta, utfall och prognoser

Procent
3pF -3
Utfall
2018
2017
2F -2
1 -1
0 i 0
1k -1-1
11 13 15 17 19 21
Anm. De gula och réda linjerna avser Riksbankens prognoser under 2017 och Kalla: Riksbanken

2018. Flera av prognoserna gjorda under 2017 sammanfaller i stort sett med
varandra. Utfall ar dagsdata och prognoser avser kvartalsmedelvarden.
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Diagram 3:4. BNP i omvarlden, utfall och

SVERIGES

prognoser RIKSBANK

KIX-vagd, arlig procentuell forandring

4= =4
Utfall
2018
2017

3k -3
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0k -0
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Anm. De gula och roda linjerna avser Riksbankens prognoser under Kallor: Nationella kdllor och Riksbanken

2017 och 2018. KIX ar en sammanvagning av lander som ar viktiga for
Sveriges transaktioner med omvarlden.



Diagram 3:5. Inflation i omvarlden, utfall och

SVERIGES

prognoser RIKSBANK

KIX-vagd, arlig procentuell forandring
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Anm. De gula och roda linjerna avser Riksbankens prognoser under Kallor: Nationella kdllor och Riksbanken

2017 och 2018. KIX ar en sammanvagning av lander som ar viktiga for
Sveriges transaktioner med omvarlden.



Diagram 3:6. Konkurrensvagd nominell

SVERIGES

vaxelkurs, KIX, utfall och prognoser

Index, 1992-11-18 = 100

125 - = 125
Utfall
2018
2017
120 -1120
115 - <115
110 - 110
105 ¢ - 105
100 - -1 100
11 13 15 17 19 21
Anm. De gula och réda linjerna avser Riksbankens prognoser under 2017 och 2018. Kallor: Nationella killor och Riksbanken

KIX (kronindex) ar ett viktat genomsnitt av kronans vaxelkurs mot valutor i de lander
som dar viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden. Ett hogre varde indikerar
en svagare vaxelkurs.
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Diagram 3:7. BNP, utfall och prognoser

Arlig procentuell férandring, kalenderkorrigerade data

6 -6
Utfall
2018
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al 44
2 42

2k 42
11 13 15 17 19 21

Anm. De gula och roda linjerna avser Riksbankens prognoser under Kallor: SCB och Riksbanken
2017 och 2018.



Diagram 3:8. Arbetsloshet, utfall och

SVERIGES

prognoser RIKSBANK

Procent av arbetskraften, 15-74 ar, sdsongsrensade data

9 =9

8 -8

7F -7
Utfall
2018
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11 13 15 17 19 21
Anm. De gula och roda linjerna avser Riksbankens prognoser under Kallor: SCB och Riksbanken

2017 och 2018.



Diagram 3:9. Arbetskostnad per producerad

SVERIGES

enhet, utfall och prognoser

Arlig procentuell forandring

6 -6
Utfall
2018
2017

4 4

2F \%/ 42

0 0
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11 13 15 17 19 21
Anm. De gula och roda linjerna avser Riksbankens prognoser under Kallor: SCB och Riksbanken

2017 och 2018.



Diagram 3:10. Pastaende som enligt foretagen stammer bast
overens med deras prissattningsbeteende RIKSBANK

Andel féretag som valt respektive svarsalternativ, procent

We raise prices when we realize cost increases

We are hesitant to change prices for fear that
competitors will not follow suit

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Companies that mainly sell to other companies B Companies that mainly sell to households H All companies

Anm. Diagrammet visar ett urval av svaren kring prissattningsbeteendet i Diagram 5 i Killa: Riksbankens féretagsundersékning
fordjupningen ” Varfor dndras inte priserna mer?” i Riksbankens féretagsundersokning i maj

2019. Fragan 16d sa har: Vilket/vilka av foljande pastaenden stimmer bast 6verens med hur

ni bestammer era forsaljningspriser (valj ett eller flera)? Totalt besvarade 32 féretag fragan,

varav tva féretag angav att offentlig sektor svarade for stérst andel av deras intakter.



Diagram 3:11. Kronans nominella och reala

SVERIGES

vaxelkurs enligt kronindex (KIX)

Index, 1992-11-18 = 100

150 p 2 150
==Nominell KIX
—Real KIX

140 p 1 140

130 | 1 130

120 F 1 120

110 f 1 110

100 ' 'l ' 'l 'S ' 100

93 97 01 05 09 13 17
Anm. Real vaxelkurs ar berdknad med KPIF fér Sverige och KPI for omvarlden. Killor: Nationella killor, SCB och Riksbanken

KIX (kronindex) ar ett viktat genomsnitt mot valutor i de lander som &r
viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden. Ett hogre varde indikerar
en svagare vaxelkurs.



Diagram 3:12. Olika matt pa svensk real

effektiv vaxelkurs

Index, 1992-11-18 = 100
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160 f = 160
—PPP
=Real KIX
140 F 1 140
120 F 41 120
100 ' 'l ' 'l 'S ' 100
93 97 01 05 09 13 17

Anm. Real vaxelkurs ar berdknad med KPIF for Sverige och KPI fér omvarlden. KIX (kronindex)
ar ett viktat genomsnitt mot valutor i de lander som &r viktiga for Sveriges transaktioner med
omvarlden. Ett hogre varde indikerar en svagare védxelkurs. PPP avser arsdata. Urvalet
begransat till lander och ar da data finns tillgdngligt for matten som baseras pa PPP.

Kéallor: Nationella kéllor, SCB och Riksbanken



Diagram 3:13. Kronans nominella och reala
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vaxelkurs enligt kronindex (KIX)

Index, 1992-11-18 = 100

150 p 2 150
==Nominell KIX
—Real KIX
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110 f 1 110

100 ' 'l ' 'l 'S ' 100

93 97 01 05 09 13 17
Anm. Real vaxelkurs ar berdknad med KPIF fér Sverige och KPI for omvarlden. Killor: Nationella killor, SCB och Riksbanken

KIX (kronindex) ar ett viktat genomsnitt mot valutor i de lander som &r
viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden. Ett hogre varde indikerar
en svagare vaxelkurs.



Diagram 3:14. Sveriges bytesforhallande och

SVERIGES

BNP per capita relativt omvariden

Index 1995 =100

110 ¢ = 110
105 F 1 105
100 41 100
95 F 1 95
90 F 4 90
85 F 1 85
—Sveriges BNP per capita relativt KIX-landerna
=—Sveriges bytesférhallande
80 ' 'l ' 'l 'S ' 80
93 97 01 05 09 13 17
Anm. Data for euroomradet som helhet saknas fore 1995 och har ersatts av en Kallor: IMF och Virldsbanken

sammanvagning av en mindre grupp lander. Sammantaget innebar detta att under
perioden fére 1995 begransas urvalet till 18 KIX-lander som motsvarar 84 procent av
KIX med 1994 ars vikter. Fore 1995 anvands konstanta KIX-vikter fran 1994.



Diagram 3:15. Ett urval av Riksbankens
kronprognoser 2007-2019

Index, 1992-11-18 = 100

130 ¢ 2 130
125 F 1 125
120 F 1 120
115 F 1 115
110 F 1 110
105 F 1 105
100 . . . 100
07 11 15 19
Anm. Real vaxelkurs ar berdaknad med KPIF for Sverige och KPI for omvarlden. KIX Killor: Nationella kallor, SCB och Riksbanken

(kronindex) ar ett viktat genomsnitt mot valutor i de lander som ar viktiga for
Sveriges transaktioner med omvarlden. Ett hogre varde indikerar en svagare
vaxelkurs.



Diagram 3:16. Ett urval av svenska

penningmarknadsaktérers kronprognoser 2007-2019 K&

Kronor per euro

115 p 1 11,5
11 f 1 11
10,5 F 1 10,5
10 f 1 10
95 F 1 95
9 9
85 F 1 85
8 . i i 8
07 11 15 19
Anm. Prognoserna ar hamtade fran Prosperas kvartalsvisa Kallor: Kantar Sifo Prospera och Riksbanken

undersokning for andra kvartalet under aren 2007-2019.



Diagram 3:17. Historiska bedomningar av

SVERIGES

kronans reala jamviktsvaxelkurs

Index, 1992-11-18 = 100

160 1 150
Beddmningar i realtid till och med juli 2017
= = -Bedomning i juli 2019
Handelsvagd real vaxelkurs
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Anm. Real vaxelkurs ar berdknad med KPIF fér Sverige och KPI fér omvarlden. Killor: Nationella killor, SCB och Riksbanken

KIX (kronindex) ar ett viktat genomsnitt mot valutor i de lander som &r viktiga
for Sveriges transaktioner med omvarlden. Ett hogre varde indikerar en svagare
vaxelkurs.
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Diagram 4:1. KPIF och olika matt pa

SVERIGES

underliggande inflation

Arlig procentuell férandring
4 1 4

—Medianvarde for matten pa underliggande inflation
—KPIF
3 F 1 3
2 1 2
1 F 11
0 ¥ 0
41 L 4 -1
11 13 15 17 19
Anm. Féltet visar det hégsta och ldgsta utfallet bland olika matt pa underliggande Killor: SCB och Riksbanken

inflation. Inkluderade matt ar KPIF exkl. energi, UND24, Trim85, KPIF exkl. energi
och farskvaror, persistensviktad inflation (KPIFPV), faktor fran
principalkomponentanalys (KPIFPC) och viktad medianinflation (Trim1).



Diagram 4:2. Inflationsforvantningar bland

SVERIGES

penningmarknadens aktorer, 5 ars sikt

Procent
24 124
Median
Medelvarde
2,2 42,2
|
2,0 ¥ 42,0
1,8} 41,8
1,6 - 416
11 13 15 17 19
Anm. Avser inflation matt med KPI. Medianen visar det inflationsvarde Kalla: Kantar Sifo Prospera

som har lika manga matvarden éver som under sig. Till skillnad fran
medelvardet ar medianvardet inte kansligt for extremvarden.



Diagram 4:3. Betydligt lagre KPIF-inflation

T* Q

4
£ J*ﬁ}y
SVERIGES

under perioden med inflationsmal

Procent, medelvarde

8 r 4 8
6 6
4 4
2 2
0 -_o

1970-1994 1995-2018
Kéllor: SCB och Riksbanken



Diagram 4:4. Hogre tillvaxt i BNP per capita

under perioden med inflationsmal

Procent, medelvarde

25 r 1 25
2 2
15 F 1 15
1 1
05 F 1 05
0 0

1970-1994 1995-2018

Kéllor: Konjunkturinstitutet och Riksbanken



Diagram 4:5. Mer utrymme att sanka rantan med
trovardigt inflationsmal pa 2 procent — och ldttare
att motverka lagkonjunkturer

? —— Styrrantan
- —— Nedre gransen

Anm. Utveckling av styrrantan respektive mildare lagkonjunkturer

A

—— Konjunkturutveckling
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Kalla: Riksbanken



Diagram 4:6. Mindre utrymme att sanka

A

—— Styrrantan
- — - Nedre griansen

Anm. Utveckling av styrrantan och djupare lagkonjunkturer

SVERIGES

rantan med lagre genomsnittlig inflation

Konjunkturutveckling

>

Kalla: Riksbanken



Diagram 4:7. Valutor i sma oppna ekonomier

SVERIGES

mot euron, 2019

Index 2019-02-01 = 100

108 f + 108
NZD per EUR AUD per EUR

CAD per EUR ===NOK per EUR

106 | 1 106

—=SEK per EUR

104 | 4 104

102 102
100 F 1 100
98 |- 1 98
9% | 1 96
94 L 2 2 2 2 94

jan-19 mar-19 maj-19 jul-19 sep-19 nov-19

Kalla: Macrobond



Diagram 4:8. Valutor i sma oppna ekonomier
mot dollarn, 2019
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Diagram 4:9. Valutor i sma oppna ekonomier
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Kalla: Macrobond



Diagram 4:10. Valutor i sma oppna ekonomier

rdl
4@-‘5&

SVERIGES

mot dollarn

Index 2015-01-01 = 100

130 ¢ 2 130
NZD per USD AUD per USD CAD per USD
===NOK per USD ==SEK per USD
125 | 1 125
120 | | 120
1
g M
115 | f ' * | 1 115
' ﬁ
f ‘ .p.
110 F ‘ 1 110
| * ' J‘
[ "‘
105 - | v “J { 105
100 1 100
95 'S 'l 'S 'l 95
15 16 17 18 19

Kalla: Macrobond



e
—.*:gé

SVERIGES

Diagram 4:11. Loner

Arlig procentuell férandring

7 r + 7
=—L5ner enligt konjunkturlonestatistiken
6 | 6
5 F 5
4 F 4
3 F 3
2 F 2
1 'l 'l 'l 'l 1
95 00 05 10 15

Anm. Den streckade linjen avser medelvarde fran 1992 till 2019. Kallor: Medlingsinstitutet och Riksbanken



