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Fokus for Riksbankens penningpolitiska utvecklingsarbete under 2020 lag
av naturliga skdl pa coronapandemin och dess ekonomiska konsekvenser.
For att fa snabb information om utvecklingen i ekonomin borjade
Riksbanken samla in olika realtidsindikatorer och komplettera foretags-
undersdkningen med mer frekventa intervjuer. Darutdver har Riksbanken
analyserat de makroekonomiska effekterna av pandemin, bland annat pa
arbetsmarknaden och inflationen. Ett omfattande arbete har ocksa lagts
ned pa att analysera och implementera nya penningpolitiska verktyg.

Fokus pa de ekonomiska effekterna av coronapandemin

Riksbanken har under 2020 arbetat med att forsta och analysera de ekonomiska kon-
sekvenserna av coronapandemin. Nar krisen slog till behdvde Riksbanken borja samla
in sa kallade realtidsdata, data som inte publiceras med eftersldpning, for att snabbt
fa en uppfattning om de ekonomiska konsekvenserna av pandemin. Regelbundna och
frekventa telefonintervjuer inleddes ocksa med de svenska féretag som ingar i Riks-
bankens foretagsundersokning for att fa en bild av deras syn pa nuldget i ekonomin.

En kortsiktig effekt av pandemin var att det blev svarare att méta inflationen, ef-
tersom manga produkter inte langre konsumerades. Att forsoka forsta hur forandrade
konsumtionsmonster paverkade inflationen blev en viktig del av det penningpolitiska
analysarbetet. Riksbanken har under aret ocksa forsokt kartlagga effekterna av krisen
pa produktiviteten och sysselsattningen — inte bara i nartid utan aven pa langre sikt.

De stora ekonomiska effekterna av krisen gjorde att analyser och implementering av
nya penningpolitiska verktyg blev en mycket central del av Riksbankens utvecklingsar-
bete under aret. Bland de nya verktyg som Riksbanken fattade beslut om under 2020
kan namnas lan till banker for vidareutlaning till foretag samt kép av foretagspapper,
sakerstallda obligationer och kommunobligationer. Nar det gallde att utvardera effek-
ten av de penningpolitiska atgarderna pa bankernas kreditgivning kom Riksbankens
nya databas KRITA, som utvecklats tillsammans med SCB, till sarskilt stor anvandning.

Nar det géller Riksbankens 6vriga utvecklingsarbete under aret fortsatte analysen av
flera av de langsiktiga makroekonomiska trender som observerats fére coronapande-
min, bland annat den svaga produktivitetsutvecklingen, de sjunkande globala realran-
torna och digitaliseringen av ekonomin. Riksbanken gjorde ocksa flera analyser av de
ekonomiska konsekvenserna av klimatférandringarna. Arbetet med att battre forsta
vaxelkursens drivkrafter beskrevs ingaende i redogorelsen 2019 och fortsatte under
2020. En ny makroekonomisk modell borjade ocksa anvandas i Riksbankens prognos-
arbete under aret.
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Tabell 1. Penningpolitiskt relaterade studier gjorda 2020.
Publiceringsar ar 2020 om inget annat anges

Fordjupningar i den penningpolitiska rapporten

"Inflationen inte helt jamforbar mellan lander”, februari.

”Vad har hant med finansiella forhallanden sedan hosten 2018?”, februari.
"Riksbankens balansrakning vaxer”, april.

”Centralbankernas atgarder”, april.

”Ar permitterade arbetslésa?”, april.

”Svarare att berdkna inflationen”, april.

”Den svenska marknaden for foretagsobligationer”, juli.

”Den ekonomiska utvecklingen enligt tva alternativa scenarier”, juli.
"Inflationsutsikter under coronakrisen”, juli.

”Pandemins langsiktiga effekter pa produktion och sysselsattning”, juli.
”Sa har Riksbankens atgarder fungerat under coronakrisen”, september.
”Tva alternativa scenarier fér den ekonomiska utvecklingen”, september.
"Hur paverkar klimatforandringarna Riksbankens arbete?”, november.
"Fordelningseffekterna av Riksbankens atgarder”, november.

"De langsiktiga ekonomiska effekterna av pandemin ar osdkra”, november.

Ekonomiska kommentarer

N. Engstrém, ”“Nya utmanare pd boldnemarknaden — Okad konkurrens och méjlig rantepress”, nr 1.

I. Hakkinen Skans, ”Varfor okar arbetskraftsdeltagandet och sysselsattningen bland aldre?”, nr 2.

J. Ewertzh, T. Falk, M. Hesselman, I. Hull, M. L&f, O. Stigland och M. Tibblin, “Realtidsindikatorer ger

informationsstdd i snabba konjunkturvdandningar”, nr 3.

H. Armelius, C. A. Claussen, D. Vestin, “Pengar och penningpolitik i kristider”, nr 4.

Y. Akkaya, C.-J. Belfrage, V. Corbo och P. Di Casola, "BNP-utvecklingen i Sverige relativt omvarlden i

sparen av covid-19”, nr 5.

E. Frohm, J. Grip, D. Hansson och S. Wollert, “Tudelad kreditutveckling under coronapandemin”, nr

6.

E. Bylund och M. Jonsson, "Hur paverkar klimatférandringarna den langsiktiga realrantan?”, nr 11.

M. Lindskog och I. Strid, “Effektiv vaccination mot covid-19 innebar stora samhallsekonomiska vins-

ter” nr 13.

J. Johansson, M. L6f och O. Tysklind, “Férandrad konsumtion under pandemin paverkar inflat-

ionen”, nr 14.

I. Hakkinen Skans, "Coronakrisen och arbetsmarknaden — effekter pa kort och lang sikt, nr 1 2021.

Penning- och valutapolitik

E. Frohm och S. Ingves, "Framtiden &r inte vad den en gang var — perspektiv pa forandringar i

svensk ekonomi”, nr 1.

B. Andersson, M. Jonsson och H. Lundvall, “Den nya makroekonomiska miljon efter finanskrisen”,

nrl.
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Penning- och valutapolitik

H. Lundvall, "Vad driver den globala trenden mot lagre realrdntor?”, nr 1.

P. Bacchetta och P. Chikani, “On the weakness of the Swedish krona”, nr 1 2021.

M. Gislén, I. Hansson och O. Melander, “Dollarlikviditet fran Federal Reserve till andra centralban-
ker” nr12021.

P. Gustafsson och T. von Brémsen, “Coronapandemin: Riksbankens penningpolitik och den finansi-
ella utvecklingen under varen och sommaren 2020”, nr 1 2021.

0. Melander, “Effekter pa finansiella marknader av Riksbankens kop av statsobligationer 2015—
2017”, nr 1 2021.

Staff memo

O. Tysklind, ”Kvalitetsjusteringar och internationella prisjamforelser”, januari.
C.-). Belfrage, P. Bonomolo och P. Stockhammar, “A time-varying equilibrium VAR model of the
long-run real exchange rate”, februari.

J. Alsterlind, M. Lindskog, och T. von Bromsen, “Ett index for de finansiella forhédllandena i Sverige”,
februari.

E. Frohm, “Dampad utrikeshandel efter 2009: diskussion om majliga konsekvenser for Sverige, maj.

M. Ringqvist, P. Stockhammar och I. Strid, “Assessing the foreign linkages in MAJA — a conditional
forecast evaluation approach”, september.

A.-M. Ceh “Forecasting short-term movements in the Swedish krona”, november.

Working paper series

M. Carlsson och A. Westermark, “Endogenous Separations, Wage Rigidities and Employment Vola-
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