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God ekonomisk utveckling 
men historiskt hög inflation
Arbetsmarknad KPIF-inflation

Anm. Procent av befolkningen 15-74 år. Serier är länkade för att justera för 

tidsseriebrottet i AKU januari 2021. Det rosa fältet visar Riksbankens 

variationsband och täcker ungefär tre fjärdedelar av KPIF-utfallen sedan januari 

1995. Variationsbandet är ett sätt att visa om avvikelsen från inflationsmålet är 

ovanligt stor.

Källor: SCB och Riksbanken. 



Inflationen blev betydligt högre 2022 än 
Riksbankens prognoser från 2020 och 2021
BNP, utfall och prognoser KPIF exklusive energi, utfall och prognoser

Anm. Index, 2019 kv4=100, säsongsrensade data. 2020 syftar på 

prognoserna som gjordes från juli och framåt det året. Prognosen från 

februari 2020 visas för jämförelse.

Anm. Årlig procentuell förändring. 2020 syftar på prognoserna som gjordes från 

juli och framåt det året.

Källor: SCB och Riksbanken.



Annorlunda utveckling av KPIF-inflationen än 
vad prognosmakarna trodde i början av 2022

Anm. Årlig procentuell förändring. Avser prognoser baserade på utfall för KPIF 

till och med december 2021. Riksbankens prognos är KPIF-prognosen i 

Penningpolitisk rapport februari 2022. Intervallet visar spridningen mellan 

högsta och lägsta prognos gjord av andra bedömare.

Källor: SCB, respektive prognosmakare och Riksbanken.



Läget vid februaribeslutet

• Höga löneökningar och expansiv 

finanspolitik i USA

• I februari hade vi fått svenska inflationssiffror 

t o m december

• Inga tydliga tecken på bredare uppgång i 

inflationen i Sverige

• Vi hade haft lång period av alltför låg inflation 

• Omikron och snabb smittspridning

• Geopolitiska spänningar

Anm. Årlig procentuell förändring. Källor: U.S. Bureau of 

Labor Statistics och SCB.



Penningpolitiken stramades åt
KPIF-prognoser 2022 Styrräntan 2022

Anm. Procent.

Källor: SCB och Riksbanken.



Riksbankens innehav av värdepapper 
minskade under 2022

Anm. Nominellt belopp, miljarder kronor. Källa: Riksbanken.



De långsiktiga inflationsförväntningarna 
nära 2 procent

Anm. Procent. Förväntningarna avser KPI. Källa: Kantar Prospera.



Flera lärdomar att dra från utvecklingen

• Förändringar i företagens prissättningsbeteende behöver följas mycket noggrant

• Fler ”snabba data” kan behövas för att följa konsumentpriserna

• I högre grad visa att prognoserna är osäkra genom scenarier



Historiskt hög inflation och snabb 
åtstramning av penningpolitiken 
Maj 2023
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