Penningpolitiken 2025

Fordjupande analys under 2025

Under aret har Riksbanken fortsatt att starka sin analytiska férmaga inom flera
centrala omraden for penningpolitiken. Ett viktigt fokus har varit att 6ka forstaelsen
av inflationsmalspolitikens utveckling.?® Olika analyser belyste bland annat hur
inflationsmalspolitiken har férandrats 6ver tre decennier, hur praktisk policyutform-
ning ofta foregatt den teoretiska utvecklingen, samt hur institutionella faktorer
paverkar trovardigheten i politiken.

Alternativa scenarier, namnredovisning av ledaméternas inlagg och prognoser for
styrréntan ar fortsatt centrala verktyg i Riksbankens kommunikation. Under aret har
analyser pa omradet fokuserat pa hur dessa verktyg anvands internationellt och vilka
lardomar som kan dras for Riksbankens egen kommunikation, med utgangspunkt i
forskningsbidrag och internationella presentationer.

Ett annat viktigt tema var att samla erfarenheterna fran perioden med hog inflation
2022-2023. Har fortsatte avdelningen for penningpolitik att analysera de bakom-
liggande drivkrafterna i bade utbuds- och efterfragechocker, samt i vilken utstrackning
tillgdngliga modeller och data gjorde det mdjligt att forutsdaga utvecklingen. Denna
analys lag aven till grund for rekommendationer om hur prognosarbetet kan utvecklas
framdver, bland annat genom battre utnyttjande av hogfrekventa data och mikrodata.

Samspelet mellan penning- och finanspolitik var ett annat omrade som gavs storre
analytiskt utrymme. Det 6kade internationella fokuset pa skuldutveckling och finans-
politisk hallbarhet har aktualiserat behovet av att battre forsta hur finanspolitiska
regler fungerar i praktiken och hur de paverkar penningpolitiken. Analyser under aret
omfattade saval langsiktiga trender i offentliga skulder som hur finanspolitiska
atstramningar eller expansioner i andra lander kan paverka svensk ekonomi.

Vid sidan av dessa breda teman gjordes ett stort antal studier inom ramen for
Ekonomiska kommentarer och Staff Memos. Studierna omfattade analyser av
handelspolitikens effekter pa inflation och tillvaxt, hur geopolitisk risk paverkar svensk
inflation, férandringar i konsumtionens rantekanslighet, den svenska arbetsmark-
nadens matchningseffektivitet samt hur banker satter sina bolanerantor vid forand-
ringar i styrrantan.

Riksbanken analyserade ocksa fragor kopplade till klimatomstallningen, bland annat
hur prissattning av utslapp kan paverka kreditrisker och hur den gréna omstallningen
kan paverka den langsiktiga rantenivan i ekonomin. | Riksbankens Working Paper
Series publicerades studier av den penningpolitiska transmissionsmekanismen, bland
annat om vaxelkursdynamik, signaleringseffekter av finanspolitiska besked, tidsfor-
drojningar i makroekonomiska samband samt okonventionella penningpolitiska
atgarder, inklusive kvantitativa lattnader, i sma 6ppna ekonomier.

Under aret publicerade den penningpolitiska avdelningen sammantaget atta analys-
rutor i den penningpolitiska rapporten, sju ekonomiska kommentarer, 13 Staff
memon, fem artiklar i Penning- och valutapolitik samt sju forskningsrapporter.

2 Arbetet knét an till den internationella forskningskonferens om inflationsmal som Riksbanken
arrangerade varen 2024.
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