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godkanns av berord avdelningschef. Detta staff memo ar en produkt av medarbetare
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RIKSBANKENS METOD FOR STRESSTEST AV BANKERS LIKVIDITET

Sammanfattning

Mattias Danielsson och Jonatan Manfredini.t
Forfattarna ar verksamma vid Riksbankens avdelning for finansiell stabilitet.

Stresstester anvands for att beddma motstandskraften i enskilda banker och i
banksystemet som helhet samt vilka likviditetsbehov som kan uppsta vid en
finansiell kris. De ar en del av Riksbankens arbete med att kontinuerligt
analysera hur banksystemet utvecklas for att upptacka hot och sarbarheter i ett
tidigt skede.

Det senaste aret har Riksbanken arbetat med att vidareutveckla sitt ramverk for
likviditetstresstester. | detta staff memo beskrivs hur Riksbanken stresstestar
bankernas likviditet. Riksbanken anvander kassaflddesbaserade stresstester
som utgar fran detaljerade tillsynsdata 6ver bankernas avtalsenliga kassafléden
och likviditetsreserver. De kombineras sedan med antaganden i ett stressat
scenario. Utfallet av stresstesterna mats i form av hur bankernas
likviditetsbehov utvecklas.

Detta staff memo fokuserar pa Riksbankens metod for att stresstesta likviditet
och hur resultaten fran testerna kan tolkas. Darfor redovisas inga utfall av
stresstester pa enskilda banker eller banksystemet som helhet.

1 Vi vill speciellt tacka Christoph Bertsch, Robert Emanuelsson, Johan Eng Larsson, Johannes Forss Sandahl, Thomas Jansson, Reimo Juks,
Bjorn Jonsson, Kristian Jonsson, Annika Svensson och Peter van Santen for deras vérdefulla bidrag till detta staff memo. De asikter som
uttrycks i detta staff memo ar forfattarnas egna och ska inte nédvandigtvis uppfattas som Riksbankens standpunkt.
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INLEDNING

Inledning

Syftet med detta staff memo ar att beskriva Riksbankens metod for att stresstesta likviditeten
hos dels enskilda banker, dels banksystemet som helhet. Staff memot inleds med en
beskrivning av likviditetsrisker, hur dessa kan matas och varfor Riksbanken gor stresstester av
bankers likviditet. Darefter foljer en genomgang av metoden, det vill séga vilka data och
scenarier Riksbanken anvander och vilka berdkningar som gors. Sedan foljer en forklaring av
resultaten av stresstesterna och hur de kan tolkas. Slutligen ges en 6vergripande kommentar
och beskrivning om hur metoden kan utvecklas framéver. Daremot redovisas inga resultat
fran enskilda banker eller banksystemet i stort.

Bankernas I6ptidsomvandling medfér likviditetsrisker

Det finansiella systemet har tre huvuduppgifter: att omvandla sparande till finansiering, att
hantera risker och att géra det mojligt att genomféra betalningar pa ett effektivt sitt.? Banker
ar centrala aktorer i det finansiella systemet genom att de férmedlar krediter, betalningar och
andra finansiella tjanster. En naturlig del i bankers verksamhet ar att omvandla sparande till
finansiering genom sa kallad I6ptidsomvandling. Det innebaér att de lanar upp pengar pa kort
|6ptid som de sedan lanar ut pa langre |6ptid.

Banker lanar upp pengar pa flera olika satt. Allmdnhetens sparande ar en
finansieringskalla for banker genom inlaning fran hushall och foretag. Inlaning brukar ha
valdigt kort avtalsenlig I16ptid eller ingen alls. Trots detta tenderar inlaning att vara en stabil
finansieringskalla eftersom bankernas kunder sallan gor stora uttag pa samma gang. Med
andra ord brukar man siga att inl&ning har en lang beteendemdssig I6ptid .3

Banker kan ocksa anvadnda sig av marknadsfinansiering. Det innebaér att de finansierar sig
via kapitalmarknader genom att ge ut skuldinstrument, exempelvis certifikat och obligationer,
som typiskt kops av institutionella investerare. Loptiden for marknadsfinansiering kan variera
fran en dag till flera ar.

De skulder banker tar upp anvands sedan till att finansiera dess tillgangar. Tillgangarna
kan bland annat besta av Ian till hushall och foretag for investeringar i exempelvis bostader,
maskiner och produktutveckling. Tillgangarna kan ofta ha flera ars loptid vilket delvis forklaras
av att hushall och foretag brukar lana pengar till storre investeringar, och att lanen darfor tar
langre tid att betala tillbaka.

Loptidsomvandlingen dr samhallsnyttig eftersom den effektiviserar matchningen mellan
kortsiktigt sparande och langsiktiga investeringar, och hjalper hushall och féretag att jamna ut
sin konsumtion 6ver tid. Men omvandlingen ger samtidigt upphov till obalanser i 16ptid
mellan bankens tillgadngar och skulder. Det betyder att banken normalt behéver betala
tillbaka sina egna lan innan den fatt tillbaka sina utldanade pengar. For att hantera det maste
banken fornya sin finansiering flera ganger under I6ptiden for ett [an. Om bankens
aterbetalningsférmaga ifragasatts kan den tvingas fornya finansieringen till ett hogre pris an
tidigare eller hamna i en situation dar den inte lyckas férnya sin finansiering dverhuvudtaget.
Banken kan da riskera att hamna i en situation dar den inte kan fullgora sina betalningar. Den
har risken kallas likviditetsrisk. Riksbanken arbetar I6pande med att bedéma bankernas
likviditetsrisker som ett led i att identifiera sarbarheter i det finansiella systemet. | det arbetet
ar stresstester ett viktigt inslag vilket forklaras mer utférligt nedan.

Vad ar likviditetsrisk och hur mats den?

Man kan dela upp likviditetsrisker i kortfristiga och strukturella (eller langfristiga)
likviditetsrisker. Med kortfristiga likviditetsrisker menas risken att en bank inte kan fullgéra

2 Riksbanken (2016).
3 Den avtalsenliga [optiden i bankernas inlaning ar vanligtvis mycket kort. Majoriteten av inldningen kan betalas ut sa fort kunden begar
det, det vill saga i praktiken samma dag. Men den beteendemédssiga |optiden pa inlaningen &r vanligtvis langre.
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sina betalningsforpliktelser nar skulder forfaller till betalning, till exempel om en bank far
svart att fornya sin finansiering. Banker kan dock motverka kortfristiga likviditetsrisker genom
att ha en buffert av likvida tillgangar, det vill sdga en likviditetsreserv. Hur stora de kortfristiga
likviditetsriskerna ar beror darfor delvis pa hur stor bankens likviditetsreserv ar i férhallande
till skillnaden mellan det férvantade kassautflodet och kassainflodet pa kort sikt.

De strukturella likviditetsriskerna avser i stallet de l6ptidsobalanser som uppstar pa
bankens balansrakning som helhet, det vill sdga bade kortfristiga och langfristiga tillgangar
och skulder. Om en bank har omfattande strukturella likviditetsrisker sa utsatter den sig fér
risken att & finansieringsproblem pé lingre sikt.*

Baselkommittén for banktillsyn (eng. Basel Committee on Banking Supervision, BCBS) har
tagit fram tva standardiserade likviditetsmatt for att mata och reglera bankers
likviditetsrisker. Det forsta mattet kallas likviditetstackningskvot (eng. Liquidity Coverage
Ratio, LCR) och méter en banks kortfristiga likviditetsrisker. Mattet beraknas som kvoten
mellan en banks likviditetsreserv och dess nettokassautfloden i ett stressat scenario som
varar i 30 dagar.® Det andra mattet méater en banks strukturella likviditetsrisker och kallas
stabil nettofinansieringskvot (eng. Net Stable Funding Ratio, NSFR). Detta matt berdknas som
kvoten mellan bankens tillgingliga stabila finansiering och dess behov av stabil finansiering.®
Dessa tva standardiserade matt ger en bra utgangspunkt for att analysera likviditetsriskerna i
enskilda banker.” Analysen kan dock kompletteras med stresstester i syfte att skapa en
djupare forstaelse for likviditetsrisker i enskilda banker och banksystemet som helhet.

Varfor anvander Riksbanken stresstester av likviditet?

Riksbanken har ett ansvar for att fraimja ett stabilt och effektivt betalningsvasende, vilket mer
allmant innebar att varna om finansiell stabilitet. Bankkriser, och finanskriser mer generellt,
innebér stora kostnader for samhallsekonomin. Riksbanken arbetar darfor I6pande med att
bedéma motstandskraften och identifiera sarbarheter i det finansiella systemet. Riksbanken
har darutdver en sarskild roll som sista laneinstans i kris (eng. lender of last resort), vilket
innebar att Riksbanken under vissa villkor kan ge likviditetsstod till banker.

Att uppskatta de potentiella likviditetsbehov i banksystemet som kan uppsta i kris ar en
del i Riksbankens arbete med krisberedskap i rollen som sista laneinstans i kris. Riksbanken
anvander bland annat likviditetstresstester for att uppskatta hur dessa likviditetsbehov kan
utvecklas i olika scenarier med finansiell stress. Den har typen av stresstest kan med férdel
anvdndas som ett komplement till nyckeltal sdésom LCR och NSFR. Resultaten fran
Riksbankens stresstester kan innehalla mer detaljerad information an sadana nyckeltal. Dartill
kan stresstester mata likviditetsrisker pa andra tidshorisonter &n de som mats genom
nyckeltal. Slutligen finns stor flexibilitet att utforma olika typer av scenarier med Riksbankens
stresstester. Sammantaget mojliggor stresstesterna en djupare analys och gor det lattare att
identifiera sarbarheter i det finansiella systemet. Saledes &r stresstester av likviditet ett
verktyg som kan hjdlpa Riksbanken att fullgora sitt ansvar.

Riksbanken har flera ganger tidigare publicerat analyser av likviditetsrisker och dven
anvant stresstester som analysverktyg. Exempelvis analyserar Roszbach m.fl. (2016)
strukturella likviditetsrisker, medan Riksbanken (2010) innehaller ett likviditetsstresstest.
Dartill har Riksbanken anvant likviditetsstresstester for att uppskatta beredskapsbehovet i
utldndsk valuta, som ligger till grund fér bedémningen om hur stor valutareserven ska vara.?

4 Roszbach m.fl. (2016).

5 Se Basel Committee on Banking Supervision (2013a) fér definitioner av likvida tillgdngar som ingér i likviditetsreserven, samt definition
av nettokassautflode.

6 Se Basel Committee on Banking Supervision (2014) for definitioner av tillgénglig stabil finansiering och behov av stabil finansiering.

7 Se Roszbach m.fl. (2016) som anvander en rad matt for att analysera likviditetsrisk.

8 Se exempelvis Riksbanken (2017) och Riksbanken (2019).
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Metod for stresstest av likviditet

Lite forenklat finns det tva typer av stresstester: top-down-stresstester och bottom-up-
stresstester. Det som avgor vilken kategori ett stresstest tillhdr ar vem som utfor dem.

| top-down-stresstester dr det myndigheten som utformar scenarier och gor alla
berdkningar. Darfér har myndigheten kontroll 6ver hur stresstesterna utfors. Eftersom
samma metod anvands for alla banker blir resultaten dessutom jamforbara dem emellan.

Ett bottom-up-stresstest innebar i stéllet att bankerna sjdlva gor sina berdkningar, ofta
under éversyn av en tillsynsmyndighet eller en centralbank.® Bottom-up-stresstester baseras
ofta pa institutspecifika och mer detaljerade data som banken har tillgang till, eftersom
banken har battre kunskap och mer information om den egna verksamheten och dess
kunder. Detta kan dock innebéra att det uppstar skillnader i vilken data och antaganden som
anvdnds mellan olika banker, vilket gor att resultaten inte nédvandigtvis blir jamforbara.

Riksbanken utfér, i likhet med till exempel Oesterreichische Nationalbank!® (OeNB), top-
down-stresstester. Europeiska centralbankens (ECB:s) stresstestévning?!, som inkluderar alla
banker i eurozonen som star under ECB:s tillsyn, ar ett exempel pa bottom-up-stresstester.

Sedan finanskrisen 2008-2009 har bankernas tillsynsrapportering 6kat i omfattning och
numera behdver bankerna bland annat rapportera detaljerade data om sina framtida
avtalsenliga kassafloden och likviditetsreserver. Detta har skapat majlighet for myndigheter,
sasom Riksbanken, att utféra top-down-stresstester som &r kassaflodesbaserade och som
bygger pa en férhallandevis detaljerad rapportering av bankens egna data.*?

Sammantaget innebdr detta att Riksbankens top-down-stresstester har fordelen av att
Riksbanken utformar scenarier och att resultaten blir jamforbara mellan bankerna. Dessutom
bygger stresstesterna pa detaljerade data som ar jamforbara med strukturen i de data som
anvands i bottom-up-stresstester.

Flera bestandsdelar behdvs for stresstester

Utover bankernas inrapporterade data bygger Riksbankens stresstester pa scenarier med
antaganden om hur bankernas kassafloden och likviditetsreserver paverkas vid finansiell
stress. Utifran dessa ingangsvarden beraknas sedan resultat i form av bankernas
likviditetsbehov i scenarierna och tiden till dess att likviditetsbehoven uppstar (se Figur 1).
Nedan redogors for var och en av dessa delar.

Figur 1. Konceptuell modell for Riksbankens stresstester av likviditet

Berdkningar |:> Resultat

Stresscenario

Data —>
—>

9 Se Basel Committee on Banking Supervision (2017) fér definitioner och en jamférelse mellan top-down-stresstester och bottom-up-
stresstester.

10 Se Feldkircher m.fl. (2013), s. 110-114.

11ECB (2019).

12 Se exempelvis Jobst et al. (2017), Schmieder m.fl. (2012) och Schmitz, S. W. (2015) fér mer information om kassaflédesbaserade
likviditetstresstester.
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Stresstesterna bygger pa bankernas inrapporterade data

Riksbankens stresstester utgar fran bankernas inrapporterade data enligt den sa kallade
léptidsmetodmallen (eng. maturity ladder template) som ingar i COREP-regelverket och
rapporteras till Finansinspektionen p& manatlig basis.’> Denna rapportering bestar av tva
overgripande delar: avtalsenliga kassafléden och likviditetsreserver.

| rapporteringen av avtalsenliga kassafléden redovisas de kassafloden som uppstar om
bankens alla tillgangar och skulder antas forfalla till betalning nar I6ptiden fér kontrakten tar
slut. Dartill redovisas vid vilken tidpunkt, det vill saga i vilket I6ptidsintervall, som
kassaflédena uppstar och vilken post pa balansrakningen som kassaflédena kommer fran.2 |
Bilaga A presenteras de olika I6ptidsintervallen i Tabell A2 och kontraktstyper i Tabell Al.

Bankerna rapporterar ocksa vilka likvida tillgangar de ager vid rapporteringstillfallet. |
Bilaga A redovisas de rapporterade typerna av likvida tillgangar i Tabell Al. En bank far endast
rapportera likvida tillgangar som inte ar intecknade, det vill sdga tillgangar som banken
forfogar fritt 6ver och kan omsatta for att skapa likviditet. Dartill rapporterar bankerna
framtida forandringar i de likvida tillgangarna. Dessa forandringar kan exempelvis bero pa
forfall eller repo- och omvanda repotransaktioner och kan leda till att bankens
likviditetsreserv saval 6kar som minskar i olika tidsintervall.

Bankerna rapporterar datamaterialet for summan av samtliga valutor och for enskilda
signifikanta valutor.® Sedan kan en restpost, som kallas évriga valutor, riknas fram som
skillnaden mellan summan av samtliga valutor och summan av enskilda signifikanta valutor.
Restposten bestar alltsd av summan av de valutor som enskilt inte raknas som signifikanta for
banken.

Typexempel pa inrapporterade data
| Diagram 1 presenteras ett typexempel pa avtalsenliga kassafléden och likviditetsreserv som
banken rapporterar. Syftet ar inte att redovisa en enskild banks verkliga inrapporterade data
utan att forklara hur rapporteringsmallen ar uppbyggd. Bankens likviditetsreserv vid
rapporteringstillfallet representeras av den positiva, turkosa stapeln. Staplarna till hdger om
denna speglar bankens avtalsenliga kassafléden. De positiva, bla staplarna visar bankens
kassainfloden medan de negativa, réda staplarna visar bankens kassautfloden vid de olika
tidsintervallen.

| exemplet rapporterar banken stora kassautfloden som uppstar redan efter en dag, for
att de har skulder som forfaller till betalning. Dessa skulder bestar huvudsakligen av obunden
inlaning, sa kallad avistainlaning, som saknar I6ptid och darmed kan tas ut av kunderna nar
som helst. Darfor rapporteras denna inlaning som ett kassautflode redan vid forsta
tidsintervallet. Bankens avtalsenliga kassutfloden som uppstar pa grund av att emitterade
vardepapper forfaller kan ddremot vara rapporterade i olika tidsintervall, vilket beror pa att
|6ptiden for dessa varierar. Samtidigt rapporterar banken att de storsta kassainflodena
uppstar i det sista tidsintervallet som motsvarar en I6ptid pa mer dn fem ar. Detta beror pa
att bankens tillgangar oftast har valdigt lang |6ptid, som till exempel Ian till allm&nheten.

Bankens avtalsenliga kassafloden som visas i Diagram 1 kan ocksa presenteras pa andra
satt. | Diagram 2 illustreras summan av bankens avtalsenliga kassafloden 6ver alla tidsintervall
uppdelat pa olika kontraktstyper. De bla staplarna till héger visar kassainfloden medan de
roda staplarna till vanster visar kassautfloden.

| exemplet kommer majoriteten av bankens avtalsenliga kassainfloden fran utlaning. Sett
oOver alla tidsintervall sa ar kassainflodena fran utlaning till allmanheten betydligt stérre &n de
fran utlaning till stora foretag (som inbegriper icke-finansiella och finansiella féretag).

13 The Common Reporting Framework (COREP) &r ett ramverk for standardiserad, regulatorisk rapportering for finansiella foretag som
verkar inom EU. Se teknisk standard for I6ptidsmetoden i bilaga XII till Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2017/2114 av den 9
november 2017 om éndring av férordning (EU) nr 680/2014 vad géller mallar och instruktioner.

141 bankernas inrapporterade data redovisas dven villkorade kassautfloden som harror till poster utanfér balansrakningen, sasom
utfléden fran beviljade faciliteter och utfloden till f6ljd av nedgraderingar. Kassautfloden kopplade till dessa kontrakt antas uppsta i det
tidsintervall da kunden tidigast kan nyttja dessa faciliteter, och alltsé inte nar kontraktens 16ptid tar slut.

15 En signifikant valuta utgér minst 5 procent av bankens totala skulder.
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| exemplet ar den storsta delen av bankens avtalsenliga kassautfloden kopplade till dess
marknadsfinansiering, det vill sdga forfall av icke-sakerstallda vardepapper och sakerstallda
obligationer. Det finns dock skillnader i I6ptid mellan dessa kategorier. Medan sdkerstallda
obligationer ar langfristiga instrument ar en del av de icke-sékerstallda vardepappren
certifikat, vilket ar ett kortfristigt instrument. Banken rapporterar dven stora kassautfléden
frén inlaning, dar inlaning fran allmanheten utgor en storre del jamfort med inlaning fran
stora foretag. Dartill rapporteras stora avtalsenliga kassainfloden och kassautfléden fran
valutaswappar, som ar viktiga instrument i bankens kortfristiga likviditetshantering. |
exemplet har banken ocksa kassautfléden fran sa kallade kredit- och likviditetsfaciliteter, vilka
avser outnyttjade faciliteter i form av kreditkort och kontokrediter, som banken beviljat sina
kunder.® Dessa kassautfldden speglar att banken l6per risken att enligt avtal behdva bistd
kunder eller motparter med lan pa begaran.

Diagram 1. Typexempel av bankens likviditetsreserv och Diagram 2. Typexempel av summan av bankens avtalsenliga
avtalsenliga kassafléden 6ver alla tidsintervall kassafloden over alla tidsintervall uppdelat per kontraktstyp
Icke-sakerstillda vardepapper | ]
Sakerstillda obligationer | ]
Inlaning fran allmanheten | |
Inlaning fran stora foretag [ ]
Utl3ning till allménheten ]
TERR (gL
Utlaning till stora foretag | ]
Repotransaktioner |
Kredit- och likviditetsfaciliteter [ |
Valutaswappar ]
Ovriga nettokassafléden ]
2SI IR A S5 5555TRRY _ o
= EEEEEE n M Avtalsenliga kassainfloden
= NM T N OO
gn M Avtalsenliga kassautfloden
£
19
Q.
Q
©
o

B Avtalsenliga kassainfloden
M Avtalsenliga kassautfléden
Likviditetsreserv

Anm. Observera att tidslinjen inte ar linjar och att tidsintervallen 6kar for perioder som Anm. Stapeln for repotransaktioner motsvarar nettokassafléden fran denna
ligger langre fram i tiden. kontraktstyp, det vill sdga skillnaden mellan kassainfloden fran omvénda repor och
kassautfloden fran repor.

Kalla: Riksbanken

Kalla: Riksbanken

Bankernas inrapporterade data reflekterar inte ett realistiskt scenario for de faktiska
framtida kassaflodena. Diagrammen ovan baseras som ovan namnt pa antagandet att
samtliga tillgangar och skulder forfaller till betalning nar I6ptiden for kontrakten tar slut, och
att kunderna utnyttjar sina beviljade faciliteter. Avistainlaningen ar rapporterad som att den
flodar ut forsta dagen eftersom den saknar avtalsenlig 16ptid, fastan sadan inlaning
beteendeméssigt i de allra flesta fall har visat sig ha lang |6ptid. Dartill rapporterar bankerna
att kassautfloden uppstar nar emitterade vardepapper forfaller, men i vanliga fall brukar
bankerna fornya dessa nar de |6per ut. | ett mer realistiskt scenario ar det darfor troligt att
bara vissa delar av bankernas tillgangar och skulder forfaller till betalning medan stora delar
fornyas.

Bankernas inrapporterade data utgor dock en bra utgdngspunkt for stresstester av
likviditet. Genom att tillampa olika antaganden pa bankernas rapporterade data sa gar det
darfor att analysera hur deras likviditet kan utvecklas 6ver tid om de drabbas av en allvarlig
likviditetsstorning.

16 Utflsden fran beviljade faciliteter rapporteras under kategorin villkorade utfléden i bankernas inrapporterade data.
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Ett scenario motsvarar en uppsattning av antaganden

| stresstesterna utgar Riksbanken frén olika hypotetiska scenarier som stracker sig 6ver sex
manader. Scenarierna ska spegla en situation dar banken utsatts for en extrem men tankbar
finansierings- och likviditetsstorning. En sadan situation kan uppsta av olika anledningar och
drabba banker och banksystem pa olika satt.

| praktiken speglas ett scenario av en uppsattning vikter foér olika poster och |6ptider
relaterade till kassafléden och likviditetsreserver. Vikterna avgor dels hur stor andel av
bankens avtalsenliga kassainfloden och kassautfloden som antas uppsta till foljd av att olika
kontrakt forfaller till betalning i scenariot. Dartill kan vikterna spegla sa kallade
varderingsavdrag pa likviditetsreserven. Dessa avdrag gors eftersom det kan antas att
bankens likvida tillgangar minskar i varde under finansiell stress. Det kvarvarande vardet kan
banken sedan anvanda for att tacka de kassautfloden som uppstar i scenariot.

Riksbanken kan konstruera och anvianda olika typer av scenarier

Riksbankens metod for likviditetstresstester gor det mojligt att testa bankernas
motstandskraft mot olika typer av stress. Detta gors genom att testa en bred uppsattning av
antaganden, det vill sdga att testa for flera olika typer av scenarier. Stresstesterna bygger till
stor del pa antaganden om ytterligheter, som att bankerna inte alls har tillgang till vissa
upplaningsmarknader.

| detta staff memo presenteras tva scenarier med olika typer av stress: ett bankspecifikt
scenario och ett systemovergripande scenario. Medan det bankspecifika scenariot speglar en
likviditetsstorning i en enskild bank speglar det systemovergripande scenariot en stérning i
det finansiella systemet som helhet. Dessa typer av scenarier ar vanligt forekommande dven i
andra studier.'’

Utover dessa tva scenarier finns det naturligtvis andra tdnkbara antaganden och scenarier
som gar att anvanda i likviditetstresstester. Man skulle till exempel kunna kombinera dem
och anta att en bank drabbas av bade bankspecifik och systemdévergripande stress samtidigt. |
scenarierna gar det dessutom att gora antaganden baserat pa att specifika handelser antas
intraffa, exempelvis att valutaswapmarknaden drabbas av en stérning, for att testa hur det
paverkar bankens likviditet.

Riksbanken utformar sina scenarier baserat pa en sammantagen bedémning av historiska
erfarenheter och expertbedéomningar, samt hamtar inspiration fran en rad andra studier.
Empiriska data vore onskvart for att underbygga antagandena men det finns bara sadana i
begransad omfattning. Det beror pa att en likviditetsstorning oftast har fljts av att saval
banker som myndigheter har ingripit for att avstyra de negativa effekterna pa den finansiella
stabiliteten.

Antaganden och vikter i Riksbankens scenarier jamfors ocksa med sa kallade
referensscenarier, som bestdr av bedémningar i stresstester gjorda av ECB*, Italiens
centralbank®® och Schmieder m.fl (2012), samt scenariot som anvands fér berikning av LCR%
och en enkitstudie gjord av data- och analysféretaget Liquidatum.?! | Bilaga C presenteras en
jamforelse av vikter i Riksbankens scenarier och referensscenarierna i Tabell C1.

ECB har tva scenarier dar banken drabbas av olika grader av bankspecifik stress och som
I6per upp till sex manader. Det scenario som Italiens centralbank anvander stracker sig 6ver
30 dagar och baseras pa den systemovergripande marknadsstress som uppstod i Italien
under eurokrisen 2011. Schmieder m.fl. (2012) anvédnder ett scenario som baseras pa en
kombination av historisk data och expertbedémningar, och som ska spegla stressen under
den globala finansiella krisen 2008-2009. Scenariot som anvands vid berdkning av LCR ska

17 Se samlingsstudien Basel Committee on Banking Supervision (2013b) fér en genomgang av stresstester och scenarier.

18 Se ECB (2019).

19 Se Internationella valutafonden (2013).

20 Se Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av Europaparlamentets och rédets
férordning (EU) nr 575/2013 nér det géller likviditetstdckningskravet fér kreditinstitut.

21 Se Vander, P. och Vergara, P. (2013) for information om Liquidatums enkatstudie.
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reflektera en kombination av bankspecifik och systemd&vergripande stress. Liquidatum
presenterar tva olika scenarier, ett bankspecifikt och ett kombinerat scenario, som baseras pa
enkétsvar fran elva internationella banker.?? Vikterna i dessa scenarier motsvarar ett aggregat
av bankernas vikter som de anvander i sina interna likviditetstresstester.

| Tabell B1 i Bilaga B presenteras vikterna som anvands i det bankspecifika respektive det
systemovergripande scenariot som redogdrs for i denna rapport. Vikterna i tabellen visar
andelen av avtalsenliga kassafloden som antas forfalla till betalning i scenariot. Exempelvis
innebar en vikt pa 100 procent pa rad 3 och kolumn 2, att alla av bankens icke-sakerstallda
vardepapper, vars l6ptid tar slut under tidshorisonten for stresstestet, forfaller till betalning i
scenariot. En vikt pa 0 procent innebér i stéllet att bankens skulder refinansieras, det vill saga
att det inte blir ndgot kassautfléde fran dessa kontrakt i scenariot. Likasa innebar en vikt pa 0
procent att bankens tillgdngar inte ger upphov till nagot kassainflode. Vikter for
varderingsavdrag motsvarar hur mycket vardet pa bankens likvida tillgangar skrivs ner. Ett
varderingsavdrag pa exempelvis 10 procent innebar att bara 90 procent av den likvida
tillgangens ursprungliga marknadsvarde rdknas in i bankens likviditetsreserv.

Bankspecifikt scenario

Det bankspecifika scenariot ar utformat for att spegla en likviditetsstérning for en enskild
bank. | scenariot drabbas banken av en fortroendekris, exempelvis till foljd av férsdmrad
I6nsamhet, ovantade forluster eller att bankens rykte snabbt forsamras. Bankens kunder och
investerare upplever saledes en forhojd kreditrisk vilket paverkar deras vilja att gora affarer
med banken. Darfor paverkas bankens tillgang till inlaning och finansiella marknader negativt,
dven om finansiella marknader antas fungera val i vrigt.

Att banken drabbas av bankspecifik stress tar sig uttryck i att insattare gor stora uttag av
inlaning. | Bilaga D redovisas exempel pa historiska uttagsanstormningar i Tabell D1. Uttag av
inlaning syftar har bade pa uttag av kontanter och att kunder flyttar insattningar till andra
banker som upplevs vara mindre riskfyllda, det vill séga att andra banker upplevs som mer
stabila. Uttagen av inlaning fran allmanheten boérjar forsta dagen och fordelas sedan jamnt
over de tre forsta manaderna i scenariot. Saval finansiella som icke-finansiella foretag antas
dadremot gora sina uttag snabbare, under en manad, eftersom de kan antas ha béttre insikt i
de finansiella marknaderna och béttre forutsattningar att snabbt omplacera sina tillgangar.
Det ar svart att bedoma exakt nar under ett stressat scenario som man kan foérvénta sig att
olika typer av uttag borjar ske och darfér antas att alla uttag borjar vid forsta dagen av stress.

Som beskrivs ovan sa antas att andra banker tidigt blir varse om bankens situation. Darfor
forlorar den utsatta banken tillgang till interbank- och repomarknaden. Det vill sdga att
banken inte langre har mojlighet att Iana pengar av andra banker.

Banken antas ocksa fa svart att fornya sin upplaning via marknadsfinansiering, som
exempelvis obligationer och certifikat, eftersom investerare ifragasatter bankens livskraft.
Banken kan dock fortsatt i viss utstrackning emittera sakerstallda obligationer eftersom de
underliggande sdkerheterna inte paverkas i stérre utstrackning da det inte pagar nagon storre
stérning mot ekonomin som helhet.

Eftersom de finansiella marknaderna i stort fungerar val sker ingen vardeférandring pa
likviditetsreserven. Likasa antas att bankens kunder bara utnyttjar en liten del av sina kredit-
och likviditetsfaciliteter, sdésom kreditkort och kontokrediter, hos banken eftersom stressen
inte antas vara brett utspridd i ekonomin.

Utgangspunkten for Riksbankens stresstest &r att banken ska kunna hantera en sadan
likviditetsstérning utan att minska sin utlaning till allmanheten. Klarar inte banken det
betyder det att storningen skulle kunna leda till en kreditatstramning. Det skulle i sin tur fa
negativa effekter pa hushallens konsumtion, samt féretagens investeringar och
forutsattningar att bedriva verksamhet. En sddan utveckling skulle kunna leda till negativa
konsekvenser for realekonomin. S3 aven om banken blir utsatt for en kraftig
likviditetsstorning i stresstesterna antas att banken behoéver uppratthalla sin utlaning till

22 Tva av bankerna i Liquidatums enkatstudie har betydande verksamhet i Sverige.
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allmanheten. Darfor halls bankernas befintliga utlaning till allménheten oférandrad i
Riksbankens scenarier, vilket innebar att bankerna ger ut lika mycket nya lan som de belopp
som &terbetalas av deras kunder.?

Pa grund av bankens utsatta situation och att dess aterbetalningsférmaga ifragasatts av
motparter far banken problem att inga i valutaswapavtal. Detta forklaras av att motparter
kraver att fa hogre kompensation, det vill siga mer betalt, med anledning av den férhojda
kreditrisken. | scenariot antas saledes att bankens kostnader for att inga valutaswappar blir sa
pass hog att den inte valjer att fornya sina befintliga kontrakt som I&per ut. Darfér antas att
bankernas befintliga valutaswappar forfaller till betalning nar I6ptiden for dessa tar slut (se
Figur 2 for schematisk bild av kassafloden i en valutaswap). Ett antagande hade kunnat vara
att banken fortsatt skulle kunna ha majlighet att vaxla valutor pa avistamarknaden. Véxlingar
pa avistamarknaden medfor dock att banken tar 6kade valutakursrisker som i sin tur riskerar
att destabilisera banken ytterligare. Darfor tillats inte véaxlingar pa avistamarknaden i
stresstesterna.

I stort ligger Riksbankens antaganden om vilka effekter den har typen av stress har pa
bankerna nara de andra studiernas (se Tabell C1i Bilaga C). Men Riksbanken antar i sitt
scenario att utflédena av insattningar fran allmdnheten som inte tacks av insattningsgarantin
ar storre an i flera referensscenarier. Detta motiveras av att insattarna i svenska banker i dag
har goda tekniska forutsattningar att snabbt flytta pengar mellan banker och darmed gora
stora uttag sa fort en bank blir utsatt for finansiell stress.

En viss skillnad kan ocksa observeras nar det géller antagandet om sakerstéllda
obligationer. Riksbanken gor ett mildare antagande om att 70 procent férfaller och
kvarvarande andel refinansieras, i stallet for att 100 procent forfaller. Som tidigare namnt
baseras detta antagande pa att investerare fortfarande kan vara benagna att dga sikerstallda
obligationer under bankspecifik stress, eftersom obligationernas underliggande
sdkerhetsmassa i stor utstrackning ar frikopplad fran bankens egen kreditvardighet.

Riksbanken har ocksa ett ndgot mildare antagande an referensscenarierna nar det galler
utfloden fran kreditfaciliteter. Det beror pa att det bankspecifika scenariot inte antas
involvera en stérning i ekonomin som helhet, vilket darmed inte motiverar att bankernas
kunder och motparter behéver finansiering fran sadana faciliteter.

Systemévergripande scenario

Det systemovergripande scenariot ska spegla stress som drabbar hela det finansiella
systemet. Fortroendet for aktorerna i det finansiella systemet minskar kraftigt. Stressen kan
antingen vara koncentrerad till Sverige eller komma fran utlandet och spridas internationellt,
till exempel till foljd av en statsfinansiell kris, kraftiga prisfall pa bostadsmarknaden eller att
en systemviktig bank fallerar. Scenariot antas innebéra kraftigt 6kad oro pa de finansiella
marknaderna och férsamrad realekonomisk utveckling.

Konsekvenserna blir att investerare kanner allt stérre osdkerhet om bankernas finansiella
situation och darfor slutar forse bankerna med finansiering. Darmed forlorar bankerna
mojligheten att fornya sin upplaning genom emitterade vardepapper. Detta géller dven
sakerstallda obligationer eftersom de férsamrade realekonomiska utsikterna underminerar
kreditvardigheten i obligationernas underliggande sakerhetsmassa. Likasa minskar vardet pa
tillgangarna i likviditetsreserven till foljd av marknadsturbulensen.

Men eftersom allmédnheten har svart att veta var deras placeringar ar mer eller mindre
sdkra sker inte lika stora uttag av inlaning som i det bankspecifika scenariot. De uttag som
gors antas darfor ske i form av uttag av kontanter, i kontrast till det bankspecifika scenariot
dar kunderna kan fora 6ver insattningar till andra banker som uppfattas som mindre
riskfyllda.

Antagandet om utlaning till allmanheten ar daremot detsamma som i det bankspecifika
scenariot. Med andra ord antas bankernas totala utlaning vara oférandrad eftersom ett annat

2 Av tekniska skal innebar antagandet att all utlaning till allméanheten fornyas att inget infléde fran ranteinbetalningar uppstar. Det
betyder emellertid inte att Riksbanken antar att allménheten har paverkats av krisen och tappat sin aterbetalningsformaga. Orsaken &r
att data inte tillater en urskiljning av rantebetalningar.
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antagande hade kunnat innebara en kreditatstramning i ekonomin i stort. Darmed uppstar
inga infloden fran sadan utlaning.

Bankens kunder antas dock drabbas negativt av de férsamrade realekonomiska
forutsattningarna, vilket leder till att de i hdgre utstrackning behdver anvanda de kredit- och
likviditetsfaciliteter som banken beviljat dem. Det beror delvis pa att bankernas
foretagskunder antas fa sa stora likviditetsproblem att de anvéander faciliteterna for att betala
sina forfallande skulder. Detta innebér att banken behover lana ut pengar till kunderna vilket
orsakar ytterligare kassautfloden i scenariot.

Banken antas fortfarande ha mdéjlighet att inga valutaswapavtal i det systemovergripande
scenariot och banken kan saledes fornya befintliga valutaswappar som I6per ut. Bankerna
forutsatts darmed fortsatta att stodja sina kunder med kortfristig finansiering i utlandsk
valuta genom valutaswappar eftersom kunderna inte har majlighet att vanda sig till ett
mindre riskfyllt alternativ till foljd av den pagaende systemovergripande stressen. Mot
bakgrund av de svenska bankernas stora anvdandning av valutaswappar kraver dock
antagandena rorande dessa instrument en sarskild genomgang, vilket redogors for nedan.

Om banken har ett 6verskott av likviditet i en valuta sa antas den kunna anvanda detta
dverskott for att ticka underskott i andra valutor i det systemévergripande scenariot.?* Detta
antagande bygger pa att banken antas ha tillgang till valutaswapmarknaden och darmed kan
vaxla valutor utan att ta valutakursrisker.

Antaganden om valutaswappar ar viktiga for stresstesterna

Banker verksamma i Sverige finansierar sig i stor utstrackning i utlandsk valuta. Bankerna
behover finansiering i utlandsk valuta for att kunna lana ut till kunder i utlandsk valuta, till
exempel utlaning i euro till allmanheten i de baltiska landerna eller till svenska féretag som
har verksamhet utomlands och behover utlandsk valuta. Bankerna behéver ocksa finansiering
i utlandsk valuta for att finansiera likviditetsreserver i de valutor som anvadnds i de lander som
bankerna bedriver verksamhet, till exempel for att na en tillfredstallande niva pa LCR. Ett
ytterligare syfte ar att bankerna ska kunna byta utlandsk valuta mot kronor (eller andra
nordiska valutor) med sina kunder. Vissa av bankernas kunder, till exempel
forsakringsforetag, efterfragar utlandsk valuta for att valutasakra investeringar i utlandska
tillgangar. Genom att bankerna byter utlandsk valuta mot kronor i valutaswappar far
kunderna tillgang till den utlandska finansiering de behéver medan bankerna i sin tur far
finansiering i kronor. For att kunna gora dessa valutaswappar anvander bankerna kortfristig
vardepappersfinansiering i utlandsk valuta.

Eftersom bankerna i stor utstrackning anvander sig av kortfristiga valutaswappar ar
antagandena om huruvida dessa instrument forfaller eller fornyas av stor betydelse for
utfallen i stresstesterna nar resultaten redovisas i olika valutor. Genom att gora olika
antaganden i scenarierna ger stresstesterna en majlighet att testa effekterna av olika
ytterligheter.

| Figur 2 illustreras mer ingaende hur en valutaswap fungerar. | exemplet inbegriper
valutaswappen att banken byter utlandsk valuta mot svenska kronor med sin motpart i
avistamarknaden men ocksa att banken blir skyldig att aterbetala kronor nar valutaswappen
forfaller. Samtidigt blir motparten skyldig att aterbetala den utlandska valutan till banken. Nar
en valutaswap forfaller far alltsa banken ett inflode av utldndsk valuta och ett utflode av
kronor.

24 Qverskotten fordelas proportionerligt dver underskotten, vilket innebér att alla 6verskott till viss del anvands for att ticka eventuella
underskott i scenariot.
25 Hilander, I. (2014).
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Figur 2. Schematisk bild av kassafléden i en valutaswap

Start Forfall
Bank Bank
A A
Utlandsk Svenska Utlandsk Svenska
valuta kronor valuta kronor
v v
Swapmotpart Swapmotpart

Anm. En valutaswap &r en 6verenskommelse mellan tva parter om samtida kop och forsaljning av en valuta mot en annan valuta vid tva
tidpunkter.

Under antagandet att valutaswappar forfaller i stresstestet kommer bankerna darfor att fa
kassainfléden av utlandsk valuta som de kan anvanda for att aterbetala sina skulder i form av
kortfristiga vardepapper i utlandsk valuta. Samtidigt far de utfléden av kronor i
valutaswapparna. Om man i stallet antar att valutaswapparna fornyas uppstar inga
kassafloden fran valutaswapparna vid tidpunkten for forfall, det vill sdga att bankerna inte far
kassainfloden av utlandsk valuta och inte heller kassautfléden av kronor. Detta har ddrmed
en positiv effekt pa bankernas likviditet i kronor, men samtidigt en negativ effekt pa
bankernas likviditet i utlandsk valuta eftersom de inte far kassainfloden som de annars kunde
ha anvant till att tacka kassautfloden fran forfall av sina kortfristiga vardepapper i utlandsk
valuta. Antaganden om huruvida bankernas valutaswappar fornyas eller forfaller far saledes
effekt pa hur resultaten i stresstesterna skiftar mellan valutor.

| det bankspecifika scenariot antas som tidigare ndmnt att alla valutaswappar forfaller till
betalning nar de I6per ut. Darmed ar det rimligt att vanta sig likviditetsbehov i kronor, medan
likviditetsbehoven i utlandsk valuta kan vantas bli mindre.

| det systemovergripande scenariot antas att bankerna fornyar alla befintliga
valutaswappar. Bankerna far darfor inte de infloden av utlandsk valuta som de skulle ha fatt
om valutaswapparna hade forfallit. Darfor ar det rimligt att vanta sig relativt stora
likviditetsbehov i utlandsk valuta i det systemovergripande scenariot.

Sammantaget ar det svart att gora kvalificerade antaganden om huruvida banker har
mojlighet att omvandla valutor till ett rimligt pris under stress. Darfor bygger stresstesterna
pa bindra antaganden med syftet att testa for effekterna av olika typer av utfall. | verkligheten
ar det dock mojligt att utfallet ligger ndgonstans mellan de ytterligheter som presenteras har.

Likviditetsbehov uppstar innan likviditetsreserverna ar slut

Som tidigare namnt har bankerna likviditetsreserver som de kan anvanda for att tacka de
kassautfléden som kan uppsta vid finansiell stress. Ett majligt antagande i Riksbankens
stresstester hade varit att bankerna kan anvanda alla sina likviditetsreserver for att tacka sina
kassautfléden, eller att de kan anvanda likviditetsreserverna ner till en lagstaniva som kravs
for att kunna bedriva sin dagliga verksamhet.?® Men utifran Riksbankens perspektiv kan
likviditetsbehov uppsta tidigare dn sa. Detta beror pa att likviditetsproblem bland en eller
flera banker innebér risker for spridning av stérningen till det finansiella systemet som helhet.

26 En bank behover likvida tillgdngar pa daglig basis for att bland annat lamna sékerhet for de intradagskrediter som banken behéver for
att fylla sin roll som betalningsformedlare.
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| takt med att det finansiella systemets funktionsformaga forsamras kan kostnaderna for
likviditetsstorningen spridas dven till realekonomin.

Pa den inhemska marknaden kan dessa effekter dessutom forstarkas av att bankerna
sjalva saljer stora mangder likvida tillgdngar i svenska kronor f6r att ticka sina
likviditetsunderskott, vilket kan leda till stigande riskpremier och bland annat férhojda
lanekostnader.

Utifran Riksbankens perspektiv i stresstester far darfor en bank eller banksystemet som
helhet likviditetsbehov nér en likviditetsstérning bedoms fa konsekvenser for stabiliteten i det
finansiella systemet. Ett likviditetsbehov kan darfér uppsta innan en bank har forbrukat alla
sina likviditetsreserver. | stresstesterna behdvs darfor ett matt pa nar en banks
likviditetssituation ar sa pass sarbar att fértroendet for banken pa de finansiella marknaderna
och hos allmanheten sviker och att extraordinara atgarder kan kravas for att avvarja negativa
spridningseffekter.

Det tidigare ndamnda LCR-mattet &r ett av de mest vedertagna matten pa en banks
motstandskraft mot likviditetsstorningar. Det ar troligt att en fallande LCR for en bank skulle
sammanfalla med att fértroendet fér banken sviktar. Det beror pa att de finansiella
marknaderna da har blivit varse att bankens likviditetsposition har férsamrats eftersom den
har tvingats anvanda stora mangder likvida tillgangar for att tacka kassautfloden. Med andra
ord ger LCR en bra uppskattning pa hur marknaden kan bedéma bankens likviditetssituation.

Riksbanken har darfor valt att anvanda LCR for att ange den niva dar marknaden kan
forlora fortroendet for banken och det finns en risk att kostnaderna for likviditetsstorningen
sprids ut i ekonomin. Det har antagandet innebar alltsa att bankerna kan anvanda sina
likviditetsreserver for att tacka kassautfloden dven efter denna niva, men att det uppstar ett
likviditetsbehov.

Exakt vid vilken LCR som banken behover likviditetsstod ar dock svart att avgora och det
finns begransad empiri for att beldgga nagot antagande. | stresstestet antar Riksbanken att en
bank far likviditetsbehov nir LCR faller under 75 procent i ndgon enskild valuta.?’ Men det &r i
slutdndan en bedémningsfraga, och det finns inget ratt svar pa vilken som ar den ratta
gransnivan. For att fa en uppfattning om hur kansliga resultaten ar fér valet av gransniva
berdknas resultaten dven vid flera alternativa gransnivaer, som en LCR pa 0, 50 och 100
procent.?®

Flera berdkningar kravs for att fa ut resultat

Med utgangspunkt i bankens inrapporterade data och vad som antas ske i de stressade
scenarierna ar det mojligt att utfora stresstester. Genom att berdkna de stressade (det vill
sdga viktade) kassainflédena och kassautflodena per tidsintervall och i respektive valuta far
man ett stressat nettokassaflode. Tillsammans med den ursprungliga likviditetsreserven ger
detta bankernas likviditetsposition dver tid. Det har ger méjlighet att uppskatta bankens
likviditetsbehov och nar det uppstar. Nedan beskrivs dessa beradkningar i mer detalj.

Berakning av likviditetsposition
Bankens likviditetsposition motsvarar bankens likvida tillgangar vid varje tidpunkt, t, i
scenariot och definieras som:

Likviditetsposition, = Likviditetsposition, — Kumulativt nettokassaflode;
Bankens likviditetsposition idag beror pa hur bankens nettokassafléden sag ut igar. Vid

scenariots start (vid t = 0) ar saledes likviditetspositionen lika med bankens initiala
likviditetsreserv. For att berdkna bankens likviditetsposition vid en annan tidpunkt, t, maste

27 Nar en bank har en LCR under 75 procent i ndgon valuta som ingéngsvarde i stresstestet sa uppstar omedelbart ett likviditetsbehov.
28 L CR berdknas som bankens likviditetsreserv i procent av stressade nettokassautfldden 6ver en 30-dagarsperiod. Kvoten bygger pa en
uppsattning reglerade vikter och berakningar. Se Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 ndér det gdller likviditetstéckningskravet for kreditinstitut
for information om regulatoriska vikter for berakning av LCR.



RIKSBANKENS METOD FOR STRESSTEST AV BANKERS LIKVIDITET

man ta hansyn till summan av bankens nettokassafloden upp till tidpunkten t, det vill sdga
bankens kumulativa nettokassaflode. Detta berdknas enligt:

t

Kumulativt nettokassaflode, = Z Nettokassaflodeg
s=0

Nettokassaflodes = Totala kassautflodeng, — Totala kassainflodeng

Vid varje tidpunkt dr bankens kassafloden en produkt av tva faktorer. Den forsta faktorn &r
beloppen av tillgangar och skulder som kontraktsmassigt gar till forfall eller pa annat satt kan
skapa kassafléden. Den andra faktorn &r vikten som anger hur stor andel av dessa tillgdngar
och skulder som inte férnyas eller férlangs och darfor faktiskt skapar kassafléden i scenariot.?
Om banken har storre utfléden an infléden under den stressade perioden antas banken tacka
underskottet av likviditet genom att anvanda sina likviditetsreserver. Bankernas
likviditetsreserver minskar darfor dver tid i stresstesterna eftersom utflédena ar storre an
inflodena, vilket illustreras av sjunkande likviditetspositioner.

Berdkning av gransniva

Som ndmnts ovan anvands en niva pa 75 procents LCR som grans for nar en bank far
likviditetsbehov i respektive valuta. Denna gransniva beraknas genom att stressa bankens
kassafloden pa ett liknande satt som Riksbankens likviditetsstresstester beraknas, och
definieras enligt:

Gransniva = 0,75 * Stressade nettokassautfloden i LCR;

Men vikterna som anvands for att berdkna stressade nettokassautfloden i LCR skiljer sig fran
de som Riksbanken anvander i stresstesterna. Dessutom skiljer sig strukturen pa
underliggande data i LCR fran strukturen i den data som Riksbanken anvander i
stresstesterna. For att uppskatta bankernas stressade nettokassautfloden i LCR i de stressade
scenarierna kravs darfor vissa anpassningar.

LCR beraknas framatblickande 6ver en 30 dagarsperiod. Darfor ar det endast majligt att
berdkna ett stressat nettokassautflode enligt LCR vid de tidpunkter da det gar att utldsa
avtalsenliga kassafléden éver exakt 30 dagar framat i bankernas inrapporterade data.°
Dessutom behdéver hansyn tas till de kassafloden som redan har skett i stresstesterna fram till
dess att en ny uppskattad LCR berdknas. Eftersom ett annat dataformat anvands for att
berdkna LCR behover de regulatoriska LCR-vikterna anpassas till strukturen i bankernas
inrapporterade data. Nar detta ar gjort kan vikterna tillampas pa datamaterialet, och ett
stressat nettokassautflode enligt LCR kan beraknas. | 6vrigt berdknas de uppskattade
stressade nettokassautflodena i LCR pa samma satt som i regulatoriska LCR, vilket innebar att
det stressade inflodet far som storst vara 75 procent av det stressade utflodet.

Berdkning av likviditetsbehov

For att sedan berakna vilket likviditetsbehov som finns vid en viss tidpunkt stalls bankens
likviditetsposition mot den beraknade gransnivan. Om bankens likviditetsposition ar hégre dn
gransnivan innebar det att den har tillrackligt med likvida tillgangar for att uppna en LCR som
Overstiger 75 procent. Darmed uppstar inget likviditetsbehov. Har banken daremot en
likviditetsposition som &ar lagre an gransnivan sa uppstar ett likviditetsbehov, och behovet blir
da differensen mellan gransnivan och bankens likviditetsposition. Likviditetsbehovet kan
darmed beraknas med féljande formel:

29 Stresstesterna bygger pa antaganden om att tillgdngar och skulder som férnyas far en férlangd 16ptid pa ett ar. Till exempel sa antas
att en sakerstalld obligation med forfall i december 2019 refinansieras till ett nytt forfallodatum i december 2020. Eftersom
stresstesterna stracker sig 6ver sex manader far det har konsekvensen att det nya forfallodatumet kommer vara utanfor den
tidshorisont som stresstesterna stracker sig dver.

30 En framatblickande 30-dagarsperiod kan observeras vid tidsintervallen for den forsta dagen, efter en vecka, fyra veckor, tva manader,
tre manader, fyra manader och fem manader. For tidsintervallen mellan dessa anvands den senaste beraknade gransnivan.
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Likviditetsbehov, =
= max(0,75 X Stressade nettokassautfloéden i LCR, — Likviditetsposition,, 0)

Detta innebar att bankens likvida tillgangar, det vill séga likviditetsreserv, enligt LCR ersatts
med bankens likviditetsposition enligt Riksbankens berikningar.3!

Sammanstallning av resultat

Genom att berdkna likviditetspositionen och gransnivan kan man uppskatta en banks
likviditetsbehov vid varje tidsintervall i de stressade scenarierna. Fragan blir da hur varje bank
ska representeras i resultaten. Om man valjer att anvanda resultat fran stresstest baserade
pa den senaste observationen av inrapporterad data finns risken att nagon eller flera av
bankerna vid just det tillfdllet hade en onormalt bra eller dalig likviditetssituation. Da kan
resultaten bli missvisande. Ett alternativ ar att i stéllet anvanda ett historiskt genomsnitt av
bankernas rapporterade data i stresstesterna. Men da riskerar man att bortse fran
ytterligheterna i rapporterade data, det vill sdga de tillfallen da bankerna ar utsatta for hogre
likviditetsrisk.

Aven strukturen i bankernas tillgdngar och skulder férindras. Over tid kan en bank
exempelvis skifta tillgangar eller skulder mellan I6ptider eller fran en finansieringskalla till en
annan. Darmed kan banken fa saval battre som samre motstandskraft mot
likviditetsstérningar. Det kan dessutom finnas sdasongsmadssiga variationer i bankernas
balansrdkningar som gor att de ar mer eller mindre motstandskraftiga vid olika tillfallen pa
aret.

Darfor gor Riksbanken stresstester pa de senaste tolv manaderna av inrapporterad data
for varje bank.3? Ett sitt att presentera resultaten &r att visa den manatliga observationen av
data som motsvarar den 90:e percentilen med avseende pa hur snabbt likviditetsbehov
uppstar for varje enskild bank. P sa satt speglar resultaten den manad da banken haft den
nast sdmsta motstandskraften mot likviditetsstérningar under det senaste aret.33 Diarmed
bygger resultaten varken pa den mest extrema eller pa en genomsnittlig observation.

Med denna metod kan bankerna representeras av observationer fran olika manader i
presentationen av resultat av stresstesterna. Tabell 1 visar ett exempel av vilka observationer
som kan anvandas for bankerna.

Tabell 1. Beskrivning av hur dataobservationer anvinds i presentationen av resultat fran stresstesterna

Vilken observation genererar den nast kortaste tiden
Bank till dess att likviditetsbehov uppstar, och anvinds
dérmed for att presentera resultat fran stresstesterna
Bank 1 November 2018
Bank 2 Februari 2019
Bank 3 Mars 2019
Bank 4 Augusti 2018
Summa av likviditetsbehoven fran stresstesterna pa
Banksystemet (om det summeras) .
ovan observationer

Anm. Observera att datumen i tabellen enbart dr exempel pa vilka observationer som kan anvédndas.

31| Riksbankens stresstester raknas fler typer av tillgangar in i likviditetsreserven jamfért med vad som tillats enligt LCR-férordningen.
32 Riksbanken justerar de tolv observationerna for vaxelkurseffekter genom att anvanda samma vaxelkurser for samtliga observationer.
33 Det nast sdmsta utfallet avser den observationen dér tiden till att likviditetsbehov uppstar blir nast kortast.
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Resultat av likviditetstresstesterna

| avsnitten nedan forklaras hur resultaten av stresstesterna presenteras och hur de kan
tolkas. De resultat som redovisas ar enbart typexempel och analyseras inte djupgaende.

Genom att stalla bankernas likviditetsreserver mot deras nettokassafloden over tid kan
man observera nar och hur pengar borjar floda ut fran bankerna. Detta kan observeras per
tidpunkt och per valuta. Det ger méjligheten att analysera hur stora likviditetsbehov banken
har och hur snabbt de uppstar. Kassainfloden och kassautfléden kan ocksa brytas ner, vilket
ger mojligheten att se utfallen i scenarierna for olika kontrakt, instrument och valutor.

Hur ska man ldsa resultaten fran stresstesterna?

I Diagram 3 ser man ett exempel pa hur likviditetsbehovet kan utvecklas for en eller flera
banker i ett stressat scenario dver sex manader. Syftet ar inte att presentera verkliga utfall
utan att forklara hur resultaten ar tankta att presenteras. Vid varje tidpunkt presenteras det
totala likviditetsbehovet som finns fram till den tidpunkten, det vill sdga det kumulativa
likviditetsbehovet.3* Varje stapel visar summan av likviditetsbehovet fér olika valutor,
representerade med olika farger, vid gransnivan pa 75 procents LCR. | exemplet uppstar ett
likviditetsbehov redan under forsta veckan som sedan vaxer forhallandevis snabbt under tre
manader och darefter gradvis upp till sex manader. Efter sex manader har summan av
likviditetsbehoven vaxt till 1 000 miljarder kronor i exemplet. Den valuta dar stérst behov har
uppstatt i exemplet ar dollar (roda faltet), som star for ungefar 60 procent av det totala
behovet. Behovet i kronor (blaa faltet) och 6vriga valutor (orangea faltet) uppgar till cirka 15
respektive 20 procent vardera. Den resterande delen av behovet uppstar i euro (ljusblaa
faltet).

| exemplet i Diagram 3 uppstar ett likviditetsbehov redan under forsta veckan trots att
bankerna har likviditetsreserver. Detta kan bero pa att bankerna har relativt sma
likviditetsreserver i vissa valutor och att LCR redan fran bérjan ar under 75 procent, eller
snabbt faller till Iaga nivaer.

Hade gransnivan for nar behov uppstar varit antingen 100, 50 eller 0 procents LCR skulle
det totala likviditetsbehovet varit annorlunda. Vid en gransniva pa 100 procents LCR skulle
summan av likviditetsbehoven ha blivit hdgre medan summan i stéllet skulle vara lagre med
en gransniva pa 50 procents LCR, och ytterligare lagre med en gransniva pa 0 procents LCR.

34 Skulle likviditetsbehovet vid tva efter varandra féljande tidpunkter vara lika stort innebar det att inget ytterligare behov uppstatt vid
den senare tidpunkten. Ar likviditetsbehovet lagre vid en senare tidpunkt kan det bero pa att banken har fatt en forbattrad
likviditetsposition och att gransnivan har sjunkit.
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Diagram 3. Typexempel av likviditetsbehov upp till sex manader
Miljarder kronor
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Anm. Likviditetsbehovet visas kumulativt Gver tid.
Kalla: Riksbanken

Diagram 4 visar ett typexempel pa en nedbrytning av kassaflodena efter sex manader av
stress och de likviditetsreserver som bankerna anvander for att tacka det likviditetsbehov
som uppstar. | diagrammet visas summan av kassafldden fran olika kontraktstyper uppdelad
pa olika valutor. Positiva varden (hoger) leder till att behovet minskar medan negativa varden
(vanster) leder till att behovet 6kar. Summan av staplarna i diagrammet motsvarar darmed
likviditetsbehovet som uppstatt vid sex manader, det vill sdga den sista stapeln langst till
hoger i Diagram 3 ovan.” | diagrammet visas de huvudsakliga kategorier som far stérst
paverkan pa likviditetsbehovet medan resterande kategorier ar summerade i évriga
nettofléden. Anvénda likviditetsreserver anger hur mycket av likviditetsreserven som anvéants
over sex manader exklusive likviditetsreserver som behdvs for att uppratthalla en LCR pa
minst 75 procent fram till slutet av sexmanadersperioden. Det gar dven att utldsa kassaflode
per valuta for varje kontraktstyp. Nedbrytningen i Diagram 4 visar alltsa i detal;j vilka
kontraktstyper och valutor som bidrar till bankens likviditetsbehov.

Nedbrytningen visar att bankerna anvander delar av sina likviditetsreserver for att minska
likviditetsbehoven. Dessutom har de viss utlaning som aterbetalas och skapar kassainfloden.
Men bankerna har ocksa stora kassautfléden till foljd av att emitterade vardepapper forfaller
och att kunder tar ut sin inlaning. Valutaswappar skapar varken infloden eller utfléden i det
har exemplet. Detta beror pa antagandet att bankerna I6pande férnyar sina valutaswappar i
det underliggande scenariot som ligger till grund for stresstestet.

| exemplet i Diagram 4 drivs utflodena i dollar mycket dels av att icke-sakerstallda
vardepapper forfaller, dels av uttag av inlaning fran stora foretag. Behovet i kronor drivs
framst av att sdkerstallda obligationer forfaller och av att allménheten och stora féretag tar ut
delar av sin inlaning.

35 Notera att likviditetsbehoven i Diagram 4, som motsvarar summan av staplarna, uttrycks negativt till skillnad fran Diagram 3 dar
likviditetsbehoven uttrycks positivt.
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Diagram 4. Typexempel av nedbrytning av likviditetsbehov upp till sex manader uppdelat per kontraktstyp
Miljarder kronor

Anvinda likviditetsreserver —

Icke-sakerstallda vardepapper _‘
Sakerstallda obligationer l‘
Inlaning fran allmanheten l‘
Inldning fran stora foretag [ | ]
Utlaning till allménheten
Utlaning till stora féretag |
Repotransaktioner ]
Kredit- och likviditetsfaciliteter |

Valutaswappar

Ovriga nettokassafléden .
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Anm. Anvénda likviditetsreserver motsvarar Gverskotten av reserver som bankerna har utéver reserver som beh6vs for att uppratthalla
en LCR pa 75 procent fram till slutet av sexmanadersperioden. Valutaswappar motsvarar nettokassafléden i enskilda valutor.
Repotransaktioner motsvarar nettokassafloden fran denna kontraktstyp, det vill sdga skillnaden mellan kassainfloden fran omvanda
repor och kassautfldden fran repor. | diagrammet visas enbart de huvudsakliga kategorier som far storst paverkan pa likviditetsbehovet
medan resterande kategorier &r summerade i dvriga nettokassafléden. Notera att likviditetsbehovet, som motsvarar summan av
staplarna, uttrycks negativt till skillnad fran Diagram 3 dér det uttrycks positivt.

Kalla: Riksbanken

Stresstesterna kan vantas sla olika for olika typer av banker

Hur bankernas resultat kommer ut i stresstesterna beror delvis pa hur deras finansiering ar
strukturerad, det vill siga vilka finansieringskallor som de anvdnder och hur |6ptiden for
skulderna ser ut. Resultaten kommer ocksa att bero pa mangden likviditetsreserver som
bankerna haller och hur férdelningen mellan olika typer av likvida tillgangar i
likviditetsreserverna ser ut.

Banker med en stor likviditetsreserv, liten andel kortfristig marknadsfinansiering och en
stor andel stabil inlaning tenderar generellt att gynnas i stresstesterna. Med en stor
likviditetsreserv kan eventuella ovantade likviditetsunderskott tackas samtidigt som stabil
langfristig finansiering innebér att banken har mindre kassautfloden i nartid att tacka. |
scenarier dar bankerna inte antas ha mojligheten att dverféra 6verskott i en valuta for att
tacka underskott i en annan gynnas de ocksa om de har god matchning av l6ptiderna i deras
tillgdngar och skulder inom respektive valuta.

Stresstesterna kan bade 6ver- och underskatta risker och likviditetsbehov

Medan stresstesterna ger vardefull information om vilka likviditetsbehov bankerna kan fa och
nar, sa ar det viktigt att beakta att resultaten fran dem bade kan éver- och underskattas.
Ekonomiska och finansiella kriser kan utspela sig pa manga olika satt och det ar darfor svart
att sdga vilka effekter en kris kan ha, och hur dessa ska modelleras.

Det finns nagra aspekter som kan paverka utfallen sarskilt mycket. En &r att stresstesterna
inte tar hansyn till atgarder som banker eller myndigheter kan vidta for att minska riskerna
for kassautfléden nar de star infor en likviditetsstorning. Darfor kan likviditetsbehoven
overskattas till foljd av att andra atgarder fran banker eller myndigheter inte ar inkluderade i
modellen.

Dartill finns ett antal faktorer att beakta nar resultaten for enskilda banker stalls mot
resultaten for systemet som helhet. En sadan faktor &r att utfloden av likviditet i inhemsk
valuta maste placeras nagonstans i det svenska finansiella systemet. Stresstesterna inkluderar
idag inte antaganden om hur likviditeten flodar mellan institut i de stressade scenarierna,
vilket skulle kunna 6verskatta likviditetsbehoven i kronor. A andra sidan kan till exempel
investerare sdlja tillbaka sina obligationsinnehav till bankerna vilket utsatter bankerna fér mer
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stress dn i scenarierna. Att stresstesterna inte beaktar den har typen av atgarder kan gora att
de saval 6verskattar som underskattar bankernas likviditetsbehov.

Avslutning

Stresstester av likviditet ar ett flexibelt satt att analysera bankers likviditetsrisker. De kan
huvudsakligen anvandas till att uppskatta vilka likviditetsbehov en bank kan ha i en kris.
Genom att testa olika antaganden och ytterligheter kan man dra lardomar om bankers
motstandskraft mot likviditetsstorningar.

Men det finns inga definitiva svar i stresstester utan antagandena handlar ytterst om
beddmningar. Det datamaterial som Riksbanken har tillgang till ar inte heller fullt s3 detaljerat
som de data bankerna sjalva anvander i sina interna stresstester. Dartill ar det viktigt att tolka
resultaten fran stresstester med ett analytiskt 6ga, eftersom de kan Gverskatta saval som
underskatta effekterna av en likviditetsstorning.

Det finns flera omraden dar man kan utveckla Riksbankens metod. Riksbankens stresstest
tar i dagsldget inte hansyn till ssmmanlankningar och spridningsrisker i det svenska finansiella
systemet fullt ut. Det beror pa att dataunderlaget saknar detaljerad information om vilka
motparterna ar for enskilda bankers avtalsenliga kassafléden. En mojlighet vore att
komplettera dataunderlaget bland annat med information om hur de svenska bankerna &r
exponerade mot varandra och vilka gemensamma exponeringar de har vad galler
finansieringskallor. Pa sa satt kan man identifiera systemévergripande risker och
motpartsrisker och implementera dem i metoden.

Stresstesterna kan ocksa bli mer dynamiska. De skulle exempelvis kunna konstrueras for
att utvardera effekterna av de atgarder som banker och myndigheter vidtar for att motverka
en likviditetsstorning.

Likviditetsstresstestet kan aven inkorporeras som en satellitmodul till Riksbankens
solvensstresstester, i likhet med hur exempelvis OeNB och Bank of Canada gér.3%% Eftersom
det finns en koppling mellan en banks solvens och dess likviditetsposition skulle modellen da
fanga likviditetseffekterna av en férsamrad solvens. Solvenskriser har dock generellt en langre
tidshorisont jamfort med likviditetskriser, vilket kan stélla ytterligare krav pa modellen.

36 Se Buncic m.fl. (2019) for beskrivning av Rikshankens stresstester av kapital.
37 Se Feldkircher m.fl. (2013) och Bank of Canada (2014) fér exempel pa stresstester av kapital som inkorporerar likviditetsaspekter.
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Bilaga A. Struktur i bankernas inrapporterade
data

Tabell Al. Poster i bankernas inrapporterade data

Post
Kassautfloden

Beskrivning

Emitterade vardepapper

Kassautfloden till foljd av ranteutbetalningar och forfall av rantebarande vardepapper
som emitterats av banken

Repotransaktioner

Kassautfloden till foljd av forfall av repotransaktioner

Inlaning fran allmanheten

Kassautfloden till foljd av mdjliga uttag av inlaning fran hushall och sma och
medelstora foretag inkl. ranteutbetalningar hanforlig till denna inlaning

Operativ inlaning

Kassautfloden till foljd av mojliga uttag av operativ inlaning fran icke-finansiella och
finansiella foretag inkl. ranteutbetalningar hanforlig till denna inlaning

Icke-operativ inlaning fran icke-
finansiella féretag

Kassautfloden till foljd av mdjliga uttag av icke-operativ inlaning fran icke-finansiella
foretag inkl. ranteutbetalningar hanforlig till denna inlaning

Icke-operativ inlaning fran
finansiella foretag

Kassautfloden till foljd av mojliga uttag av icke-operativ inlaning fran finansiella foretag
inkl. ranteutbetalningar hanforlig till denna inlaning

Valutaderivat

Kassautfloden till foljd av forfall av valutaderivatskulder
(exempelvis valutaswapavtal)

Ovriga derivat

Kassautfloden till foljd av forfall av derivatskulder (exempelvis rantederivat)

Ovriga utfléden

Ovriga kassautfléden som inte kan kopplas till ovanstiende kategorier

Kassainfloden

Omvanda repotransaktioner

Kassainflode till foljd av forfall av omvénda repotransaktioner

Utlaning till allmanheten

Kassainfloden till foljd av ranteinbetalningar och aterbetalning av utestaende lan till
hushall och sma och medelstora féretag

Utlaning till icke-finansiella
foretag

Kassainfloden till foljd av ranteinbetalningar och aterbetalning av utestaende lan till
icke-finansiella foretag

Utlaning till finansiella foretag

Kassainfloden till foljd av ranteinbetalningar och aterbetalning av utestaende lan till
finansiella féretag

Valutaderivat

Kassainfloden till foljd av forfall av valutaderivatfordringar
(exempelvis valutaswapavtal)

Ovriga derivat

Kassainfloden till foljd av forfall av derivatfordringar (exempelvis rantederivat)

Forfall av vardepapper i egen
portfolj

Kassainfloden till foljd av forfall av vardepapper som halls i egen portfélj och ingar i
likviditetsreserven

Ovriga infléden

Ovriga kassainfldden som inte kan kopplas till ovanstaende kategorier

Likviditetsreserv

Sedlar och mynt

Kontanta medel i form av sedlar och mynt

Centralbanksreserver

Placeringar 6ver natten hos centralbanker

Omsittbara tillgangar

Omséttbara tillgangar (vardepapper) av Niva 1, Niva 2a och Niva 2b i enlighet med EU-
kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61

Andra omsittbara tillgdngar

Omséttbara tillgangar (vardepapper) som inte kvalificerar som Niva 1, Niva 2a eller
Niva 2b i enlighet med EU-kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61

Poster utanfor balansrakningen

Utestaende faciliteter

Kredit- och likviditetsfaciliteter som det rapporterande institutet har beviljat sina
kunder

Kassaflode pga. nedgradering

Kassautfloden till foljd av att den rapporterande bankens externa kreditvardering
sanks med minst tre steg

Anm. Detta ar inte en fullstdndig lista av samtliga delposter i datamangden utan endast 6vergripande kategorier.



24 BILAGA A. STRUKTUR | BANKERNAS INRAPPORTERADE DATA

Tabell A2. Loptidsintervall i bankernas inrapporterade data

Notation i detta staff memo Beskrivning

Rapporteringstillfalle Ingaende stock

1d. 1dag

2d. Mer an 1 dag och upp till 2 dagar

3d. Mer an 2 dagar och upp till 3 dagar

4d. Mer an 3 dagar och upp till 4 dagar

5d. Mer an 4 dagar och upp till 5 dagar

6d. Mer an 5 dagar och upp till 6 dagar

1v. Mer an 6 dagar och upp till 7 dagar

2v. Mer an 7 dagar och upp till 2 veckor

3v. Mer an 2 veckor och upp till 3 veckor

4v. Mer an 3 veckor och upp till 30 dagar

Sv. Mer an 30 dagar och upp till 5 veckor
2man. Mer an 5 veckor och upp till 2 manader
3man. Mer @n 2 manader och upp till 3 manader
4man. Mer an 3 manader och upp till 4 manader
5man. Mer @n 4 manader och upp till 5 manader
6man. Mer an 5 manader och upp till 6 manader
9man. Mer @n 6 manader och upp till 9 manader
lar Mer an 9 manader och upp till 12 manader
2ar Mer @n 12 manader och upp till 2 ar

Sar Mer &n 2 ar och upp till 5 ar

5ar< Mer dn 5 ar

Anm. Loptidsintervallet ingdende stock anvands endast for rapportering av likvida tillgangar som innehas per rapporteringstillfallet.
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Bilaga B. Antagna vikter i Riksbankens scenarier

Tabell B1. Scenariovikter fér Riksbankens bankspecifika och systemévergripande scenario

Procent, vikter presenteras i ordningen: bankspecifikt | systemévergripande
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Kassautfloden 1d.-4v. 5v.—3man. | 4-6 man.
Emitterade virdepapper
Icke sdkerstdllda obligationer 100|100 100|100 100|100
Sdkerstdllda obligationer 70|100 70|100 70]|100
Ovriga 100|100 100|100 100|100
Repotransaktioner 100|100 100|100 100|100
Inldning
Stabil inldning frdn allmdnheten Utfléden férdelas jamnt upp till tre m&nader d& de nar 10|5 10|5
Ovrig inléning frén allmdnheten Utfloden fordelas jamnt upp till tre manader da de nar 40|15 40|15
Operativ inldning Utfléden fordelas jamnt upp till tre manader da de ndr 25|10 25|10
Icke-operativ inldning fran kreditinstitut Utfloden fordelas jamnt upp till en manad da de nar 100|100 100|100 100|100
Icke-operativ inldning frén andra finansiella kunder Utfloden fdrdelas jamnt upp till en manad dé de nar 100|100 100|100 100|100
Icke-operativ inldning frdn centralbanker Utfléden férdelas jamnt upp till en manad da de n&r 100|100 100|100 100]100
Icke-operativ inldning fran icke-finansiella féretag Utfloden fordelas jamnt upp till en méanad da de nar 40|20 40|20 40|20
Icke-operativ inldning frén andra motparter Utfloden fordelas jamnt upp till en méanad da de nar 40|20 40|20 40|20
Valutaswappar som forfaller 100|0 100|0 100]0
Derivatskulder 100|0 1000 1000
Ovriga utfloden 100|100 100|100 100|100
Utfléden fran beviljade faciliteter
Beviljade kreditfaciliteter Utfloden férdelas jamnt upp till tre manader da de nar 5|12 5|12
Beviljade likviditetsfaciliteter Utfléden fordelas jamnt upp till tre manader da de nér 5|60 5|60
Utfloden till foljd av nedgraderingar 40|20 | 40|20 40|20
Kassainfléden 1d. —-4v. 5v.—3man. | 4-6man.
Omvénda repotransaktioner 100|100 100|100 100|100
Utlaning
Allmdnheten 0|0 0|0 0|0
Icke-finansiella féretag 0|0 0|0 0|0
Kreditinstitut Infloden fordelas jamnt upp till en manad da de nar 100|100 100|100 100|100
Andra finansiella kunder Infloden férdelas jamnt upp till en manad da de nar 100|100 100|100 100|100
Centralbanker 0|0 0|0 0|0
Andra motparter 0|0 0|0 0|0
Valutaswappar som férfaller 100|0 100|0 1000
Derivatfordringar 100|0 100|0 100|0
Viardepapper i den egna portféljen som forfaller 100|100 100|100 100|100
Ovriga infloden 100|100 100|100 100|100
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Likviditetsreserv (vikt = 1 — varderingsavdrag) Rapporteringstillfélle, forandringar 6ver 1d. — 6man.
Sedlar och mynt 100|100
Centralbanksreserver 100|100

Likvida tillgangar

Niv@ 1 omsiittbara tillgdngar

Niva 1 exklusive sdkerstdllda obligationer 100|95
Nivad 1 sdkerstdllda obligationer (kreditkvalitetssteg 1) 100|190
Niva@ 2A omsiittbara tillgdngar
Niva 2A féretagsobligationer (kreditkvalitetssteg 1) 100|85
Nivd 2A sdkerstdllda obligationer (kreditkvalitetssteg 1 och 2) 10085
Nivd 2A offentlig sektor (kreditkvalitetssteg 1 och 2) 100185
Nivé@ 2B omsiittbara tillgdngar
Niva 2B tillgdngssdkrade virdepapper (ABS) (kreditkvalitetssteg 1) 100|75
Niva 2B sdkerstdllda obligationer (kreditkvalitetssteg 1-6) 100|70
Nivd 2B: féretagsobligationer (kreditkvalitetssteg 1-3) 10050
Nivd 2B aktier 100|50
Nivd 2B offentlig sektor (kreditkvalitetssteg 3-5) 10050
Ovriga omsiittbara tillgdngar
Nationell regering (kreditkvalitetssteg 1). 100|50
Nationell regering (kreditkvalitetssteg 2 och 3) 10050
Aktier 10050
Sdkerstdllda obligationer 100|50
Tillgégngssdkrade virdepapper 100|50
Ovriga omsidttbara tillgéngar 10050
Ej omséttbara tillgangar som godtas av centralbanken som sdkerhet 10050

Outnyttjade beviljade faciliteter 0|0
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Bilaga C. Jamforelse mellan Riksbankens scenarier och
referensscenarier

Tabell C1. Jamférelse mellan Riksbankens scenarier och referensscenarier
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Procent
Post Schmiecier LCR Bank of Italy ECB, adverse ECB, extreme Ll Ll Riksbank Ri::::::"r
mAfl. (2012)° bankspecifikt® kombi bankspecifikt P
Utfloden
Icke -sdkerstéllda obligationer - 100 100 100 100 100 100 100 100
Sakerstallda obligationer - 100 100 100 100 100 100 70 100
Stabil inlaning fran allmdnheten 20 3-5 5 18 27 2-10 2-10 10 5
Icke-stabil inlaning fran allmanheten 20 10 20 39 43 5-20 5-20 40 15
Inlaning fran finansiella féretag 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Kreditfaciliteter 10 10/40¢ - 12 15 10-25 10-25 5 12
Likviditetsfaciliteter 100 30/100° - 60 75 100 100 5 60
Infloden
Utlaning till allmanheten - 50 - 0 0 0 0 o4 o4
Utlaning till finansiella foretag - 100 - 100 100 100 100 100 100
Varderingsavdrag'
Niva 1-tillgéngar® 5 0-50 £ £ -8 -h -h 0 5-10
Niva 2-tillgangar® 30 15-50 - - - - - 0 15-50
Ovriga tillgangar 75 - - - - - - 0 50
Valutaswappar - 100 - 100 100 - - 100 0
Tidshorisont for scenario - 30 dagar 30 dagar 6 manader | 6 manader - - 6 manader | 6 manader

Anm. Tabellen ar inte heltdckande vad giller Riksbankens vikter, i Bilaga B redovisas fullstandig uppsattning vikter i Riksbankens scenarier i Tabell B1.

a) Motsvarar IMF:s severe stress scenario, for mer information se Schmieder et al. (2012).

b) Siffrorna i Liquidatums scenarier &r resultatet av en undersékning genomférd hos elva internationella banker, inklusive tva med betydande verksamhet i Sverige.
c) Avser icke-finansiella respektive finansiella motparter.

d) Av tekniska skal innebar antagandet att bankernas totala utlaning ar oférandrad och att inget inflode fran ranteinbetalningar uppstar. Antagandet om

rantebetalningar betyder emellertid inte att Riksbanken antar att allménheten har paverkats av krisen och tappat sin aterbetalningsférmaga. Orsaken &r att data inte
tillater en urskiljning av rantebetalningar. Resultatet ar ett nagot mer konservativt scenario an om infloden fran ranteinbetalningar uppstar.

€) Nivé 1 och 2 avser nivd 1 omsattbara tillgdngar och niva 2 omsittbara tillgadngar i enlighet med den Delegerade férordningen (EU) 2015/61. Niva 2 avser bade niva 2A
omséttbara tillgangar och niva 2B omsattbara tillgangar.

f) Bank of Italy anvander sig av varderingsavdrag som tillampas inom ECB:s penningpolitiska styrsystem, men antar dessforinnan en nedgradering av kreditbetyg pa
samtliga aktérer pa marknaden. Det gar darfor inte att séga mer specifikt vilka varderingsavdrag som tillimpas, men intervallet for vilka vérderingsavdrag som anvénds
ligger i spannet 0-63 procent. Fér mer information, se IMF Country Report No. 13/349, sida 36.

g) ECB tillampar vérderingsavdrag enligt féljande. Om tillgangen kan anvandas som sdkerhet i ECBs staende kreditfaciliteter ska det varderingsavdrag som tillampas enligt
Eurosystemets penningpolitiska styrsystem anvandas. Om banken istallet r hanvisad till ett annat penningpolitiskt styrsystem ska det varderingsavdrag tillampas som
relevant centralbank anger. Om tillgdngen inte kan anvandas som sikerhet hos centralbank ska det varderingsavdrag som anges for tillgangen i LCR-férordningen
anvéndas. For mer detaljerad information se ECB Sensitivity analysis of Liquidity Risk — Stress Test 2019 sida 17.

h) I Liquidatums sammanstalining framgar det att de flesta banker adderar ett ytterligare varderingsavdrag pa ca 5-20 procent pa de vérderingsavdrag som tillampas i
vanliga fall. Darmed gar det inte att séga vilket virderingsavdrag som tilldmpas.

Kéllor: Delegerade férordningen (EU) 2015/61, ECB, Internationella valutafonden (IMF), Liquidatum och Riksbanken
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Bilaga D. Historiska uttagsanstormningar

Tabell D1. Historisk data 6ver uttagsanstormningar

Bank (ar) Andel uttaget Tidshorisont
Banking System in Saudi Arabia (1990) 11% 1vecka
Banesto, Spanien (1994) 8% 1 vecka
Banking system in Argentina (2001) 30% 9 manader
Northern Rock, Storbritannien (2007) 57% 12 manader
Parex Bank, Lettland (2008) 25% 3 manader
IndyMac, USA (2008) 7,5% 1 vecka
Washington Mutual, USA (2008) 8,5% 10 dagar
DSB Bank, Nederlanderna (2009) 30% 12 dagar

Kalla: Schmieder et al. (2012), sida 19.
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