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Sammanfattning

Den svenska arbetsldsheten har stigit med cirka 1,5 procentenheter de sen-
aste tva aren. En central fraga ar hur mycket av 6kningen som ar konjunktu-
rell — till exempel driven av svagare efterfragan — och hur mycket som ar
strukturell, det vill sdga kopplad till mer varaktiga skillnader i arbetsmark-
nadens funktionssatt mellan regioner och grupper. For att belysa detta ana-
lyserar vi ett regionalt Okun-samband dar konjunkturen mats som BNP-till-
vaxt, och dar variationen i genomslag fangas upp genom interaktioner med
regionernas strukturella forutsattningar.

Vi undersoker tva fragor: Hur snabbt och hur uthalligt faller arbetslosheten i
genomsnitt i regionerna nar BNP vaxer, och varierar detta genomslag med
faktorer som sysselsattning, arbetsloshet, befolkningstathet, urbaniserings-
grad, andel utrikes fédda och utbildningsniva? Genom att sarskilja gemen-
samma makroeffekter fran regionala skillnader kan vi bedéma i vilken ut-
strackning forandringar i arbetslosheten i genomsnitt framst ar cykliska eller
delvis strukturellt betingade. Analysen bygger pa lokala projektioner i panel-
data for samtliga regioner 2000-2023. BNP-férdandringar pa riksniva anvands
som konjunkturimpulser, och regionernas strukturella karaktaristika intera-
geras med dessa.

Resultaten visar ett tydligt negativt Okun-samband: hdgre BNP tillvaxt foljs
av minskad arbetsloshet, med starkast effekt efter omkring ett ar. Genom-
slaget varierar systematiskt: regioner med hdg sysselsattning och storre ror-
lighet reagerar snabbare och kraftigare, medan regioner med hog arbetslds-
het, stor andel utrikes fodda och hdg befolkningstdthet visar svagare reakt-
ioner. Monstret aterkommer vid uppdelning pa utbildning och fodelseland —
effekterna ar starkare for inrikes fédda och for dem med minst gymnasieut-
bildning.

Sammanfattningsvis ar konjunkturen den viktigaste drivkraften bakom ar-
betsloshetens kortsiktiga rorelser i svenska regioner. Samtidigt paverkar ar-
betsmarknadens struktur hur starkt och hur snabbt arbetsldsheten faller nar
BNP stiger. Regioner med mer gynnsamma forutsattningar i termer av ar-
betsutbud, kompetenssammansattning och matchningsmojligheter reagerar
snabbare, medan regioner med hog arbetsloshet, stor andel utrikes fodda
eller andra strukturella utmaningar uppvisar en svagare och mer utdragen
anpassning. Skillnaderna ar mattliga men statistiskt tydliga.

Forfattare: Stefan Laséen och Ruth-Aida Nahum, verksamma vid Sveriges riksbank respektive Finans-
departementet?

IStort tack till Mikael Apel, Mattias Erlandsson, Caroline Flodberg, lida Hakkinen Skans och Anders Vredin
samt seminariedeltagare vid Sveriges riksbank for vardefulla synpunkter. De asikter som uttrycks ar forfat-
tarnas egna och ska inte uppfattas som Riksbankens eller Finansdepartementets standpunkter.
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1 Bakgrund och fragestallning

Arbetslosheten i Sverige har under de senaste tva aren stigit med cirka 1,5 procenten-
heter till knappt 9 procent.? Samtidigt &r den regionala spridningen stor: i vissa reg-
ioner har arbetsldsheten stigit betydligt snabbare an i andra, trots liknande konjunk-
turlage.3

Fragan ar darfér hur mycket av uppgangen som beror pa konjunkturell svaghet — en
tillfallig avmattning i efterfragan — och hur mycket som speglar strukturella forand-
ringar och skillnader i hur val arbetsmarknaden fungerar. Ett satt att empiriskt ndrma
sig denna fraga ar att mata hur starkt arbetslésheten normalt reagerar pa forand-
ringar i produktionen: Okun-sambandet.

P& nationell nivé har stabiliteten i Okun-sambandet studerats av Karlsson och Oster-
holm (2021), som finner att det ar relativt stabilt for Sverige. Pa regional niva tillkom-
mer skillnader i naringsstruktur, arbetskraftens sammansattning och matchningseffek-
tivitet. Det gor den regionala variationen sarskilt informativ nar man vill bedéma ar-
betsmarknadens funktionssatt.

Blanchard och Wolfers (2000) betonar samspelet mellan ekonomiska stérningar och
institutioner. Arbetslosheten bestdams alltsa inte bara av stérningarnas styrka utan
ocksa av hur arbetsmarknaden fungerar — rorlighet, naringslivsstruktur, 16nebildning
och matchningseffektivitet.* Calmfors och Holmlund (2000) sammanfattar teoretiska
och empiriska resultat om jamviktsarbetsloshet och visar att den bestdms av samspe-
let mellan pris- och 16nebildning samt s6k- och matchningsfriktioner, vilket gor att
makrochocker kan fa langvariga effekter. Inom denna teoretiska ram kan styrkan i ett
Okun-liknande samband variera mellan miljéer beroende pa institutioner och match-
ning.

2Enligt AKU (Statistiska centralbyran) var i september 2025 cirka 5,24 miljoner personer sysselsatta (icke s&-
songsrensat), medan 476 000 personer klassificerades som arbetslosa, motsvarande en arbetsloshet pa 8,3
procent. Sasongsrensat uppgick arbetslosheten till 8,7 procent. Enligt Arbetsformedlingens registerdata var
samtidigt 364 000 personer inskrivna som arbetsldsa (6,9 procent av arbetskraften), vilket inkluderar bade
personer som kan ta ett arbete direkt och dem som deltar i program. Motsvarande andel ett ar tidigare var
6,8 procent.

3 Enligt Arbetsférmedlingens statistik for augusti 2025 uppgick arbetslésheten till 3,8 procent i Norrbottens
lan, 3,9 procent pa Gotland och 4,4 procent i Jamtlands lan, medan motsvarande siffror i Skane och Vast-
manlands lan var 9,0 respektive 8,6 procent. Pa kommunniva var skillnaderna annu stérre — fran 2,4 procent
i Gallivare till dver 13 procent i Perstorp. Enligt AKU visar utvecklingen mellan 2022 och 2024 att arbetsl6s-
heten har stigit mest i Vastra Gotalands lan (+2,3 procentenheter), Stockholms, Uppsala, Kalmar och Vaster-
norrlands lan (+1,3), medan den har minskat tydligt i Sédermanlands (—3,3) och Gavleborgs lan (-2,0). | flera
norrlandska lan — sasom Norrbotten (-0,4) och Jamtland (+0,5) — var férandringarna sma. Det illustrerar den
betydande regionala variationen i arbetsmarknadens utveckling trots ett i stort sett gemensamt konjunktur-
lage.

4 Blanchard och Wolfers (2000) byggde pa en langre tradition av forskning som kopplade samman makro-
chocker och institutioner. Exempelvis visar Gottfries och Horn (1987) hur facklig l6nebildning skapar per-
sistens efter temporéra storningar, Blanchard och Summers (1987) utvecklar hysteresis-argumentet dar
chocker blir bestaende via insider—outsider-strukturer, Mortensen och Pissarides (1994) analyserar hur in-
stitutionsparametrar paverkar arbetsmarknadens reaktion pa produktivitets- och omférdelningschocker,
och Nickell (1997) kopplar olika OECD-landers arbetsloshetsutveckling till samspelet mellan institutioner
och gemensamma storningar. Ljungqvist och Sargent (1998) visar dessutom hur “turbulence” interagerar
med ersattningssystem och beskattning och darigenom kan generera stora skillnader i arbetsléshet mellan
lander. Dessa studier erbjuder centrala utgangspunkter for att forsta hur chocker och institutioner i samspel
paverkar jamviktsarbetslosheten.
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Svenska studier bekréaftar tydliga regionala mekanismer. Aranki och L6f (2008) finner
att matchningseffektiviteten varierar markant mellan regioner och att storstadsreg-
ioner — trots sin dynamik — tenderar att ha lagre matchningseffektivitet an mer glesbe-
folkade omraden. Hakkinen Skans och Wasén (2025) visar dessutom att matchningen i
Sverige forsvagats over tid, sarskilt efter finanskrisen 2008, i takt med att en vdxande
andel av de arbetslGsa star langre ifran arbetsmarknaden.

Sammantaget motiverar detta ett regionalt och strukturellt perspektiv pa Okun-sam-
bandet.

Metod

Vi analyserar hur konjunkturen paverkar arbetslosheten i olika delar av Sverige med
paneldata pa regionniva. Den grundlaggande idén ar att jamfora hur arbetslosheten i
varje region férandras nar den ekonomiska aktiviteten — matt med bruttonationalpro-
dukten (BNP) i fasta priser — fordndras.

Vi anvander lokala projektioner (Jorda 2005) for att folja arbetsléshetens utveckling
efter BNP-forandringar vid olika horisonter (0-3 ar). | studien syftar metoden till att
beskriva dynamiska samvariationer, inte att identifiera kausalitet via exogena chocker.
Lokala projektioner lampar sig dven for sddana deskriptiva tillampningar (Jorda och
Taylor 2025).

| praktiken skattar vi férandringen i arbetsléshet h ar efter en forandring i BNP ar t.
Genom att upprepa detta for h = 0, ...,3 ar kartlagger vi styrkan och uthalligheten i
sambandet.

Datamaterial och tidsperiod

Analysen bygger pa ett paneldataset som omfattar samtliga svenska regioner under
perioden 2000-2023. Perioden fangar hogkonjunkturer och lagkonjunkturer — inklu-
sive finanskrisen, pandemin och den senaste perioden med stigande rantor — samt
forandringar i arbetsmarknadens struktur och dynamik.

Data kommer fran Arbetsférmedlingen och SCB, delvis sammanstallda i Kolada.> Ar-
betslésheten mats som Oppet arbetslosa per invanare i aldern 16—-64 ar, och analyse-
ras i logaritmerad form, vilket gor att forandringar kan tolkas som ungefarliga procen-
tuella férandringar.® BNP méts i fasta priser och analyseras som arlig tillvaxt (ABNP). Vi

5 Kolada (Kommun- och landstingsdatabasen) ar en 6ppen databas som tillhandahaller nyckeltal om kom-
muner och regioner i Sverige, for jamforelser och uppféljning av verksamhet och ekonomi. Databasen for-
valtas av Radet for framjande av kommunala analyser (RKA).

6 Vi anvander antalet 6ppet arbetslésa i relation till befolkningen snarare &n antalet inskrivna arbetsldsa.
Det forstnamnda mattet fangar den direkta sysselsattningsresponsen pa konjunkturen, medan det senare
dven speglar variationer i arbetsmarknadspolitiska program och institutionella faktorer. Om man anvander
inskrivna arbetslosa skulle skillnader mellan regioner delvis kunna drivas av variation i programintensitet
eller arbetsmarknadspolitiska satsningar, snarare &n av skillnader i den underliggande konjunkturkanslig-
heten. Arbetsformedlingens insatser styrs visserligen nationellt men anpassas regionalt, och Riksrevisionen
har visat att deras omfattning och inriktning varierar mellan regioner (RiR 2015:22 och RiR 2025:20). Valet
av matt paverkar dock inte de dvergripande resultaten namnvart. Nar modellen skattas med inskrivna ar-
betsldsa framtrader i stort sett samma kontracykliska ménster, men med nagot tydligare regionala skillna-
der, vilket antyder att variationer i programintensitet och deltagarstruktur kan bidra till skillnader i
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anvander ocksa arbetsloshet fran AKU men det paverkar inte slutsatserna eller de
overgripande resultaten — se Appendix A.

Modellspecifikation

Den skattade modellen kan skrivas som:
Ahui,t+h = a; + PRAY; + Vh(AYt X Fi,t—l) + 6pXit t Eitrn

dar AMu; ., p, &r férandringen i ppet arbetslésa per invénare i region i éver h ar’, AY;
ar férandringen i BNP (den nationella “konjunkturféréndringen”), F; ._; ar en variabel
som fangar strukturella drag i regionen (t.ex. urbaniseringsgrad, andel utrikes fodda,
eller antalet utflyttade fran regionen), X; ; ar en uppsattning kontrollvariabler sa som
laggar pa den beroende variabeln och F; ,_;, @; ar regionkonstanta effekter som
fangar skillnader mellan regioner som &r konstanta over tid, och €; ., ar feltermen.®

Interaktionen mellan AY; och F;,_; gor att effekten av konjunkturférandringar far
olika styrka beroende pa hur regionens arbetsmarknad ser ut. Koefficienten y, mater
hur kinsligheten fér BNP varierar med strukturella skillnader.® Detta gor att vi till
exempel kan jamfora regioner med lag sysselsattning (p10) med regioner med en hog
sysselsattning (p90), och se om effekten av tillvaxt pa arbetsloshet ar starkare eller
svagare i den ena miljon an i den andra.

Den totala marginaleffekten (ME) av BNP pa arbetsléshet i en region med niva F ar:

A Uy
- = F.
FIN Brn+vn

| diagram 1 illustreras denna marginaleffekt vid tre nivaer av F: Fj,;4: 10:e percentilen,

Fy

Fy

50: Median (typiskt varde pa de olika aspekterna pa regionens arbetsmarknad) och
90: 90:e percentilen. De tre linjerna i diagrammet visar alltsa

Effekt(F,) = Bn + yuF,, for p €{10,50,90}.

Skuggade omraden anger 95-procentiga konfidensintervall runt respektive impulssvar.

anpassningstakt. Se dven fotnot 12. Resultaten ar inte heller kdnsliga for om arbetslosheten beraknas i re-
lation till arbetskraften i stéllet for befolkningen. De huvudsakliga sambanden och de kontracykliska monst-
ren kvarstar oberoende av val av matt.

7 Ahui_Hh kan alltsa tolkas som ungefarliga procentuella forandringar i antalet 6ppet arbetslosa per inva-
nare.

8 Vi klustrar standardfelen pa regionniva, vilket gor inferensen robust mot seriekorrelation och
heteroskedasticitet inom regioner.

9 For att testa i vilken grad resultaten paverkas av valet av matt pa konjunkturutvecklingen, féljer vi Amberg
(2025), och skattar aven regressionen med forandringen i BNP-gapet som forklarande variabel.
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Strukturella matt och tolkning

Strukturella matt definieras brett som faktorer som kan paverka hur effektivt syssel-
sattning och arbetsloshet reagerar pa efterfrageforandringar. De fangar bade match-
ningseffektivitet och anpassningsférmaga. Féljande indikatorer anvands:

1. Sysselsatta per invanare — ett samlat matt pa arbetsintensitet och kapacitet
att omvandla produktion till sysselsattning. Hogre niva kan aven spegla al-
derssammansattning, naringsliv och utbildning.

2. Arbetsloshetsgrad (i procent) — speglar omvant bland annat trégheten i
matchningsprocessen och befolkningssammansattning. En hog arbetsloshets-
grad indikerar att infloden till arbetsldshet eller matchningsfriktioner ar
storre, vilket kan dampa hur snabbt en 6kad efterfragan 6versitts till fler i ar-
bete.

3. Invanare per kvadratkilometer — ett direkt matt pa befolkningstathet som
fangar geografisk koncentration av arbetstagare och arbetsgivare. Tatare reg-
ioner har i regel fler matchningsmajligheter och kortare sékprocesser, men
kan ocksa ha hogre konkurrens om bostader och lokala servicekostnader.

4. Urbaniseringsgrad — andelen av befolkningen som bor i tatorter. Speglar eko-
nomisk diversifiering och tillgang till specialiserade arbetsmarknader.

5. Andel utrikes fodda — fangar sprakliga, kulturella och etableringsrelaterade
faktorer som paverkar integrationen.

6. Andel utflyttade fran regionen — ett matt pa rorlighet och attraktionskraft.
Hog utflyttning kan signalera svagt utbud eller 13g regional forankring.

Samtliga indikatorer z-standardiseras.'? Vi behaller variablernas ursprungliga tolkning.
Ett hogre varde betyder inte per se storre friktion utan avspeglar det relativa vardet i
regionen. Dessa indikatorer féljer tidigare studier om matchningsforhallanden och
andra aspekter, bland annat Aranki och Lof (2008), Hakansson (2014), Hakkinen Skans
och Wasén (2025) samt Finanspolitiska radet (2024). Kombinationen av matten ger en
bred och nyanserad bild av hur arbetsmarknadens struktur, rérlighet och anpassnings-
formaga skiljer sig mellan svenska regioner.!!

10 Med z-standardisering avses att varje variabel forst gors om till avvikelse fran sitt genomsnitt och darefter
delas med sin spridning (standardavvikelsen). Resultatet blir en skala dar medelvardet ar noll och ett steg pa
skalan motsvarar en standardavvikelse. Percentilerna p10, p50 och p90 syftar pa denna z-skala (ungefar:
p10 klart under genomsnittet, p50 vid genomsnittet, p90 klart Gver).

11 Aranki och Lof (2008) visar tydliga regionala skillnader i matchning och kopplar lagre matchningseffektivi-
tet till hog befolkningstathet och urbanitet (indikator 3—4). Hakansson (2014) skattar aggregerade match-
ningsfunktioner och visar hur arbetsloshetsgrad och jobbchanser samvarierar med konjunktur och friktioner
(indikator 1-2). Hakkinen Skans och Wasén (2025) samt Finanspolitiska radet (2024) betonar sammansatt-
ningseffekter — sarskilt andelen utrikes fodda — som en central forklaring till Iagre matchningseffektivitet
(indikator 5) och diskuterar rorlighet och regional attraktionskraft som en del av mismatchproblematiken
(indikator 6). Sammantaget stoder dessa studier att indikatorerna fangar bade matchningseffektivitet och
anpassningsformaga i svenska regioner. De anvanda indikatorerna bor dock ses som approximativa matt pa

7 (40)



Staff memo

Samvariation och dimensioner i data. Flera indikatorer samvarierar tydligt — sarskilt
andelen utrikes fédda, tatortsgrad, invanare per kvadratkilometer och urbaniserings-
grad — vilket i hog grad fangar en urbanitetsdimension.

| kontrast uppvisar sysselsatta per invanare och arbetsloshetsgrad svagare samband
med de 6vriga indikatorerna. Dessa matt verkar fanga en separat dimension av ar-
betsmarknadens funktionssatt, som kan fanga skillnader i regionernas naringslivs-
struktur, arbetskraftsdeltagande och institutionella forutsattningar snarare an variat-
ioner i urbanisering. De kan darmed tolkas som indikatorer pa mer langsiktiga skillna-
der i hur effektivt arbetskraften anvands och integreras.

Denna struktur innebar risk for multikollinearitet och férsvarad tolkning av enskilda
effekter.

Residualisering av strukturella indikatorer. For att undvika att flera indikatorer fangar
liknande underliggande dimension renodlar vi varje variabel innan den anvands i de
lokala projektionerna. Detta gors genom att residualisera varje indikator pa de 6vriga.
Den residualiserade variabeln representerar darmed den del av till exempel urbanise-
ring eller andel utrikes fédda som inte kan forklaras av de andra indikatorerna i upp-
sattningen. Efter residualisering kan varje indikator tolkas som ett mer specifikt matt
pa en strukturell komponent pa regionens arbetsmarknad.

F, = F;|ovr.F, + F ,

dar F|6vr. F, &r den del av F; som kan férklaras av évriga indikatorer, och F{ &r resi-
dualen — den unika komponenten som &r ortogonal mot de 6vriga.

Det &r denna residual, Ftl som vi anvander i interaktionerna mellan den férandringen i
Y; och de strukturella faktorerna i de lokala projektionerna.t?

Ar de estimerade skillnaderna mellan regioner statistiskt sikerstillda? Diagram 2 vi-
sar skillnaden i den skattade konjunktureffekten mellan regioner med hég och 1ag niva
av den valda strukturvariabeln Fi- ;. Om inget annat anges nedan betecknar vi den re-
sidualiserade variabeln som F; for att hushalla pa notationer. Utgangspunkten ar
samma lokala projektionsmodell som for diagram 1:

A iy = a; + BpAYy + vy (DY, X Femy) + 6pXi o1 + €ipens

dar B, fdngar den genomsnittliga effekten av en férandring i BNP pa arbetslosheten
och yp, anger hur denna effekt férandras nar friktionen F; ,_; 6kar.

Skillnaden mellan marginaleffekterna berdknas som:

AEffekt, = [ﬁh + Ythgo] - [,Bh + Vthm] = Vh(Fp% - FplO)'

olika typer av strukturella drag och friktioner. Andra strukturella skillnader mellan regioner — till exempel i
naringslivets sammansattning, utbildningsnivaer eller demografisk struktur — kan ocksa bidra till de observe-
rade variationerna. Resultaten bor darfor tolkas som indikativa.

12 Resultaten ar robusta for att istallet kontrollera for 6vriga F; i den skattade modellen.
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Detta uttryck, AEf fekty, ar alltsa skillnaden i konjunkturell kdnslighet mellan en reg-
ion vid 90:e och en vid 10:e percentilen av “friktionsférdelningen”.

Diagram 2 visar dessa skillnader AEf fekt;, 6ver olika tidshorisonter h = 0,1,2,3. As-
terisker markerar horisonter dar skillnaden ar statistiskt signifikant, banden visar
90-procentiga konfidensintervall.

Tolkning av impulssvar. Den ekonomiska intuitionen bakom de lokala projektionerna
kan sammanfattas sa har:

e Om sambandet mellan BNP och arbetsldshet ar starkt och varaktigt éver kon-
junkturcykeln innebar det att arbetsmarknaden snabbt omsatter bade 6kad
och minskad efterfragan i férandringar i sysselsattning och arbetsloshet. Ar-
betslésheten ar da i huvudsak konjunkturell.

e Om sambandet ar svagt eller snabbt klingar av kan det indikera att arbets-
marknaden har strukturella friktioner som dampar bade forbattringar nar
ekonomin vaxer och forsamringar nar den forsvagas.

Det &r alltsa inte bara lutningen pa Okun-sambandet som &r relevant, utan hur lut-
ningen varierar 6ver tid och mellan miljoer.

Resultat

En BNP-6kning med 1 procent foljs typiskt av en minskning i 6ppet arbetsldsa per in-
vanare pd omkring -4 procent efter ett &r (Diagram 1).13 Effekten avtar under &r tva
och tre.’* Sambandet &r sdledes negativt initialt — ett regionalt Okun-samband — men
tidsbegransat.

Den genomsnittliga regionala heterogeniteten ar liten till mattlig. Skillnaden i margi-
naleffekt mellan p90 och p10 for respektive residualiserad strukturvariabel ar omkring
en halv procentenhet vid ettarshorisonten, att jamfora med total effekt om cirka fyra
procent (Diagram 2). Skillnaderna ér statistiskt sakerstallda i flera fall men sma relativt
huvudrorelsen.

Monstret dr dock systematiskt: regioner med hog arbetsléshet, hog befolkningstathet
och stor andel utrikes fédda uppvisar svagare minskning vid en BNP-6kning.

13 effekterna kan aven tolkas symmetriskt for en BNP-minskning, men med omvant tecken pa responserna.
For att testa i vilken grad resultaten paverkas av valet av matt pa konjunkturutvecklingen, foljer vi Amberg
(2025), och skattar aven regressionen med forandringen i BNP-gapet som forklarande variabel. Vi anvander
da Konjunkturinstitutets tidsserie for BNP-gapet fran september 2025. Resultaten &r robusta. Standardfelen
ar nagot mindre och den regionala heterogeniteten framtrader aningen tydligare. Koefficienternas storleks-
ordning ar nagot mera negativ men slutsatserna drivs inte av valet av konjunkturindikator.

14 En minskning av arbetslosheten med 4 procent innebar att antalet arbetslosa personer per invanare blir 4
procent farre, inte att arbetsléshetsgraden minskar med 4 procentenheter. Vid en arbetsléshet pa 8,1 pro-
cent av arbetskraften (cirka 0,46 miljoner personer av en arbetskraft pa 5,7 miljoner) skulle en sddan minsk-
ning innebdra att antalet arbetslosa sjunker till omkring 0,44 miljoner. Det motsvarar en arbetsléshetsgrad
pa ungefar 7,8 procent, det vill sdga en nedgang med cirka 0,3 procentenheter. Se Appendix for en diskuss-
ion av matt pa arbetsloshet och resultat dar arbetsloshetstal i procent enligt AKU anvands som beroende
variabel. Storleksordningen pa resultaten dar ar forenliga med dessa enkla 6verslagsberakningar. Resultaten
ar aven likartade om vi istallet anvander inskrivna arbetslosa (istallet for Oppet arbetslosa). De heterogena
effekterna ar ocksa likartade men nagot tydligare.
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Arbetsldsheten i regioner med hog sysselsattning och hogre utflyttning reagerar nagot
starkare. Skillnaderna rér framst niva — inte tecken.

Tolkningen ligger nara teorin om samspelet mellan makrochocker och institutioner
(Blanchard och Wolfers 2000) och tidigare svenska resultat om ett tydligt men dyna-
miskt Okun-samband (Aranki, Friberg och Sjédin 2010). Delvis avklingande effekter ar
forenliga med konjunkturell variation i matchningskvalitet (Fredriksson, Hensvik och
Nordstrém Skans 2018). De svagare elasticiteterna i regioner med hog arbetsloshet
och stor andel utrikes fodda stimmer med evidens om forsamrad matchning under
senare ar (Hakkinen Skans och Wasén 2025 och Riksrevisionen 2017).

Sammantaget dominerar den gemensamma konjunkturimpulsen arbetsléshetsdyna-
miken, men regionala strukturer paverkar styrka och varaktighet i sambandet. Skillna-
derna r mattliga men statistiskt tydliga.®

Skillnader mellan grupper — utbildning och fodelseland

Arbetsformedlingens lagesrapport (kvartal 2, 2025) visar stora skillnader i arbetslos-
het mellan utbildningsnivaer och mellan inrikes och utrikes fodda i hela landet.

| Vasterbottens |an saknade 21 procent av de inskrivna arbetslosa gymnasial utbild-
ning, att jdamfora med 31 procent i riket. Arbetslésheten bland kortutbildade uppgick
dér till 13 procent, mot 5,3 procent i befolkningen i Vasterbottens |an som helhet
(riksniva: 20 respektive 6,9 procent). | Blekinge var 32 procent av de inskrivna arbets-
I6sa utan gymnasieutbildning, arbetslosheten bland dessa uppgick till 22 procent, jam-
fort med 7,1 procent for befolkningen som helhet.

Liknande skillnader galler for utrikes fodda. | Uppsala lan utgjorde utrikes fodda 54,5
procent av de inskrivna arbetslésa, motsvarande andel var 45 procent i Blekinge och
58 procent i Sodermanlands lan. | det senare var arbetslosheten 19,6 procent bland

utrikes fédda, jamfort med 4,8 procent bland inrikes fodda.

15 Som ett komplement har vi dven estimerat modellen med antalet arbetsl6sa i arbetsmarknadspolitiska
program som beroende variabel. Resultaten bekraftar den tydliga kontracykliska dynamiken: en 6kning i
BNP féljs av en minskning i programarbetslésheten, med en effekt pa cirka —4 till -6 procent efter ett ar.
Effekten ar dock nagot trogare och mer heterogent férdelad mellan regioner an for 6ppet arbetslosa. | reg-
ioner med hog arbetsloshet, lag sysselsattningsgrad och hog andel utrikes fodda ar nedgangen mindre och
effekten mer utdragen Gver tid. Det tyder pa att programarbetsloshetens cykliska rorelser delvis speglar
skillnader i programintensitet, deltagarstruktur och lokala férhallanden snarare an enbart variationer i fak-
tisk efterfragan pa arbetskraft.

For att prova i vilken man resultaten paverkas av regionala skillnader efterfragan och i produktionsstruktur
har modellen dven estimerats med tillvaxten i bruttoregionalprodukt (BRP) som kontrollvariabel. BRP ger
ett direkt matt pa den lokala ekonomiska aktiviteten och fangar skillnader i naringslivets sammansattning
mellan regioner. Inkluderingen av denna variabel paverkar dock inte resultaten namnvart. Som ytterligare
indikator pa regionernas produktionsstruktur har vi inkluderat utsldpp av vaxthusgaser per invanare (ton
CO,-ekvivalenter) fran den Nationella emissionsdatabasen. Mattet speglar den energi- och kapitalintensiva
delen av produktionen i regionen och fungerar som en proxy for naringslivsstruktur och lokal konjunktur-
kanslighet. Resultaten visar att regioner med hogre utslapp — typiskt mer industriellt praglade — uppvisar
nagot svagare kanslighet for BNP-forandringar, vilket antyder att sysselsattningen dar ar mindre cykliskt ror-
lig. Inkluderingen av variabeln paverkar dock inte huvudresultaten namnvart, vilket mojligen speglar att de
regionkonstanta effekterna redan fangar upp langsiktiga skillnader i naringslivsstruktur och produktions-
monster.
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Sammantaget samvarierar regionala skillnader i utbildningsniva och befolkningssam-
mansattning med arbetsléshetsnivaer och etableringstakt. Detta motiverar en nar-
mare analys av hur BNP-forandringar omsatts i minskad arbetsloshet i olika grupper.
Resultaten i Diagram 3-14 visar att sambandet finns i samtliga grupper, men att skill-
naderna framst géller styrkan i effekterna snarare an deras riktning.

For arbetslésa personer med eftergymnasial utbildning (Diagram 3—4) leder en BNP-
okning med 1 procent till en minskning i arbetslésheten pa omkring 5—6 procent re-
dan under innevarande ar, vilket ar nagot starkare an genomsnittseffekten i hela be-
folkningen.!® De regionala skillnaderna &r dock betydande — upp till 2-3 procenten-
heter mellan regioner vid 90:e och 10:e percentilen av de strukturella egenskaperna.
Det tyder pa att dven hogutbildade moter regionberoende skillnader i hur snabbt
okad efterfragan omsatts i arbete, sarskilt i regioner med olika sysselsattningsnivaer
och arbetsléshetsgrad.

For oppet arbetslosa personer med forgymnasial utbildning (Diagram 5-6) ar effek-
terna svagare. En BNP-6kning pa 1 procent minskar arbetslésheten med cirka 4 pro-
cent, och effekten ar tydligt ojamn mellan regioner. Sarskilt i regioner med redan hog
arbetsléshet ar nedgangen mindre, vilket tyder pa mer uttalade strukturella hinder pa
dessa regionala arbetsmarknader.

For dem med gymnasial utbildning (Diagram 7-8) ar monstret det omvanda. Arbets-
I6sheten sjunker snabbare — 7-8 procent pa ett ars sikt — och effekten ar relativt jamn
mellan regioner. Varken urbaniseringsgrad eller andel utrikes fédda visar signifikanta
skillnader, och arbetslésheten bland gymnasialt utbildade faller till och med mer i reg-
ioner med hog arbetsloshet. Detta antyder att gymnasialt utbildade utgér den grupp
som i hogst grad svarar proportionellt pa férandringar i efterfragan, oavsett regionens
struktur.

Nar arbetslosheten delas upp efter fodelseland framtrader ytterligare nyanser. For
personer fodda i Sverige (Diagram 11-12) minskar arbetslésheten med omkring 7
procent efter en BNP-6kning pa 1 procent, vilket ligger nara effekten fér gymnasialt
utbildade. Regionalt &r skillnaderna storst mellan Ian med olika sysselsattningsnivaer —
arbetslosheten faller med cirka tre procentenheter mer i regioner med hog sysselsatt-
ning — medan Ovriga strukturella matt spelar liten roll.

For personer fodda i Europa (Diagram 9-10) ar effekten nagot svagare, cirka 5-6 pro-
cent, men med ett tydligt monster dar arbetslosheten faller mer i regioner med hog
sysselsattning. Skillnaderna ligger mellan -1 och +3 procentenheter beroende pa
strukturell profil, och effekten dr som storst efter tva till tre ar.

16 Resultaten ar i stort sett oférandrade om arbetslosheten i stallet méts i forhallande till antalet invanare
med respektive utbildningsniva (eller fodelseregion) i stallet for totalbefolkningen. Skillnaden mellan matten
kan skrivas som log(ug/N) = log(ug/Ng) + log(Ng/N), daruy, arantalet arbetslosa i grupp g, Ny grup-
pens befolkning och N totalbefolkningen. Eftersom den forsta termen mater gruppens arbetsloshet i forhal-
lande till sin egen storlek och den andra representerar gruppens andel av befolkningen, innebér valet av
namnare endast att en kompositionsterm Alog(Ng/N) implicit inkluderas eller exkluderas i skattningen. Sa
lange forandringar i gruppandelen inte samvarierar systematiskt med BNP-forandringar paverkas inte esti-
matet av . Vid konjunkturdriven migration (6kad gruppandel i hégkonjunktur) kan dock den skattade S,
bli nagot mindre negativ, eftersom forandringar i gruppandelen verkar i motsatt riktning mot den cykliska
rorelsen i arbetsloshet. | praktiken ar effekten liten, och vara resultat ar robusta oavsett definition.
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For personer fodda utanfor Europa (Diagram 13-14) ar sambandet patagligt svagare.
Arbetslosheten minskar endast med 2—3 procent efter en BNP-6kning, och de region-
ala skillnaderna ar stora. | regioner med 1ag andel utrikes fodda faller arbetslosheten
bland denna grupp med omkring fem procentenheter mer an i regioner med hog an-
del utrikes fodda. Tatortsgrad uppvisar ett liknande moénster men i motsatt riktning: i
mer urbaniserade regioner faller arbetslésheten bland utrikes fodda mer. Det antyder
att urbanitet kan underlatta intrdde pa arbetsmarknaden via diversifierade branscher
och natverk, men ocksa att tatortsgrad och utrikesféddandel delvis fangar dverlap-
pande strukturella dimensioner. Skillnaderna mellan dessa variabler bor nog darfor
tolkas med forsiktighet och maojligen inte som oberoende utan snarare som olika ut-
tryck for samma urbanitets- och sammansattningskomponent.

Denna observation ligger i linje med Arbetsformedlingens bedémning att etablerings-
mojligheterna for utrikes fédda varierar betydligt med regionens branschstruktur, an-
del smaforetag och tillgang till tjanstejobb, faktorer som ar koncentrerade till urbana
regioner. Mojligen kravs data pa kommunniva eller individdata for att sarskilja dessa
samverkande faktorer mer precist, da residualiseringen pa regionniva inte fullt ut kan
isolera de olika strukturella dimensionerna.

Sammantaget visar resultaten att den nationella konjunkturimpulsen har storst ge-
nomslag bland inrikes fédda och personer med gymnasial eller eftergymnasial utbild-
ning, medan effekten ar svagare bland kortutbildade och bland utrikes fodda utanfor
Europa.l” Dessa moénster dverensstimmer med den deskriptiva bilden i Arbetsfor-
medlingens rapport och med tidigare forskning om matchningsférhallanden i Sverige
(Fredriksson, Hensvik och Nordstrom Skans 2018 och Hakkinen Skans och Wasén
2025). Konjunkturuppgangar leder alltsa till minskad arbetsléshet i samtliga grupper,
men graden av genomslag beror pa utbildningsniva och etableringsvillkor. Resultaten
antyder darmed att de makroekonomiska impulserna i hog grad filtreras genom ar-
betsmarknadens och regionernas olika egenskaper och struktur.

17 Angaende effekter av BNP-forandringar pa 6ppet arbetslosa i olika aldersgrupper minskar genomslaget
med stigande alder (visas ej). Arbetslosheten minskar direkt men dven varaktigt for arbetslosa i aldersgrup-
pen 18-24 ar. Arbetslosheten for arbetslésa 6ver 55 ar minskar inte lika noterbart och &r bara signifikant
negativ for innevarande ar (h=0) och ar 1.
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Diagram 1. Respons av 6ppet arbetslésa per invanare i svenska regioner pa en BNP-6kning med olika regionala arbetsmarknadsegenskaper

Respons av A*h 100xlog #U per inv AF pa impuls A 100xlog BNP riket x Reg egensk

LP: A 100xlog BNP riket x 100xlog #Syss per inv RAMS LP: A 100xlog BNP riket x Arbetsldshet, % AKU
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Anm. Linjerna visar skattad marginaleffekt av en 1-procentig BNP-6kning pa 6ppet arbetsldsa per invanare vid p10/median/p90 av regionala arbetsmarknadsegenskaper. Varden
under noll betyder att arbetsldsheten faller nar BNP stiger, skillnader mellan linjerna visar hur starkt detta beror pa nivan pa regionala skillnader. Skuggor: 95% KI. Utfallet ar i
procent (log-matt) eller procentenheter (nivamatt) enligt texten.
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Diagram 2. Skillnad i konjunkturell kdnslighet mellan svenska regioner med hoga respektive laga regionala arbetsmarknadsegenskaper (p90—-p10)

LP: Skillnad i impulssvar A*h 100xlog #U per inv AF (p90-p10)

Regionala egenskaper: 100xlog #Syss per inv RAMS Regionala egenskaper: Arbetslshet, % AKU
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Anm. Diagrammet visar skillnaden i konjunkturell kdnslighet i 6ppet arbetslésa per invanare mellan regioner med hoga respektive laga regionala arbetsmarknadsegenskaper
(p90-p10). Ett negativt varde betyder att arbetslosheten minskar mer i regioner med ett hogt varde pa de regionala variablerna — konjunkturimpulsen far alltsa starkare genom-
slag dér. Ett varde néra noll eller positivt innebér att effekten ar svagare eller mer kortlivad i dessa regioner, vilket tyder pa att skillnader i struktur och friktion dampar konjunktu-
rens genomslag. Asterisker markerar horisonter dar skillnaden ar statistiskt signifikant med olika konfidensnivaer.
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Diagram 3. Respons av 6ppet arbetslosa med eftergymnasial utb. per invanare i svenska regioner pa en BNP-6kning med olika regionala
arbetsmarknadsegenskaper

Respons av A*h 100xlog #U pc Edu1 AF pa impuls A 100xlog BNP riket x Reg egensk

LP: A 100xlog BNP riket x 100xlog #Syss per inv RAMS LP: A 100xlog BNP riket = Arbetsloshet, % AKU
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Anm. Linjerna visar skattad marginaleffekt av en 1-procentig BNP-6kning pa 6ppet arbetslésa med eftergymnasial utbildning per invanare vid p10/median/p90 av regionala
arbetsmarknadsegenskaper. Varden under noll betyder att arbetslésheten faller nar BNP stiger, skillnader mellan linjerna visar hur starkt detta beror pa nivan pa regionala skill-
nader. Skuggor: 95% KI. Utfallet &r i procent (log-matt) eller procentenheter (nivamatt) enligt texten.
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Diagram 4. Skillnad i konjunkturell kdnslighet pa 6ppet arbetslésa med eftergymnasial utb. per invanare mellan regioner med hoga respektive laga regionala
arbetsmarknadsegenskaper (p90-p10)

LP: Skillnad i impulssvar A*h 100xlog #U pc Edu1 AF (p90-p10)

Regionala egenskaper: 100xlog #Syss per inv RAMS Regionala egenskaper: Arbetslgshet, % AKU
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Anm. Diagrammet visar skillnaden i konjunkturell kdnslighet i 6ppet arbetslosa med eftergymnasial utbildning per invanare mellan regioner med hoga respektive laga regionala
arbetsmarknadsegenskaper (p90—p10). Ett negativt varde betyder att arbetslésheten minskar mer i regioner med ett hogt varde pa de regionala variablerna — konjunkturimpul-
sen far alltsa starkare genomslag dar. Ett vérde nara noll eller positivt innebér att effekten ar svagare eller mer kortlivad i dessa regioner, vilket tyder pa att skillnader i struktur
och friktion dampar konjunkturens genomslag. Asterisker markerar horisonter dar skillnaden &r statistiskt signifikant med olika konfidensnivaer.
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Diagram 5. Respons av 6ppet arbetslosa med forgymnasial utb. per invanare i regioner pa en BNP-6kning med olika regionala arbetsmarknadsegenskaper

Respons av A*h 100xlog #U pc Edu2 AF pa impuls A 100xlog BNP riket x Reg egensk

LP: A 100xlog BNP riket = 100xlog #Syss per inv RAMS

LP: A 100xlog BNP riket x Arbetsloshet, % AKU
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Anm. Linjerna visar skattad marginaleffekt av en 1-procentig BNP-6kning pa 6ppet arbetslésa med férgymnasial utbildning per invanare vid p10/median/p90 av regionala arbets-
marknadsegenskaper. Varden under noll betyder att arbetsldsheten faller nar BNP stiger, skillnader mellan linjerna visar hur starkt detta beror pa nivan pa regionala skillnader.
Skuggor: 95% KI. Utfallet ar i procent (log-matt) eller procentenheter (nivamatt) enligt texten.
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Diagram 6. Skillnad i konjunkturell kdnslighet pa 6ppet arbetslésa med férgymnasial utb. per invanare mellan regioner med hoga respektive laga regionala
arbetsmarknadsegenskaper (p90-p10)

LP: Skillnad i impulssvar A*h 100xlog #U pc Edu2 AF (p90-p10)

Regionala egenskaper: 100xlog #Syss per inv RAMS Regionala egenskaper: Arbetsloshet, % AKU
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Anm. Diagrammet visar skillnaden i konjunkturell kdnslighet i 6ppet arbetslosa med féorgymnasial utbildning per invanare mellan regioner med hoga respektive laga regionala
arbetsmarknadsegenskaper (p90—p10). Ett negativt varde betyder att arbetslésheten minskar mer i regioner med ett hogt varde pa de regionala variablerna — konjunkturimpul-
sen far alltsa starkare genomslag dar. Ett vérde nara noll eller positivt innebér att effekten &r svagare eller mer kortlivad i dessa regioner, vilket tyder pa att skillnader i struktur
och friktion dampar konjunkturens genomslag. Asterisker markerar horisonter dar skillnaden &r statistiskt signifikant med olika konfidensnivaer.
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Diagram 7. Respons av 6ppet arbetslésa med gymnasial utb. per invanare i regioner pa en BNP-6kning med olika regionala arbetsmarknadsegenskaper

Respons av A*h 100xlog #U pc Edu3 AF pa impuls A 100xlog BNP riket x Reg egensk

LP: A 100xlog BNP riket * Arbetslgshet, % AKU

LP: A 100xlog BNP riket = 100xlog #Syss per inv RAMS
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Anm. Linjerna visar skattad marginaleffekt av en 1-procentig BNP-6kning pa 6ppet arbetslésa med gymnasial utbildning per invanare vid p10/median/p90 av regionala arbets-
marknadsegenskaper. Varden under noll betyder att arbetslésheten faller nar BNP stiger, skillnader mellan linjerna visar hur starkt detta beror pa nivan pa regionala skillnader.
Skuggor: 95% KI. Utfallet ar i procent (log-matt) eller procentenheter (nivamatt) enligt texten.
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Diagram 8. Skillnad i konjunkturell kdnslighet pa 6ppet arbetslésa med gymnasial utb. per invanare mellan regioner med hoga respektive laga regionala
arbetsmarknadsegenskaper (p90-p10)

LP: Skillnad i impulssvar A*h 100xlog #U pc Edu3 AF (p90-p10)

Regionala egenskaper: 100xlog #Syss per inv RAMS Regionala egenskaper: Arbetslgshet, % AKU
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Anm. Diagrammet visar skillnaden i konjunkturell kdnslighet i 6ppet arbetslosa med gymnasial utbildning per invanare mellan regioner med hoga respektive laga regionala ar-
betsmarknadsegenskaper (p90-p10). Ett negativt varde betyder att arbetslosheten minskar mer i regioner med ett hogt varde pa de regionala variablerna — konjunkturimpulsen
far alltsa starkare genomslag dar. Ett varde nara noll eller positivt innebér att effekten ar svagare eller mer kortlivad i dessa regioner, vilket tyder pa att skillnader i struktur och
friktion dampar konjunkturens genomslag. Asterisker markerar horisonter dar skillnaden &r statistiskt signifikant med olika konfidensnivaer.
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Diagram 9. Respons av 6ppet arbetslosa fodda i Europa per invanare i regioner pa en BNP-6kning med olika regionala arbetsmarknadsegenskaper

Respons av A*h 100xlog #U pc Cob1 AF pa impuls A 100xlog BNP riket x Reg egensk

LP: A 100xlog BNP riket = 100xlog #Syss per inv RAMS LP: A 100xlog BNP riket x Arbetsloshet, % AKU
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Anm. Linjerna visar skattad marginaleffekt av en 1-procentig BNP-6kning pa 6ppet arbetslésa fédda i Europa per invanare vid p10/median/p90 av regionala arbetsmarknadsegen-
skaper. Varden under noll betyder att arbetslosheten faller nar BNP stiger, skillnader mellan linjerna visar hur starkt detta beror pa nivan pa regionala skillnader. Skuggor: 95% KI.
Utfallet &r i procent (log-matt) eller procentenheter (nivamatt) enligt texten.
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Diagram 10. Skillnad i konjunkturell kdnslighet pa oppet arbetsldsa fodda i Europa per invanare mellan regioner med héga respektive laga regionala
arbetsmarknadsegenskaper (p90-p10)

LP: Skillnad i impulssvar A*h 100xlog #U pc Cob1 AF (p90—p10)

Regionala egenskaper: 100xlog #Syss per inv RAMS Regionala egenskaper: Arbetslgshet, % AKU
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Anm. Diagrammet visar skillnaden i konjunkturell kdnslighet i 6ppet arbetslosa fodda i Europa per invanare mellan regioner med hoga respektive laga regionala arbetsmarknads-
egenskaper (p90-p10). Ett negativt varde betyder att arbetslésheten minskar mer i regioner med ett hogt varde pa de regionala variablerna — konjunkturimpulsen far alltsa
starkare genomslag dar. Ett varde nara noll eller positivt innebar att effekten dr svagare eller mer kortlivad i dessa regioner, vilket tyder pa att skillnader i struktur och friktion
dampar konjunkturens genomslag. Asterisker markerar horisonter déar skillnaden ar statistiskt signifikant med olika konfidensnivaer.
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Diagram 11. Respons av dppet arbetsl6sa fodda i Sverige per invanare i regioner pa en BNP-6kning med olika regionala arbetsmarknadsegenskaper

Respons av A*h 100xlog #U pc Cob2 AF pa impuls A 100xlog BNP riket x Reg egensk

LP: A 100xlog BNP riket * Arbetslgshet, % AKU

LP: A 100xlog BNP riket = 100xlog #Syss per inv RAMS

< 4
2 2] g
S R - O
Q Qo
2 R — a
5 ME at F p10 - 5
o -4 =
S S
= i =
g o = 5
£ -81 £
< <
< T T T — 4
0 1 2 3
Horisont (ar) Horisant (ar)
& LP: A 100xlog BNP riket * Inv per kvm w LP: A 100xlog BNP riket x Tatortsgrad
[») o™
2 o
=] =]
Q (o]
Q Q
Q a
2 2
* #*
D >
k=] o
x x
(=3 f=3
e e
= =
< £
< <
Horisont (ar) Horisont (ar)
E LP: A 100xlog BNP riket x Utrikes fodda vuxna (%) e LP: A 100xlog BNP riket x Utflyttade fran reg
<
o o™ 2
2 k]
Qo o 0
g g
=] 5 2
F* *
g g
g S 6
£ = -8
<4 T T T T él T T T T
0 1 2 3 0 1 2 3
Heorisont (ar) Horisont (ar)

Anm. Linjerna visar skattad marginaleffekt av en 1-procentig BNP-6kning pa 6ppet arbetslésa fodda i Sverige per invanare vid p10/median/p90 av regionala arbetsmarknadsegen-
skaper. Varden under noll betyder att arbetslosheten faller nar BNP stiger, skillnader mellan linjerna visar hur starkt detta beror pa nivan pa regionala skillnader. Skuggor: 95% KI.
Utfallet &r i procent (log-matt) eller procentenheter (nivamatt) enligt texten.
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Diagram 12. Skillnad i konjunkturell kdnslighet pa oppet arbetslosa fodda i Sverige per invanare mellan regioner med hoga respektive laga regionala
arbetsmarknadsegenskaper (p90-p10)

LP: Skillnad i impulssvar A*h 100xlog #U pc Cob2 AF (p90—p10)

Regionala egenskaper: 100xlog #Syss per inv RAMS Regionala egenskaper: Arbetslgshet, % AKU
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Anm. Diagrammet visar skillnaden i konjunkturell kdnslighet i 6ppet arbetslosa fodda i Sverige per invanare mellan regioner med hoga respektive ldga regionala arbetsmarknads-
egenskaper (p90—p10). Ett negativt varde betyder att arbetslésheten minskar mer i regioner med ett hogt varde pa de regionala variablerna — konjunkturimpulsen far alltsa
starkare genomslag dar. Ett varde nara noll eller positivt innebar att effekten dr svagare eller mer kortlivad i dessa regioner, vilket tyder pa att skillnader i struktur och friktion
dampar konjunkturens genomslag. Asterisker markerar horisonter déar skillnaden ar statistiskt signifikant med olika konfidensnivaer.
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Diagram 13. Respons av dppet arbetsl6sa fodda i 6vriga lander per invanare i regioner pa en BNP-6kning med olika regionala arbetsmarknadsegenskaper

Respons av A*h 100xlog #U pc Cob3 AF pa impuls A 100xlog BNP riket x Reg egensk

LP: A 100xlog BNP riket x 100xlog #Syss per inv RAMS

LP: A 100xlog BNP riket x Arbetsloshet, % AKU
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Anm. Linjerna visar skattad marginaleffekt av en 1-procentig BNP-6kning pa 6ppet arbetslésa fodda i 6vriga lander per invanare vid p10/median/p90 av regionala arbetsmark-
nadsegenskaper. Varden under noll betyder att arbetslésheten faller ndr BNP stiger, skillnader mellan linjerna visar hur starkt detta beror pa nivan pa regionala skillnader. Skug-
gor: 95% KI. Utfallet ar i procent (log-matt) eller procentenheter (nivamatt) enligt texten.
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Diagram 14. Skillnad i konjunkturell kdnslighet pa oppet arbetsldsa fodda i 6vriga lander per invanare mellan regioner med héga respektive laga regionala
arbetsmarknadsegenskaper (p90-p10)

LP: Skillnad i impulssvar A*h 100xlog #U pc Cob3 AF (p90—p10)

Regionala egenskaper: 100xlog #Syss per inv RAMS Regionala egenskaper: Arbetslgshet, % AKU
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Anm. Diagrammet visar skillnaden i konjunkturell kdnslighet i 6ppet arbetslosa fodda i 6vriga lander per invanare mellan regioner med hdga respektive |aga regionala arbets-
marknadsegenskaper (p90—-p10). Ett negativt varde betyder att arbetsldsheten minskar mer i regioner med ett hogt varde pa de regionala variablerna — konjunkturimpulsen far
alltsa starkare genomslag dar. Ett varde nara noll eller positivt innebér att effekten ar svagare eller mer kortlivad i dessa regioner, vilket tyder pa att skillnader i struktur och
friktion dampar konjunkturens genomslag. Asterisker markerar horisonter dar skillnaden &r statistiskt signifikant med olika konfidensnivaer.
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Vad lar vi oss om konjunktur, struktur
och heterogenitet?

Den samlade bilden av resultaten visar att sambandet mellan tillvdxt och arbetsloshet
— Okun-sambandet — &r tydligt negativt dven nar analysen gors pa regional niva och
for olika grupper av arbetssokande. Arbetslésheten minskar alltsa patagligt nar den
ekonomiska aktiviteten 6kar. Men styrkan, varaktigheten och spridningen av denna
effekt varierar systematiskt mellan regioner, utbildningsnivaer och fédelselander. Det
indikerar att konjunkturens genomslag i hog grad filtreras genom arbetsmarknadens
struktur.!®

Pa regional niva framtrader ett monster dar regioner med lagre friktioner — matt ge-
nom hog sysselsattning, 13g arbetsléshet — uppvisar starkare och snabbare effekter av
en BNP-6kning pa arbetslosheten. | mer friktionsutsatta regioner ar sambandet sva-
gare. Detta tyder pa att konjunkturuppgangar dar i mindre utstrackning omsatts i var-
aktig sysselsattningstillvaxt.

Nar analysen fordjupas till olika utbildningsnivaer och fodelselander blir bilden mer
nyanserad. Arbetsldsheten bland personer med gymnasial eller eftergymnasial utbild-
ning minskar kraftigt vid stigande BNP — omkring 6—8 procent pa ett ars sikt — medan
effekten for kortutbildade ar betydligt svagare. For utrikes fodda utanfor Europa ar
minskningen endast 2—3 procent, och den varierar tydligt mellan regioner. | regioner
med lag andel utrikes fodda och hég urbaniseringsgrad ar sambandet starkare, vilket
mojligen antyder att bade natverk, branschdiversitet och arbetsmarknadens institut-
ionella struktur paverkar hur snabbt nya matchningar kan uppsta.

De observerade skillnaderna kan tolkas i ljuset av forskningen om matchnings- och
sokprocesser pa arbetsmarknaden. Fredriksson, Hensvik och Nordstrom Skans (2018)
visar att kvaliteten i matchningen varierar éver konjunkturen: i svaga lagen skapas fler
kortvariga och mindre stabila anstéllningar, medan starkare efterfragan gradvis for-
battrar matchningskvaliteten. | regioner eller grupper dar matchningen redan ar svag
kan denna forbattring ta langre tid, vilket kan forklara varfor effekten av en BNP-upp-
gang ar mindre eller mer eftersldpande. Den internationella litteraturen pekar pa lik-
nande monster. Blanchard och Wolfers (2000) visar att arbetsloshetsutvecklingen i
Europa bast forstas som ett samspel mellan makroekonomiska chocker och institut-
ionella forhallanden. Chockerna paverkar alla lander, men hur snabbt arbetslosheten
atergar till normal niva avgors av institutionernas och arbetsmarknadens anpassnings-
formaga. Resultaten visar samma typ av mekanism i ett regionalt svenskt samman-
hang.

18 Resultaten ligger i linje med forskning som visar att I6nebildningen i Sverige uppvisar begransad anpass-
ning till férandringar i arbetslosheten, sarskilt i sektorer med sma mojligheter till lokala l6neférhandlingar
(se Carlsson, Hakkinen Skans och Nordstrém Skans 2019). En sadan troghet kan bidra till att nationella BNP-
forandringar ger stérre och mer varaktiga effekter pa arbetslosheten i regioner dar dessa branscher domi-
nerar. Vara resultat visar just ett sadant monster: regioner med hogre friktioner reagerar svagare och lang-
sammare pa konjunkturuppgangar. Detta ger en kompletterande institutionell forklaring till den regionala
variation som framtrader i sambandet mellan BNP och arbetsldshet.
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Sammantaget visar resultaten att den nationella konjunkturen ar den dominerande
drivkraften bakom arbetsléshetens kortsiktiga rorelser, men att dversattningen av till-
vaxt till sysselsattning varierar med arbetsmarknadens och regionernas struktur. | reg-
ioner med till synes mer valfungerande arbetsmarknader — till exempel lag arbetslds-
het och hogt arbetskraftsdeltagande — sker anpassningen snabbare och tydligare. Dar
strukturella hinder ar storre, till exempel pa grund av lagre utbildningsniva eller svag
etablering bland utrikes fodda, blir effekten svagare och mindre varaktig.

Analysen i Appendix B av positiva och negativa BNP-férdandringar visar dessutom att
sambandet mellan tillvaxt och arbetsloshet ar asymmetriskt. Arbetslosheten 6kar mer
vid negativa tillvaxtimpulser an den minskar vid motsvarande positiva impulser.
Denna asymmetri innebér att konjunkturnedgangar ar associerade med stérre och
mer langvariga konsekvenser for arbetsmarknaden an uppgangar av motsvarande
styrka. Effekten ar sarskilt tydlig i regioner med hogre friktioner, dar sysselsattningen
tenderar att aterhamta sig langsammare efter lagkonjunkturer. | regioner med star-
kare arbetsmarknader ar skillnaden mellan positiva och negativa impulser daremot li-
ten, vilket tyder pa att anpassningen dar ar mer symmetrisk.

Resultaten dndrar alltsa inte den 6vergripande slutsatsen att sambandet mellan till-
vaxt och arbetsloshet ar tydligt negativt och strukturellt betingat. Daremot férdjupar
de forstaelsen av konjunkturens fordelningseffekter: lagkonjunkturer férstarker be-
fintliga skillnader mellan regioner, medan hégkonjunkturer endast delvis jamnar ut
dem. Detta monster ar forenligt med internationell forskning om “downside rigidity” i
arbetsmarknadsdynamiken, dar just negativa chocker tenderar att fa stérre genom-
slag pa arbetslosheten dn positiva pa sysselsattningen.

Det ar slutligen viktigt att betona att resultaten inte ska tolkas som kausala effekter.
Eftersom BNP-tillvaxten i sig paverkas av den regionala arbetsmarknaden finns sanno-
likt en viss simultanitet i skattningarna. For att identifiera kausala effekter kravs in-
strumentering med exogena impulser, exempelvis internationella efterfragechocker
eller penningpolitiska dverraskningar. De monster som framkommer bor darfor for-
stas som partiella korrelationer som belyser vilka regioner som tenderar att vara mest
sarbara vid konjunkturnedgangar, snarare an exakta kausala effekter.

Metoden fangar vidare den genomsnittliga historiska responsen pa BNP-féréandringar,
givet den variation som faktiskt observerats under perioden 2000-2023. Det innebar
att resultaten speglar hur den svenska regionala arbetsmarknaden historiskt har rea-
gerat pa konjunktursvangningar inom detta intervall — inte hur den nédvandigtvis
skulle reagera under helt andra makroekonomiska férhallanden. Tolkningen &r darfor
giltig inom det empiriska stodet i data, det vill sdga for forandringar och konjunkturla-
gen av liknande magnitud som de som férekommit under observationsperioden. Ex-
trapolation till ovanliga eller extrema scenarier, sasom djupa kriser eller kraftigt for-
andrade institutionella villkor, bor goras med forsiktighet.

Det ligger slutligen utanfor studiens syfte och metod att bedéma vilken politik som
bor anpassas for att paverka arbetslésheten. Analysen siager inget om de bakomlig-
gande orsakerna till variationerna i BNP, och resultaten bor darfér inte tolkas som en
rekommendation till penning- eller finanspolitiken. Syftet ar i stallet att beskriva hur
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arbetslosheten historiskt har samvarierat med férandringar i BNP och hur denna an-
passning skiljer sig mellan regioner och grupper.
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APPENDIX A — Skillnader mellan
Arbetsformedlingens och SCB:s matt pa
arbetsloshet

Vid tolkning av Arbetsformedlingens statistik 6ver arbetsloshet finns det skal till viss
forsiktighet. Den registerbaserade statistiken 6ver inskrivna arbetslosa skiljer sig i
flera avseenden fran arbetslosheten enligt Arbetskraftsundersékningen (AKU), som
publiceras av Statistiska centralbyran (SCB). Bada matten speglar arbetsmarknadens
tillstand men bygger pa olika definitioner, insamlingsmetoder och syften, vilket kan ge
upphov till nivaskillnader och avvikelser 6ver tid. Diagram 15 och 16 nedan visar dock
att resultaten inte paverkas av valet av matt pa arbetsloshet.

Definitioner och tackning. AKU foljer ILO:s och Eurostats standard for arbetsloshet
och omfattar personer i aldrarna 15—74 ar som ar utan arbete under referensveckan,
aktivt soker arbete och kan bérja inom tva veckor. En person som arbetat minst en
timme under referensveckan raknas som sysselsatt, aven om denne ar registrerad vid
Arbetsformedlingen. Arbetsformedlingens statistik baseras i stallet pa register dver
personer som ar inskrivna som dppet arbetslosa eller deltar i program med aktivitets-
stdd, oavsett faktisk arbetstid under veckan. Den inkluderar saledes vissa deltidsarbe-
tande, timanstallda eller personer med kortare uppdrag som dnda stker arbete via
myndigheten (SCB 2016).

Den praktiska skillnaden innebar att Arbetsformedlingens statistik ofta ger ett hogre
antal arbetslosa, sarskilt under perioder dd manga deltar i arbetsmarknadspolitiska
program. Enligt Konjunkturinstitutet samvarierar matten dock starkt over tid, vilket
gor att forandringsriktningen i regel ar densamma dven om nivaerna skiljer sig (Kon-
junkturinstitutet 2019).

Tidsserier och metodfoérandringar. Skillnaderna mellan matten paverkas ocksa av me-
todférandringar. SCB:s omlaggning av AKU 2021 innebar en ny urvalsdesign, digitali-
serad insamling och justeringar i viktningen, vilket skapade ett diskontinuitetsbrott i
tidsserien. Sveriges riksbank (2021) papekade att omlaggningen gor det svart att jam-
fora nivaer fore och efter 2021 ars omldggning, dven om den langsiktiga trenden i ar-
betsléshetens rérelser i huvudsak bestar.

Hakkinen-Skans (2019) understryker dessutom att skillnaderna i definition och inskriv-
ningsbenagenhet kan variera med konjunkturen. | lagkonjunktur 6kar sannolikheten
att arbetssdkande registrerar sig vid Arbetsformedlingen, vilket gor att skillnaden mel-
lan AKU och inskrivna arbetsldsa tenderar att minska. | hégkonjunktur sker det mot-
satta — fler arbetssokande star utanfor Arbetsférmedlingens register trots att de &r ar-
betslosa enligt AKU.
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Diagram 15. Respons av oppet arbetsl6sa per invanare i svenska regioner pa en
BNP-6kning med olika regionala arbetsmarknadsegenskaper
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Anm. Linjerna visar skattad marginaleffekt av en 1-procentig BNP-6kning pa relativ arbets|os-
het i procent enligt AKU vid p10/median/p90 av regionala arbetsmarknadsegenskaper. Varden
under noll betyder att arbetslésheten faller nar BNP stiger, skillnader mellan linjerna visar hur
starkt detta beror pa nivan pa regionala skillnader. Skuggor: 95% KI. Utfallet ar i procent (log-
matt) eller procentenheter (nivamatt) enligt texten.
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Diagram 16. Skillnad i konjunkturell kdnslighet mellan svenska regioner med héga
respektive l1aga regionala arbetsmarknadsegenskaper (p90-p10)
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Anm. Diagrammet visar skillnaden i konjunkturell kanslighet pa relativ arbetsléshet i procent
enligt AKU mellan regioner med hoga respektive laga regionala arbetsmarknadsegenskaper
(p90-p10). Ett negativt varde betyder att arbetslosheten minskar mer i regioner med ett hogt
varde pa de regionala variablerna — konjunkturimpulsen far alltsa starkare genomslag dar. Ett
varde nara noll eller positivt innebar att effekten ar svagare eller mer kortlivad i dessa regioner,
vilket tyder pa att skillnader i struktur och friktion déampar konjunkturens genomslag. Asteris-
ker markerar horisonter dar skillnaden ar statistiskt signifikant med olika konfidensnivaer.
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APPENDIX B — Lokal projektion med
asymmetriska och heterogena effekter

| detta appendix undersdker vi om och hur effekten av nationell BNP-tillvaxt pa reg-
ional arbetsloshet skiljer sig mellan positiva och negativa BNP-férandringar, samt hur
dessa effekter varierar med strukturella faktorer sdsom sysselsattningstathet, arbets-
I6shetsniva och demografiska variabler.

Metoden ar samma som redogjordes for i metodavsnittet ovan med enda skillnaden
att vi separerar positiva respektive negativa BNP-forandringar. For varje prognoshori-
sont h skattas en separat panelregression:

Ay on = ap + B AYY + B AY, + vy (AYt+ X Fi,t—l)
+vi (Y7 X Fyeoq) + 68Xt + €1ens

dar Ahuilﬁh, pa samma satt som ovan, ar forandringen i 6ppet arbetsldsa per inva-
nare i region i &ver h ar, AY; &r férandringen i BNP, F; ._; ar en variabel som fangar
strukturella drag i regionen, X; ; ar kontrollvariabler, a; ar regionkonstanta effekter
som fangar tidoberoende skillnader mellan regioner, och ¢; ., ar feltermen. Till skill-
nad fran regressionen som estimerats fram till nu delar vi upp den oberoende varia-
beln i positiva och negativa BNP-férandringar enligt féljande: AY,* = max(AY;, 0) och
AY;, = min(AY, 0).

Koefficienterna B och B, anger den genomsnittliga effekten av positiva respektive
negativa BNP-férdndringar. Interaktionskoefficienterna y; och y; visar hur dessa ef-
fekter varierar med F; ;_;.

Marginaleffekten av en positiv BNP-impuls vid friktionsniva F ar:
MEy = By +viF

och den motsvarande effekten av en negativ BNP-impuls (-1 %) ar:
MEy = By +vnF

dar minustecknet sakerstaller att en nedgang i BNP dversatts till en uppgang i arbets-
|6shet.

For varje horisont h = 0, ...,3 skattas modellen med regionkonstanta effekter och
klustrade standardfel pa regionniva.

Resultat och tolkning. Diagrammet nedan visar tydliga asymmetrier: arbetsldsheten
reagerar starkare pa negativa BNP-impulser (réda kurvor) an pa positiva (bla). En kon-
junkturnedgang pa -1 procent i BNP leder till en snabb och markant 6kning i arbets|6s-
heten de féljande 1-2 aren, medan en motsvarande uppgang i BNP ger en svagare
och mer kortlivad minskning. Detta tyder pa icke-linjara anpassningsmekanismer och
trogheter pa arbetsmarknaden.
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Effekterna nar vanligen sitt maximum efter omkring ett till tva ar och klingar darefter
av. Positiva impulser (bla) ger temporara nedgangar i arbetslésheten, medan negativa
impulser (réda) ger mer varaktiga 6kningar (notera att detta visas med omvant tecken
i diagrammet) — sarskilt i regioner med svagare strukturella férutsattningar.

Skillnaderna oéver percentiler av F (p10, p50, p90) visar att de negativa effekterna ar
mer heterogena an de positiva effekterna. Regioner med hog arbetsloshet, tatare be-
folkning eller hog andel utrikes fodda drabbas hardast vid konjunkturnedgangar. Reg-
ioner med starkare arbetsmarknader och hogre tatortsgrad uppvisar svagare effekter.
En hogre grad av utflyttade fran regionen ar associerat med en hogre varaktig effekt
pa arbetslosheten. For positiva impulser ar skillnaderna sma, vilket tyder pa att upp-
gangar fordelas jamnare Over regionerna. Detta monster aterkommer i samtliga pane-
ler: nedgangar forstarks i svaga regioner, men uppgangar forefaller jamnas ut.

Dessa asymmetrier ligger i linje med bade sokteoretiska och empiriska resultat. Redan
Pissarides (1985) visar i en sok- och matchningsmodell att negativa produktivitets-
chocker far en snabb och kraftig effekt pa arbetslosheten, eftersom uppsagningar sker
omedelbart, medan ateranstallningar efter positiva chocker kraver tid och koordine-
ring mellan arbetssdkande och arbetsgivare. Arbetslésheten “hoppar upp” vid ned-
gangar men minskar endast gradvis vid uppgangar. Den nyare forskningslitteraturen
har vidareutvecklat denna insikt: i DMP-modeller med I6nestelheter (Dupraz, Naka-
mura och Steinsson 2023) blir konjunkturcykeln asymmetrisk, dar negativa chocker
Oversatts i hogre arbetsloshet medan positiva framst slar igenom i l6ner.

De resultat som framkommer i diagrammet nedan ansluter val till denna litteratur:
negativa BNP-impulser ger storre och mer varaktiga effekter pa arbetslésheten an
motsvarande positiva impulser. Detta tyder pa att arbetsmarknadens aterhamtning
begransas av friktioner, trogheter och institutionella faktorer — moénster som ar val do-
kumenterade bade i den teoretiska och empiriska forskningen.
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Diagram 17. Respons av oppet arbetslosa per invanare i svenska regioner pa
positiva och negativa BNP-forandringar, givet olika regionala
arbetsmarknadsegenskaper
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Anm. Linjerna visar skattad marginaleffekt av en +1-procentig BNP-forandring pa op-
pet arbetslésa per invanare vid p10, median och p90 av regionala arbetsmarknads-
egenskaper. BIa linjer avser positiva (POS) impulser, roda linjer negativa (NEG). Var-
den under noll betyder att arbetslosheten faller nar BNP stiger, for NEG-serierna ar ef-
fekten plottad med omvant tecken foér jamforbarhet (dvs. mer negativa varden inne-
bar storre 6kning av arbetslosheten vid en BNP-nedgang). Skillnader mellan linjerna
visar hur starkt effekterna beror pa regional struktur. Skuggor: 95 % KI. Utfallet &r i
procent (log-matt) enligt texten.
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APPENDIX C — Viktade beroende
variabler: bidrag per utbildningsgrupp
respektive fodelseland

Den huvudsakliga specifikationen i huvudtexten analyserar hur férandringar i BNP-till-
vaxten paverkar nivan pa arbetslosheten i olika grupper. Denna ansats ger en direkt
tolkning av hur nivaer forandras 6ver tid. | vissa fall kan det dven vara informativt att
studera hur olika grupper bidrar till den totala férandringen i arbetslosheten, snarare
an hur varje grupp utvecklas i absoluta termer.

For detta syfte konstrueras en alternativ, viktad beroende variabel som mater varje

grupps forandring relativt den totala nivan vid basperioden:
g g

Ah g _ Uitrn — Upe—1
ui,t+h - uT
it—1
dar u‘quh ar nivan pa arbetsloshet i grupp g (fodelseland eller utbildningsniva) och

uZt—l den totala arbetslosheten i region i. Denna konstruktion innebar att varje
grupps forandring vags med basperiodens totala niva, vilket gor att summan av grupp-
specifika bidrag i stort motsvarar den totala férandringen:

h, T —
A ui,t+h - T T

T T g _ .49
Uiern — Wie-1 2 Ui prn — Up—1
Ui Ui

g

Sma avvikelser kan uppsta om data inte summerar exakt mellan grupper och total, till
exempel pa grund av avrundning eller ofullstdndiga observationer. Det visar sig att ag-
gregeringen inte ar helt exakt vilket ar huvudanledningen till att arbetslosheten faller
direkt under innevarande ar i de olika grupperna (diagram 3-14) men uppvisar ett na-
got fordrojt monster nar totalt antal arbetsl6sa per invanare anvands som beroende
variabel (diagram 1).

Denna viktning gor att koefficienterna i regressionsanalysen kan tolkas som effekter
pa varje grupps andel av den totala forandringen i arbetslosheten, snarare an pa grup-
pens niva i sig. Det mojliggér en mer direkt analys av hur den totala responsen forde-
las mellan olika utbildningsgrupper, och darmed av de underliggande anpassnings-
mekanismerna pa arbetsmarknaden.

Resultaten for utbildningsniva (ej visade) visar att den totala minskningen av arbets-
I6sheten efter ett ar — omkring 4 procent — huvudsakligen forklaras av utvecklingen
bland personer med gymnasial utbildning. Deras bidrag motsvarar ungefar 75 procent
av den totala effekten, vilket innebar en nedgang i arbetslosheten fér denna grupp pa
cirka 3 procentenheter. De aterstaende 25 procenten av den totala effekten forklaras
ungefar till lika delar av minskad arbetsloshet bland personer med eftergymnasial re-
spektive forgymnasial utbildning, vilket motsvarar bidrag pa omkring 0,5 procenten-
heter vardera. Sammantaget tyder resultaten pa att anpassningen i arbetslosheten
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efter en makroekonomisk impuls i hég grad sker bland personer med gymnasial ut-
bildning, medan Ovriga utbildningsgrupper spelar en mer begransad men symmetrisk
roll.

Resultaten for fodelseland (ej visade) uppvisar ett liknande monster. Den totala
minskningen av arbetslosheten efter ett ar pa cirka 4 procent forklaras till omkring 80
procent av en lagre arbetsloshet bland personer fodda i Sverige, motsvarande en ef-
fekt pa ungefar 3,2 procentenheter. De resterande 20 procenten férklaras till ungefar
lika delar av sjunkande arbetsloshet bland personer fodda i Europa respektive utanfor
Europa, med bidrag pa cirka 0,4 procentenheter vardera. Detta antyder att arbets-
marknadsanpassningen pa kort sikt domineras av utvecklingen bland inrikes f6dda,
medan utrikes fédda grupper bidrar i mindre men proportionellt likartad omfattning.
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