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Remissyttrande om Fl:s kapitalbed6mningsmetod vid vardepapperiseringinompelare2  2017-01-27

Riksbanken delar Finansinspektionens beddmning av vikten av att bankerna kan uppratthalla
en god kreditgivning dven under ogynnsamma forhallanden, vilket bor starka saval den
finansiella stabiliteten som den realekonomiska utvecklingen.

Kreditgivningen i Sverige domineras idag av storbankerna. Riksbanken har tidigare pekat pa
stabilitetsrisker forknippade med det svenska banksystemets betydande storlek och
koncentration. Riksbanken har ocksa konstaterat att det finns risker med att bankerna
forlitar sig pa marknadsfinansiering i omfattande utstrackning.

Vardepapperisering av delar av bankernas tillgangar skulle kunna bidra till att mildra dessa
risker och darmed stdrka den finansiella stabiliteten genom att kreditrisken i bankernas
tillgdngar sprids pa fler aktorer och att bankernas finansieringskallor diversifieras. Det
uppstar dock andra risker ndr banker i hog utstrackning forlitar sig pa vardepapperisering,
och dessa risker behover beaktas. Vardepapperisering medfor att kreditrisken tillfalligt
flyttas till fran banken till andra aktérer. Om banker forlitar sig pa vardepapperisering finns
det en risk att de inte kan fortsatta forse samhallet med krediter i tillrdcklig utstrackning om
marknaden inte langre ar beredd att ta pa sig kreditrisk. Detta skulle kunna medféra
allvarliga problem foér den makroekonomiska utvecklingen och for den finansiella
stabiliteten. Mot denna bakgrund delar Riksbanken Fl:s beddmning att banker ska
kapitaltdcka ocksa for tillgangar som vardepapperiserats, givet att dessa aterfloden avser en
omfattande volym.

Riksbanken anser dock att Finansinspektionen boér 6vervaga en ansats dar
kapitaltackningskraven for aterflédesrisker langt fram i tiden ar lagre én aterfloden nara i tid.
Motivet for detta ar dels att bankerna har battre forutsattningar att hantera risker som
intraffar forst langt fram i tiden, dels att det bor finnas en grans for under hur lang tid
mojligheten att vardepapperisera tillgangar kan antas vara begransad eller obefintlig. En
sadan utformning skulle ocksa ge banker incitament att férlanga I6ptiden pa sina
vardepapperiseringar och diarmed begrdnsa de eventuella negativa effekterna av
vardepapperisering.

Riksbanken anser vidare att forslaget bor utvarderas inom tva ar efter ett genomférande for
attsakerstalla att dess utformning ar andamalsenlig och proportionell, inte otillborligt
hammar vardepapperiseringar och far avsedd effekt pa realekonomin.
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Kerstin Haglund

| direktionens beslut har deltagit: Stefan Ingves (ordférande), Kerstin af Jochnick, Martin
Flodén, Per Jansson, Henry Ohlsson och Cecilia Skingsley.

Féredragande har varit Anders Rydén.
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