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Remissyttrande om Euroclear Swedens promemoria Andring av bestimmelse om 2017-06-29
utkontraktering fér kontoforande institut

Riksbanken har inga invdndningar mot Euroclear Swedens férslag till dndring av
bestdmmelsen om utkontraktering for kontoférande institut i lagen om
vdrdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Riksbanken bedémer att
nuvarande ordning pd marknaden med kontoférande institut fungerar vél och bidrar till en
god effektivitet. Det finns ddrfor skl att bibehdlla radande praxis. Riksbanken delar synen
att det dr viktigt att ansvaret tydligt ligger kvar hos det kontoférande institutet och alltsd
inte kan delegeras vidare. Detta villkor uppfylls genom den av Euroclear Sweden féreslagna
formuleringen av ny bestdmmelse.

Idag kan kontoférande institut utkontraktera delar av den praktiska hanteringen av
vardepapperstransaktioner till specialiserade aktorer i syfte att uppna en kostnadseffektiv
hantering. Den nuvarande ordningen har fungerat val under en lang tid. Riksbankens
bedomning ar att nuvarande ordning pa marknaden med kontoférande institut och en
kontostruktur med bade dgar- och forvaltarkonton erbjuder en flexibilitet och effektivitet for
marknadsaktorerna pa vardepappersmarknaden som ar vard att bevara.

Den begréansning av kontoférande instituts mojlighet att utkontraktera som kommer att
borja tillampas nar en vardepapperscentral auktoriserats av Finansinspektionen under
férordningen om forbattrad vardepappersavveckling i EU (forordning (EU) nr 909/2014)
kommer att fordandra férutsattningarna for den praktiska hanteringen.

De aktorer som idag av ett kontoférande institut har delegerats mojligheten att vidta
registreringsatgarderi avstamningsregistret kommer inte ldngre kunna gora detta utan att
sjdlva ansoka om att bli kontoférande institut. Detta skulle kunna leda till minskad
effektivitet for bade de kontoférande instituten sjdlva och andra aktérer pa marknaden. Det
skulle ocksa kunna leda till att vissa aktorer helt lamnar marknaden. Kravet attbli
kontoférande institut skulle troligen ocksa innebara hogre trosklar for mindre foretag och
utlandska aktorer att etablerasig pa vardepappersmarknaden, da det medfor 6kade
kostnader for bland annat IT-system och interna processer. Detta skulle kunna leda till
forsamrad konkurrens pa vardepappersmarknaden, vilket inte ar en 6nskvard utveckling.

Riksbanken vill dock betona att det ar viktigt att ansvaret tydligt finns hos det kontoférande

institutet och att det inte kan delegeras. Riksbanken valkomnar darfor att detta tydligt
framgarav den av Euroclear Sweden féreslagna formuleringen av ny bestammelse.
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Beslut i detta arende har fattatsav tillforordnad avdelningschef Olof Sandstedt efter
foredragning av Helena Hallstrom.

Olof Sandstedt
Helena Hallstrom
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