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Att framja grona obligationer 2018-04-27

Riksbanken stédjer utredningens férslag till atgdrder fér att 6ka tillvéxten av gréna
obligationer. Samtidigt ser Riksbanken behov av att komplettera dessa Gtgdrder i vissa
avseenden for att sékerstdlla de gréna obligationernas bidrag till en hdllbar omstdllning till
ldgre temperaturékning i vdrlden. Det handlar bland annat om att pabérja arbete kring
enhetliga definitioner for hdllbarhet och minskad anvdndning av obligationer med kopp ling
till investeringar som skadar miljén. Riksbanken delar ocksa utredningens bedémning att
ytterligare analys krdvs innan férslag pa fler konkreta atgdrder kan ldggas fram. Samtidigt
motsdtter sig Riksbanken sénkningar av bankernas kapitalkrav fér att stimulera gréna
obligationer.

Riksbanken ser positivt pa det pagaende arbetet kring atgarder som framjar
finansieringskallor i syfte att bidra till en hallbar omstéllning till [agre temperaturékning i
varlden. Riksbanken stodjer i detta sammanhang utredningens forslag till atgarder for att
Oka tillvaxten av grona obligationer.

Riksbanken ser samtidigt behov av att skapa tydliga och gemensamma definitioner for vilka
aktiviteter som ska bedomas som hallbara. Dessa definitioner bor sedan ligga till grund for
att bestdmma vilka obligationer som far kallas fér grona. En tydlig och harmoniserad
definition av grona obligationer ar av stor betydelse da den bland annat kan ge investerare
och emittenter entydiga signaler om vad som ar hallbart och for att minska risken for att
aktorer forsoker framsta som mer hallbara én de &r, s.k. green-washing. Det ar ocksa viktigt
att ett eventuellt framtida regelverk for grona obligationer utformas pa ett satt som
sakerstaller att det inte far en negativ paverkan pa hela marknadens funktionssatt och de
krav som stélls pa vanliga obligationer. Det kan enligt Riksbanken dven finnas anledning att
se dver mojligheten att 6ronmarka grona statsobligationer till specifika grona investeringar
for att oka deras effektivitet som ett verktyg i arbetet fér hallbar omstallning.

Riksbanken bedémer vidare att de av utredningen foreslagna atgarderna ensamt sannolikt
inte skulle racka for att utveckla marknaden for grona obligationer pa ett satt som i tillracklig
grad kan bidra till en hallbar omstallning. Det kan darfor finnas anledning att 6vervaga
atgarder som kan minska anvandningen av obligationer med koppling till investeringar med
negativ paverkan pa temperaturférandringar i varlden for att sakerstalla att de grona
obligationernas bidrag till en hallbar omstallning inte motverkas.
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Riksbanken delar ocksa utredningens bedémning att ytterligare analys kravs innan forslag pa
fler konkreta atgarder kan laggas fram. | detta sammanhang vill Riksbanken papeka det
olampliga i att reducera kraven pa finansiella institut for att stimulera grona obligationer.
Lagre krav pa kapitaltdckning och resolutionsreserv eller sankt riskviktsgolv for bolan till
miljo- och klimatmassigt hallbara bostader ar enligt Riksbankens syn olampligt da det
paverkar det finansiella systemets stabilitet negativt. Ett battre satt ar i sa fall att stélla hogre
krav pa sadana investeringar som skadar miljon.

Beslut i detta drende har fattats av avdelningschef Heidi EImér efter féredragning av Fredrik
Omberg.

Heidi Elmér

Fredrik Omberg
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