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Remissyttrande om Forslag till forandrad metod for tillampning av riskviktsgolvet for 2018-04-18
svenska bolan

Riksbanken stédjer Finansinspektionens férslag att ersétta riskviktsgolvet for svenska boléan i
pelare 2 med ett motsvarande krav i pelare 1. Mer precist kommer Finansinspektionens
féreslagna féréndring leda till att minimikrav och buffertkrav i pelare 1 kommer att éka
jémfért med idag fér berérda banker vilket Riksbanken tycker dr bra. Detta leder éven till en
Okad transparens och jimférbarhet mellan bankers kapitalkrav, vilket gynnar den finansiella
stabiliteten.

Det svenska banksystemets motstandskraft behdver 6ka

Svenska hushalls skulder, som till stor del bestar av bolan, har under lang tid dkat snabbare
an hushallens inkomster. Riksbankens bedémning &r att denna utveckling aven kommer att
fortsatta framdver och anser att hushallens hoga och stigande skuldsattning i nuldget utgor
den storsta risken for svensk ekonomi. Hushallens 6kande skuldsattning innebar att deras
ekonomi blir kdnsligare for stigande rantor och prisfall pa bostadsmarknaden.

Det finns ocksa betydande sarbarheter och risker i det svenska banksystemet, bland annat
kopplade till den stora exponeringen mot fastighetsmarknaden. Lan till svenska hushall och
icke-finansiella foretag med bostdader och andra typer av fastigheter som sdkerhet har stigit
over tid och utgor cirka 80 procent av storbankernas totala utlaning till dessa lantagare,
varav cirka 75 procent av denna andel ar [3n till hushall fér bostadsandamal.

Bankerna finansierar i stor utstrackning dessa lan pa kapitalmarknaden, framforallt med
sakerstallda obligationer for vilka sédkerheterna ar just bolan. | takt med att boldnen har 6kat
de senaste aren har dven volymerna av sdkerstallda obligationer 6kat, varav en del &r
denominerade i utlandsk valuta. Detta gor bankerna kansliga for ett fall i bostadspriserna da
det kan paverka fortroendet fér dem, och férdyra och férsamra deras majlighet till
finansiering. Att svenska banker ar val kapitaliserade och att de krav som stélls pa bankernas
kapitalnivaer ar tillrackligt hoga ar saledes av stor vikt fér den finansiella stabiliteten.

Finansinspektionens férslag ar bra fér den finansiella stabiliteten

Finansinspektionens férslag om att ersatta riskviktsgolvet for svenska bolan i pelare 2 med
ett motsvarande kapitalkrav i pelare 1 innebar att jamférbarheten mellan bankernas
kapitalkrav 6kar samt att transparensen kring bankernas kapitalkrav 6kar. Denna utveckling
ar onskvard.
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Forslaget innebdr dven att de berérda bankernas riskvagda tillgangar kommer att 6ka. Det i
sin tur innebar att de minimikrav och buffertkrav som aterfinns i pelare 1 kommer att 6ka
matt i kronor, vilket i forlangningen kan komma att starka bankernas motstandskraft och
gynna den finansiella stabiliteten.

Att ersatta kapitalkrav i pelare 2 med motsvarande 6kning av minikraven och buffertkraven i
pelare 1 leder dessutom till att den osdkerhet som for narvarande rader kring vad som
hander nar en bank bryter mot kapitalkraven minskar. Riksbanken stédjer denna utveckling.

Formella pelare 2-beslut bor fattas i stérre utstrackning

Finansinspektionens forslag innebar att dagens pelare 2-krav kommer att minska da
riskviktsgolvet for svenska bolan i pelare 2 foreslas ersattas av ett pelare 1-krav. Emellertid
kvarstar flera olika kapitalkrav inom pelare 2 och Riksbanken anser att Finansinspektionen
bor fatta formella pelare 2-beslut fér dessa kvarstaende krav.

Finansinspektionen fattar normalt inte formella pelare 2-beslut. Detta skapar en otydlighet
for banker och bankernas investerare kring vilka krav som faktiskt géaller. Vidare skapar det
en legal otydlighet som riskerar att leda till framtida juridiska tvister. Generellt géller att krav
som svenska myndigheter stéller bor foregas av formella beslut som meddelas berdrda
parter och som kan éverklagas och vid behov provas i domstol i samband med att de fattas.
Nar sa inte sker finns det en risk att olika intressenter, speciellt i ett stressat scenario,
kommer att ifragasatta den juridiska grunden for krav som har stallts men inte var formellt
beslutade. Sadan legal osdkerhet ar inte till gagn fér den finansiella stabiliteten, speciellt inte
i en kris nar kostnaden for otydlighet och intressekonflikter tenderar att oka.

Beslut i detta drende har fattats av avdelningschef Olof Sandstedt efter féredragning av
Tomas Edlund.

Olof Sandstedt

Tomas Edlund
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