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Remissvar om Betinkandet Andrade regler om sikerstillda obligationer (SOU 2020:61)  2021-02-04

Riksbanken tillstyrker i stort férslagen i betdnkandet Andrade regler om sikerstillda
obligationer, men har invandningar pa en punkt.

Sakerstallda obligationer ar den framsta kallan for finansiering av de svenska
kreditinstitutens bolan. Marknadens funktionssatt och kontinuitet ar saledes av stor vikt fér
stabiliteten pa de finansiella marknaderna. Riksbanken vdalkomnar att det i och med det nya
EU-direktivet nu faststalls ett gemensamt regelverk for sakerstallda obligationer i Europa.
Riksbanken anser att de flesta av forslagen i betdankandet varnar om en vélfungerande
svensk marknad for sdkerstallda obligationer och slar vakt om den nuvarande svenska
regleringen som stéller hoga krav for utgivning av sakerstallda obligationer. Riksbanken
valkomnar att det i vissa avseenden dven fortsattningsvis ska stallas hogre krav pa
emittentinstitut enligt svensk ratt jamfort med vad som géller for kreditinstitut enligt
motsvarande lagstiftning i andra lander inom EES.

For att minska riskerna for likviditetsbrist i sakerhetsmassan foljer av direktivet ett krav att
emittentinstituten — inom ramen for programmet for sakerstallda obligationer — ska halla en
likviditetsbuffert som ska tacka det hogsta ackumulerade nettolikviditetsutflddet under 180
dagar. Riksbanken staller sig positiv till detta krav da det varnar om stabiliteten pa de
finansiella marknaderna i Sverige och Europa. Riksbanken stodjer dven forslaget i
betankandet att ordinarie forfallodatum for emitterade sakerstallda obligationer ska ligga till
grund for berdkningen av likviditetsbufferten. Det ar samtidigt rimligt att Finansinspektionen
har mojlighet att vid exceptionella tillfallen och om synnerliga skal foreligger medge en
[6ptidsforlangning och att banken endast da kan utga fran det senare forfallodatumet vid
berakningen av likviditetsbufferten.

Riksbanken stodjer i stort sett ambitionen att harmonisera reglerna for sakerstallda
obligationer med dem i tillsynsférordningen och darmed sakerstalla att emittentinstituten
har samma regelverk att folja i fraga om sdkerhetsmassa som i fraga om riskvikter och
kapitalkrav. Riksbanken har dock invandningar mot en specifik del av denna harmonisering.
Forslaget innebar en héjning av taken pa belaningsgraderna for de krediter som far inga i
emittentinstitutens sdkerhetsmassa. Enligt Riksbankens mening vore det olyckligt att pa
detta satt urvattna kvaliteten pa bankernas sdkerhetsmassor. De svenska bankerna har stora
exponeringar mot framfor allt bostadskrediter. Riksbanken anser darfor att det ar tveksamt
om de fordelar emittentinstituten skulle fa till foljd av en harmonisering av regelverken
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uppvager de risker som foljer av att tillata hoga belaningsgrader. Riksbanken avstyrker
darfor forslaget att hoja taken pa belaningsgraderna.

Beslut i detta drende har fattats av avdelningschef Olof Sandstedt efter féredragning av
senior ekonom Ida Hansson.

Olof Sandstedt
Ida Hansson
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