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Remissvar om Finansinspektionens forslag till pelare 2-metod fér bedémning av 2021-03-29
aterflodesrisker vid vardepapperisering

Riksbanken tillstyrker forslaget till pelare 2-metod fér bedomning av aterflodesrisker vid
vardepapperisering men vill uppmarksamma ett antal aspekter pa forslaget.

Vardepapperisering av delar av bankernas tillgangar bidrar till att kreditrisken i bankernas
tillgangar sprids pa fler aktérer och att bankernas finansieringskallor diversifieras vilket i
forlangningen kan starka den finansiella stabiliteten. Det uppstar dock andra risker som
behover beaktas nar banker i hog utstrackning forlitar sig pa vardepapperisering. Under
stressade finansiella forhallanden har vardepapperiseringstransaktioner pavisat betydande
refinansieringsrisker. Om krediter som 6verforts till extern part flodar tillbaka till banken
skulle detta kunna leda till ett plotsligt 6kat kapitalbehov som kan ha negativa konsekvenser
pa en banks finansiella stallning, fortroende och darmed mojlighet till vidare kreditgivning.
Riksbanken konstaterar ocksa att aterfloden hos ett institut kan intraffa samtidigt med
liknande handelser hos andra institut pa samma marknad. Om betydande aterfloden sker i
flera institut samtidigt skulle detta kunna medfora allvarliga problem foér den
makroekonomiska utvecklingen och foér den finansiella stabiliteten. Mot denna bakgrund
delar Riksbanken Finansinspektionens beddmning att banker dven i fortsattningen ska
kapitaltdcka for tillgangar som vardepapperiserats. Riksbanken noterar dock att forslaget
potentiellt minskar nuvarande kapitalkrav. Eftersom riskerna med den har typen av
verksamhet inte har minskat sa anser Riksbanken att det viktigt att kapitalkravet atminstone
bibehalls under det uppdaterade ramverket. Enligt Riksbankens mening ar det dessutom
positivt att Finansinspektionen framgent kommer fatta ett formellt beslut om ett sarskilt
kapitalbaskrav inom pelare 2 for aterflédesrisker vid vardepapperisering.

Riksbanken anser vidare att forslaget bor utvarderas inom nagra ar for att sdkerstélla att
dess utformning ar andamalsenlig, proportionell och skapar tillrackliga kapitalkrav men
samtidigt inte otillbérligt hdmmar innovation och utveckling av
vardepapperiseringsmarknaden. Denna marknad ar i omvandling och inom EU har det
framforts krav pa att vardepapperiseringsmarknaden ska framjas ytterligare framover. Mot
denna bakgrund finns det anledning att pa nagra ars sikt se 6ver nuvarande kravutformning.
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Beslut i detta drende har fattats av avdelningschef Olof Sandstedt efter féredragning av
ekonom Erik Andersson.

Olof Sandstedt
Erik Andersson
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