FRIHETSTIDEN

KONSERVATIV ATERHAMTNING

FTER KARL X11:s d6d grep Ulrika Eleonora och hennes make Fredrik
av Hessen makten. De tringde undan den stupade kungens syster-
son Karl Fredrik av Holstein och fingslade holsteinarnas frimste

man, Gortz, som avrittades efter en summarisk process.

Men de ledande skikten inom krigsmakten och forvaltningen ville ha
ett slut pa envildet. De tvingade Ulrika Eleonora att g med pa en ny rege-
ringsform 1719 som avskaffade den absoluta kungamakten. I stillet tog stin-
derna 6ver. Stindervildet bekriftades aret dirpa, nir Fredrik I krontes till
kung och riksdagen antog 1720 érs regeringsform.

Under mer in ett halvt sekel kom riksdagen och dess sekreta utskott att
dominera svensk politik. Inte minst bondesténdets stora valmanskar innebar
att maktutdvningen fick en bredare bas dn i ndgot annat europeiskt land vid
denna tid, England inbegripet. » Aven de historiker som menar att det eng-
elska parlamentet var vida overligset frihetstidens riksdag medger att den

75

VID FRIHETSTIDENS inbrott dterfick ban-
ken sin sjilvstindighet, med riksdagen som
obestridd huvudman. Stora nordiska kriget
avslutades. Bankledningens konservativa
politik drog fordel av de forsta fredliga dr-
tiondenas ekonomiska dterhimtning.
Sedan hattarna hade tagit makten vid riks-
dagen 1738-1739 anvindes banken for att
finansiera krigen och en expansiv nirings-
politik, med stark inflation som foljd. De
forsta nationalekonomerna pekade pd sam-
bandet mellan sedelstocken, inflationen och
vixelkursen mot omvirlden. Riksdagen
1766-1767 antog ett program for att ater-
stilla penningvirdet, men atgirderna ske-
nade och utléste en skarp deflationskris.

1719 Envildet avskaffas. Banken pa nytt
Riksens Stinders Bank.

Johan Thegner leder dterhimtningen.

1720 Ulrika Eleonora abdikerar.
Hennes make Fredrik I kung.

1721 Freden i Nystad med Ryssland.

1738-1739 Hattarna tvingar Arvid Horn
att avgd. Riksdagen driver igenom
en kraftig 6kning av bankens
utlining.

1741 Thegner tvingas bort frin
bankofullmiktige.

Fredrik Gyllenborg ordférande.

1741-1743 Krig mot Ryssland.

Kronan lénar i banken.

1740-talet Transportsedlarna kommer
i allmint bruk.

1745 Sedlarna oinlésliga. Pappersmyntfot.

1751 Fredrik I dor. Adolf Fredrik kung.

1757-1762 Pommerska kriget (del av
sjudrskriget). Kronan lanar i banken.

1759 Fredrik Gyllenborg dor.

1765-1766 Mossorna dtertar makten, rifst
med hatevildet. Fullmiktige i banken
byts ut. Program for att dterstilla
vixelkursen.
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senares sammansittning aterspeglade landets olika befolkningsgrupper i en
mycket hogre grad«, skriver Metcalf (1992).

De forsta artiondena leddes politiken av Arvid Horn, som efter en mi-
litar karridr hade utndmnts till kanslipresident och ridets ledande man redan
under Karl XII. Ulrika Eleonora forsokte skjuta honom at sidan, men han
dterkom nir Fredrik I avloste sin hustru som landets regent. Horn domine-
rade politiken men lit betrodda medarbetare utforma mycket av dess inne-
hall. Riksrddet Swen Lagerberg satte finanspolitiken pa fotter, hans kollega
Gustaf Cronhielm ledde det arbete som krontes med 1734 érs landslag, som
ersatte den medeltida lagstiftningen. Horn koncentrerade sig pa att lotsa be-
sluten igenom riksdagen och pa att halla landet utanfér hotande konflikter.

Med frihetstiden gick banken till en bérjan in i ett lugnare liv. Sveri-
ges eckonomi repade sig ganska snabbt efter Karl XII. Jordbruket var den helt
dominerande niringen. Vidret gav goda skordar och folkmingden ater-
himtade sig. Vid sidan av jordbruket borjade stidernas och bergsbrukets nir-
ingar att vixa. Niringslivet slapp skratving och inskrinkningar i sjofarten
och jirnet och kopparen stod hogre i pris in ndgonsin. Sedan myntsedlarna
och mynttecknen dragits in borjade allminheten plocka fram de reda peng-
arna ur kistorna. Penningvisendet stadgades ocksd av de stora summor som
segrarmakterna betalade Sverige for en del av de avtridda provinserna. Tack
vare dessa tillskott kunde kronan borja mynta silver igen.

At dterstilla fortroendet f6r banken blev den uppgift som bankofull-
miktige foresatte sig. Drottning Ulrika Eleonora lovade respektera vixel-
och linebankens privilegier och betala alla kronans lin nér hon tilleridde.
Dirmed var bankens stillning sikrad.

Under frihetstidens forsta drtionden var friherre Johan Thegner ban-
kens dominerande man. Hans rakryggade forsvar for banken under Karl XII
gav honom stor auktoritet. I princip skulle ingen fullmiktig sitta lingre in
dtta ar, men for Thegner gjordes det ena undantaget efter det andra.

Johan Thegner var son till justitiecborgmistaren Olof Thegner, dven
han bankofullmiktig, en jurist som gjorde karriir under Karl XI:s reduktion
och adlades for sina fortjanster. Sonen utsags till bankofullmiktig 1711 och
stannade som ordférande till 1741. Sysslan var inget heltidsuppdrag - Johan
Thegner blev vice president i kammarrevisionen och direktor fér Barningens
manufakturer.

Vid frihetstidens inging var banken stingd for insittning, uttag och
utlining. Banken hade laingt mindre tillgingar i sina fem myntsorter in vad

Johan Thegner (1658-1744) blev ordférande
i bankofullmiktige och bankens ledande
man under senare delen av Karl XII:s
regering och frihetstidens forsta artionden.
Medalj slagen kort fore eller efter Thegners

d6d. Medaljgravor: Daniel Fehrman efter en
vaxmodell av Johann Carl Hedlinger. Sédra
Bancohuset ir avbildat pd medaljens frin-
sida. @ s1mm.
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klienterna hade satt in. Det myntslag som tillkommit var daler karolin, ett
silvermynt som hade borjat priglas 1664 och som stod for en mycket stor
del av bankens inldning.

Milet for Thegner blev att samla ihop s mycket pengar att banken
kunde betala tillbaka de insatta medlen och bygga upp en fond for ny utla-
ning. Det var en uppgift som skulle ta drtionden, eftersom bankens intikter
frimst utgjordes av rintor och amorteringar pa gamla lan. I och med att varje
myntslag hanterades for sig innebar betalningarna {6r de gamla ldnen att
banken samlade pa sig dukater, riksdaler och karoliner. Dessa lig overk-
samma och kostade utebliven rinta, eftersom de inte omsattes i ny utlining.
Som en blygsam bérjan dtergick banken till att betala rintan pd varje
myntslag i »ritt« sort — under kriget hade den bara haft kopparmynt att er-
bjuda. Varje drs 6verskott i verksamheten skulle anvindas till att beta av in-
sattningarna.

Med eftervirldens 6gon kan Thegners inriktning forefalla dlderdomlig.
Uppdelningen pé olika myntslag, frysningen av bade in- och utlining och
det stillsamma knaprandet pé stocken av lanebanksattester har mycket lite
gemensamt med modernt bankvisen. Men efter Karl XII var bankens trovir-
dighet huvudsaken. Genom att stadga verksamheten tryggade Thegner de
utelépande transportsedlarnas, kassasedlarnas och lanebanksattesternas
virde. P4 sd vis stabiliserades den penningpolitiska situationen i landet.
Thegners verksamhet gick hand i hand med samtidens forsiktiga utrikes- och
finanspolitik under Arvid Horn och Swen Lagerberg. Lugnet biddade for
Sveriges dterhimtning efter stora nordiska kriget.

Under Thegner var bankofullmiktige till en borjan bankens obestridda
styrelse. S4 smaningom forindrades makeférhillandena. Frihetstiden inne-
bar att riksdagens stinder i det nirmaste tridde i den envildiga kungamak-
tens stille. Stindernas makt tringde djupt in i alla statliga organs géranden
och latanden.

Mest makt samlade sekreta utskottet, som bestod av foretridare for
adeln, pristerna och borgarna. Bénderna stod utanfor — nagon ging slipp-
tes de in genom sirskilda arrangemang, annars fick de néja sig med den make
de kunde utova som ett av riksdagens fyra stind. Méinga frigor avgjorde
sekreta utskottet pa egen hand, annat understilldes stinderna, men ofta hin-
visade utskottet till sakernas hemliga natur nir andra riksdagsmin frigade
efter bakgrunden till férslag och beslut.

Sekreta utskottet delade upp mycket av sitt arbete pa olika deputatio-
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ner. Redan tidigt lade det bankoirendena under sig. Medan riksdagarna pa-
gick — atskilliga ménader, ibland ndgot 4r med ett par-tre ars mellanrum -
blev bankodeputationen bankens ledande politiska organ. Deputationen
granskade bankofullmiktiges verksamhet. Formellt leddes den av lantmar-
skalken, som var riddarhusets talman och som sidan ordférande i sekreta
utskottet, men denne nojde sig ofta med att bevista deputationens férsta och
sista ssmmantride under en riksdag.

Till en bérjan deltog bankofullmiktige i deputationens méten, men sé
smaningom satte sig deputationen 6ver fullmiktige och krivde att fa god-
kinna alla viktiga beslut. I likhet med manga andra riksdagsorgan vid denna
tid gick bankodeputationen lingt in i manga detaljer, fattade beslut om en-
skilda lan, upphivde anstillningen av misshagliga personer och rekommen-
derade banken att anstilla den ene eller andre platssokanden. Vid varje
riksdags slut sammanfattade bankodeputationen sina beslut i bankoregle-
mentet, som skulle vara styrande for verksamheten mellan stindermétena.

Bankofullmiktige var bankens ledande organ mellan riksdagarna, men
det dagliga arbetet skottes av tjanstemin. Antalet 6kade snabbt under fri-
hetstiden, i synnerhet sedan hattarna tog 6ver vid 1738-1739 ars riksdag. Ar
1721 hade banken 43 anstillda, ar 1739 fanns det 68 anstillda, men ar 1765
hade antalet stigit till 163. Deras loner var nigorlunda tryggade mot infla-
tionen, eftersom de angavs i den internationella valutan riksdaler - med sta-
bilt silverinnehall — och inte i nigot av de svenska myntslagen.

Antalet ordinarie och extraordinarie bankokommissarier, bankens le-
dande tjinstemin, 6kade frin 7 kommissarier 1721 och 8 kommissarier 1739
till 27 kommissarier 1765, innan méssorna dé borjade skira ned antalet. Ban-
kokommissarierna forfattade ibland memorial och gav pd andra sitt uttryck
it sin gemensamma uppfattning. Det dr svért att tro att ett kollegium med
27 medlemmar kan ha utgjort nagon sirskilt effektiv ledning.

NARINGSPOLITIKENS SPRANGKRAFT

Frihetstidens politiska makt var inte samlad och centraliserad pa samma sitt
som under envildet eller i den moderna politiska staten. Kanslikollegiet holl
i de viktigaste politiska frigorna, men inte i alla. Sedan Oxenstiernas tid var
imbetsverken - kollegierna — formellt jimstillda med varandra. Kanslipre-
sidenten Arvid Horn dominerade riksradet, kanslikollegiet och linge dven
riksdagen, men det fanns dnd& utrymme for motstandare att gora politik
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inom sina omrdden. En av Horns fiender var Daniel Niclas von Hopken,
som han mandévrerade bort fran kanslikollegiet efter 1726-1727 drs riksdag.
Hopken blev i stéllet president for kommerskollegiet, dir flera av Horns kri-
tiker samlades och utformade den politiska oppositionens niringspolitik. I
denna spelade finansieringsfragorna och dirmed banken en viktig roll.

Under 1700-talet dgnade riksdagen stor uppmirksamhet at niringsli-
vets férkovran. Niringspolitiken inriktades pa att gora landet oberoende av
utlindsk foretagsamhet och utlindskt kapital. Ar 1720 foreslog uppfinnaren
och bruksigaren Christopher Polhem inrittandet av ett inhemskt jirnkom-
pani, som skulle hjilpa de skuldsatta bruken genom att tillhandahilla dgarna
forlagskapital. I ett betinkande till 1723 4rs riksdag framholl Emanuel Swe-
denborg vikten av att uppritta ordentliga handelsbalanser. Kommerskolle-
giet fick i uppdrag att utarbeta rliga berittelser om in- och utgiende varor.

Balanserna blev utgangspunkten for livliga debatter om hur niringsli-
vet kunde frimjas, aven om de si smaningom blev starkt ifrigasatta. Till 1731
irs riksdag ingav ett par kopmin en »kontrabalans«, enligt vilken riket i
verkligheten hade en lika stor 6vervikt som den undervikt som kollegiet hade
uppgivit. Berikningen av smugglingen var godtycklig och antagligen over-
driven. Svagheterna till trots kom kalkylen och forestillningarna om det
stora underskottet att spela en viktig roll under flera drtionden framéver.

Kommerskollegiet och Hopkens vinner pliderade for en aktivistisk
politik. Horn och hans nirmaste min var mer avvaktande, men atskilliga av
Horns férbundna smittades av den niringspolitiska entusiasmen. Riksdagen
beslot om kraftiga stod till manufakturerna, framfor allt inrikcade pé texti-
lier, och finansierade detta med avgifter pa importen.

Den viktigaste exportniringen var jirn- och kopparhanteringen. Under
1600-talet hade kopparen linge varit den frimsta exportvaran, men pa 1700-
talet tog jirnet 6ver. Jirnhanteringens min spelade en viktig roll i det poli-
tiska livet. Riddarhuset rymde atskilliga brukspatroner i sin krets, de stora
handelshusens kopmin vigde tungt i borgarstdndet, och dven bland prister
och bénder fanns det méinga ledamoter med intressen i jirnhanteringens
olika stadier och biniringar.

Bruksintressena ansdg att det utlindska kapitalet berévade Sverige en
stor del av jarnhanteringens vinster. De svenska bruken behovde forlagska-
pital for driften, f6r att betala loner och kopa rivaror, och det kapitalet hade
de svart att finna hemmavid. Pa 1600-talet hade hollindska finansiirer gjort
sig breda och pi 1700-talet spelade engelska kapitalintressen en allt storre

Arvid Horn (1664-1742) borjade som en av
Karl XII:s generaler, men blev kanslipresi-
dent 1709. Efter kungens déd blev han den
tidiga frihetstidens ledande statsman.
Konstnir: Lorentz Pasch d.i.
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roll, ofta i férbund med handelshus i Stockholm och Géteborg.

De niringspolitiska aktivisterna ville tringa ut engelsminnen och
stirka de svenska intressena. Banken borde oppna sin utlining igen si att
det blev mojligt att beldna bruken och deras produketer.

Under Thegner hade banken intagit en ganska passiv roll i den ekono-
miska utvecklingen. Hopken och hans kollegor foresprikade en langt mer
ingripande och niringslivsfrimjande verksamhet. Niringspolitiken och kri-
tiken av bankens verksamhet blev ett viktigt tema fér oppositionen mot
Horn.

STRIDEN OM UTLANINGEN

Vid 1726-1727 ars riksdag motionerade lagman Lilliegren pa riddarhuset om
att var och en som behévde 1&na skulle fi gora det, om han kunde prestera
tillrickligt goda siikerheter. Bankodeputationen svarade helt kort, att dirom
»ldra Hrr Fullmiktige dra férsorg, nir tiden kommer, och Banquens till-
stind sa bliver«. Det var Thegners besked, och fullmiktige fick bedoma nir
tiden var mogen.

Redan vid 1731 érs riksdag fick kraven pa banken storre tyngd. I sina
besvir klagade adeln 6ver »penninge-bristen i riket«. Vid denna tid bérjade
begreppet betyda knapphet pa krediter, iven om det tidvis ocksa var ont om
mynt. Adeln pekade pa »ldnebanquens tillslutande« som en av orsakerna.
Man hivdade att banken nu borde kunna éppnas; lainebankens attester var
s& mycket virda pd marknaden att fa skulle vilja ta ut sina pengar, och da
vore det synd att lita kapitalet ligga ofruktsamt i banken. Bankodeputatio-
nen pressade fullmiktige, som gick med pé att 6ppna banken for utlining
mot l6soérepanter i guld och silver samt mot [ainebanksattester. Det var inget
stort genombrott, men kritikerna hade fatt blodad tand.

Pi riksdagen 1734 tog brukspatronerna initiativet. Fullmiktige for-
svarade sig med att lainebanken inte hade nigon utliningsfond och att vix-
elbankens medel inte fick anvindas for utlining, men kritikerna lit sig inte
noja. Deputationen tvingade fullmiktige att bevilja Segelduksmanufakturiet
p4 Mindre Barnhusgirden i Stockholm ett 1dn pd 8oco d sm och avvisade
dessutom fullmiktiges invindningar mot att beldna sddant jirn som bruken
levererat till vigarna for invigning. Sekreta utskottet holl med, och den 18
februari 1735 utkom en kunglig forordning om bankens »éppnande till att
gora lan pé fast egendom och jirn«. Men rubriken héll mer dn den lovade.

Under 1700-talet blev jirnhanteringen

den dominerande exportniringen.
Bruksintressena arbetade aktivt for att dka
bankens utlining.

Besik i Soderfors ankarsmedja, smederna i fullt
arbete. Konstnir: Pehr Hillestrom.
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Den fasta egendomen nimndes egentligen bara i ingressen; det var bela-
ningen av jirn som var huvudsaken, och utliningen blev inte sirskilt om-
fattande.

Riksdagen 1738-1739 priglades av det forsta » parlamentariska« re-
geringsskiftet i svensk historia. Horns kritiker hade formerat sig till hacepar-
tiet, som vann majoritet i sekreta utskottet. De tvingade kanslipresidenten att
avga och »licentierade«¢ hans nirmaste forbundna i riksradet. I detta viv-
des striden om niringspolitiken och banken in.

Det borjade med en forpostfiktning om bankosekretessen. Carl Gus-
taf Wennerstedt vigrade skriva pd den traditionella reversen om sekretess
for dem som valdes in i bankodeputationen. Wennerstedts vigran speglade
en misstro mot fullmiktiges uppgifter om bankens sma omstindigheter. Inte
minst inom hattarna trodde méinga att banken gick s bra att den borde
kunna l&na ut betydligt mer 4n vad Thegner och hans kollegor ville.

Problemet var att ingen visste — bankosekretessen gillde dven mot
sekreta utskottet. Det var detta som Wennerstedt inte ville foga sig i. En av
sekretessens forsvarare hade tidigare papekat att detta var nodvindigt for ate
skydda bankens kredit. Om hundra medlemmar av sekreta utskottet fick veta
att det stod diligt till och allminheten sig att de borjade silja sina lane-
banksattester till underkurs, skulle menige man snart dra sina slutsatser.
Lantmarskalken Tessin, riksdagens ledande politiker, tricklade samman en
kompromiss, och det dréjde sedan linge innan bankosekretessen sattes i
fraga.

Utldningen var huvudsaken. Forsta frigan gillde om banken hade
pengar till en utliningsfond. Aktivisterna ville komma 4t vixelbankens
medel. Detta stred mot bankoordningen - vixelbanken skulle ha sina pengar
redo nirhelst insittarna ville ta ut dem - men lineivrarna bagatelliserade
denna regel. Vem skulle vilja ta ut dessa » tunga och rumrika« platar? Skulle
manga mot formodan vilja géra det, skulle det ta dtta minader att betala ut
hela férradet. Under tiden skulle banken hinna driva in tillrickligt med lan
som 16pte pd sex manader, och dirmed var det ofarligt att anvinda vixel-
bankens medel f6r utlining. Dessutom skymtar uppfattningen att utlaningen
egentligen inte alls borde utnyttja vixelbankens kassa, utan i stillet kunde

6 Linnarsson (1943), som har utrett licentieringsinstitutet, menar att begreppet »licentiera«
var dubbeltydigt. Det kunde betyda bevilja avsked, ge ndgon tillstdnd att for viss tid eller
for alltid frantrida en tjinst, men det kunde ocksa betyda avsittning eller skiljande frin
fortroendeuppdrag.
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banken stilla ut sedlar som byggde pa dess kredit.

Reglerna for utliningen tog lingre tid att férhandla fram - varje in-
tresse sokte sitt — men till slut var man éverens. 1738-1739 ars beslut bidrog
till en kraftig 6kning av utliningen framover. Riksdagen littade ocksd ban-
kens rinteborda genom att borja siga upp de insatta karolinkapitalen till ut-
betalning.

GYLLENBORG TAR OVER

Hattarnas missndje med bankofullmiktige var stort. Missnéjet riktades
frimst mot Johan Thegner, numera nistan 8o ar gammal. Gubben hade sjilv
talat om sina krimpor och sin orkesloshet, hette det i bankodeputationen,
som skickade tvd medlemmar att smickra honom till avgang.

Men det gick inte. Thegner frigade rent ut vem de hade tinkt sig i hans
stille. De framskickade blev honom svaret skyldig: tydligen var hattarna de-
lade i saken. Bankodeputationen 6verlit frigan till adeln, Wennerstedt yr-
kade pa en ny man, men majoriteten lit Thegner fortsitta.

Forst vid nista riksdag kom skiftet. Priasterna avtackade trotjinaren
Joran Nordberg, borgarna rdidmannen Peter Aulavill. I den stimningen var
ocksa Thegners timme slagen. Motstdndarna sockrade avgingen: han skulle
fa dtnjuta sitt »salarium« till sin déd, han fick komma pé fullmiktiges moten
dven framover och han skulle avmaélas fér upphingning i bankohuset. Till
eftertridare skulle han fi greve Fredrik Gyllenborg, en av hattarnas mest
hinsynslosa ledare, men ocksd den gamles systerson. Den 13 februari 1741
meddelade bankodeputationens presiderande ledamot att Thegner hade
tackat for sig; omedelbart efter sammantridde adelns ledaméter och beslét
vilja Gyllenborg. Ett par dagar senare anmilde en annan ledamot att Theg-
ner hade angrat sig, men da var det sd dags. Vid 83 ars alder drog sig ordfo-
randen tillbaka efter 30 ar i bankofullmiktige.

Under nistan tva rtionden blev nu Fredrik Gyllenborg bankens le-
dande man. Redan 1739 hade borgarstindet till bankofullmiktig valt
grosshandlaren Thomas Plomgren, som tillsammans med Kierman (banko-
fullmiktig frdn 1752) var den som fatt borgarstdndet 6ver pa hattarnas sida.
Med kollegor som dessa och sekreta utskottets majoritet i ryggen blev Fredrik
Gyllenborgs stillning lika stark som Thegners hade varit under frihetstidens
forsta drtionden.

Gyllenborg har ibland betecknats som den svenska politikens forste
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partisekreterare: det var mycket tack vare honom som brodern Carl kunde
eftertrida Arvid Horn som kanslipresident. I hans hinder blev banken hat-
tarnas verktyg. De anvinde bankens utlaning och sedelutgivning for att
frimja partiets syften. Beloningar och tjinster delades ut till »vilsinnade«
och deras sliktingar. Framfor allt stod banken {6r en stor del av krigsfinan-
sieringen under hattarna, men bankens krediter utnyttjades ocksd av manu-
fakturister, bruksigare och képmin som stod det regerande partiet nira.
Monstret skulle upprepas. Under 18c0-talet skulle bondestandet séka an-
vinda riksbanken for jordbrukets syften, medan 1950- och 1960-talets re-
gleringspolitik hade bostadsbyggandets bista fér 6gonen.

INFLATION UNDER HATTARNA

Arvid Horn hade kryssat forsiktigt undan 1720- och 1730-talets krigsrisker,
men hattarnas politik var den motsatta. Partiet kom till makten som krigs-
ivrare. Aven om de tidvis var illa ute, ibland dirfor att partiets egna riksrad
bytte sida och blev deras vassaste kritiker, sd kom hattvildet ind4 atc bestd i
nistan trettio dr. Kanslipresidenten Carl Gyllenborg sokte ett ligligr tillfille
att ta revansch pa Ryssland och dtervinna Karl XI1:s férlorade provinser. Nir
partiet hade segrat vid 1738-1739 drs riksdag utfirdade sekreta utskottet ett
lika sekret bihang till riksdagens statsskrivelse, som bara fick brytas om riket
blev anfallet. I s fall skulle Kungl. Maj:t ha ritt att dska lin av banken, och
bankofullmiktige fick samtycka utan att stillas till svars for detta.

Vid 1741 érs riksdag bestimde man sig for att utnyttja den oreda som
hade brutit ut i Ryssland efter kejsarinnan Anna Ivanovnas déd. Sekreta ut-
skottet bestimde vilka fredsvillkor Ryssland skulle tvingas anta och skick-
ade lantmarskalken Charles Emil Lewenhaupt att ta befilet dver trupperna
i Finland. Men kejsarinnan Elisabet Petrovna grep makten, dverlistade svens-
karna, och hela Finland gick forlorat. Kejsarinnan krivde att Sverige valde
furstbiskopen Adolf Fredrik av Liibeck till tronféljare; férst da skulle hon
limna tillbaka den 6stra rikshalvan, efter att ha naggat den i kanten. Lewen-
haupt och hans underbefilhavare Buddenbrock avrittades nir de kom hem.

Riksbanken fick finansiera kriget. Sammanlagt lade banken ut mer 4n
8o tunnor guld, férst 10 tunnor som framtvingad géva i krigets boérjan, men
sedan det mesta som lan till kronan. Kriget tomde storre delen av bankens
metalliska kassa. Resten av pengarna skaffade banken fram genom att lata se-
delpressarna ga utan tickning.
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Sedan hattarna férmétc Thegner att avga
blev Fredrik Gyllenborg (1698-1759) ny
ordférande i bankofullmiktige. Han anvinde
bankens medel f6r att frimja hattarnas
politik, samtidigt som han spekulerade i
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Under tiden 6kade dven den vanliga utliningen. Enligt 1741 rs ban-
koreglemente skulle banken inte lingre betrakta sin utlining som en kapi-
talplacering, utan som en skyldighet att verkstilla. Bankodeputationen
forklarade »det vara ganska betinkeligit att utesluta den ena undersitaren
ifrdn den rittighet, som honom ¢j mindre dn andra genom férordningarna
blivit tillagd«. Var och en som kunde prestera den av banken begirda si-
kerheten skulle ha rite ate ldna. Det blev bankens rittesnore under de nir-
maste decennierna.

Sedelmingden 6kade allt mer. Banken tvingades finansiera delar av
utliningen till manufakturerna, kung Fredriks festkumpan Erland Broman
fick vildiga 1an att kopa fastigheter for, och under 1745 blev bankens kris allt
djupare.

D4 hamnade fullmiktige och riksradet i ett Svarte Petter-spel med var-
andra. Fullmiktige bad radet sitta en grins for myntuttagen ur banken, men
radet ville inte axla ansvaret. Banken var stindernas organ, dirfér borde full-
miktige fatta de nédvindiga besluten. Medan frigan bollades fram och till-
baka under viren och sommaren forsade platarna ut. I oktober menade
bankokommissarierna att kassan méste stingas helt och hallet. Men diskus-
sionerna forsvirades av konflikten mellan Fredrik Gyllenborg i fullmiktige
och riksridet Samuel Akerhielm, en av dem som hade stértat Horn men
sedan blivit allt mer kritisk mot hattarna. Forst den 23 oktober 1745 utfir-
dades det kungliga plakatet med férbud mot utleverering av platar ur ban-
ken. Inlésenritten hade upphivts. Banken forblev stingd for uttag under ett
par artionden framéver.

SEDLARNAS GENOMBROTT

Det utfirdades inte méinga transportsedlar de forsta dren, men néigra beslut
bidrog till att ge dem stérre spridning. Ar 1710 borjade plitmynten priglas
pa nytt, vilket okade behovet av litthanterliga betalningsmedel; ar 1723 in-
grep bankoutskottet mot att approberade assignationer 16pte ute under linga
tider; ar 1726 blev transportsedlarna lagligt betalningsmedel i kronans
uppbord. Det betydde att allminheten kunde anvinda dem for att betala
skatter och andra skulder till staten. D& hade bankoutskottet och banko-
fullmiktige vid ett gemensamt sammantride ar 1722 beslutat sinka den
lagsta valoren frin 100 d sm enligt beslutet 1701 till 50 d km, det vill siga
en sjittedel av det ursprungliga beloppet.
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Tilliten till sedlarna 6kade och de anvindes allt mer. Ar 1728 uppgavs
det att sedlarna hade nite dnda till S:t Petersburg. Det berodde ocksé pé att
allminheten hade forenklat anvindningen, genom att transportera in blanco
(till littnad f6r dem som inte kunde skriva) och genom att klippa bort den
kupong som var avsedd {6r transporterna, for att det skulle bli billigare att
skicka sedlarna med posten.

De ursprungliga blanketterna for transportsedlarna hade texten
»Kongl. May:tz Stinders« bank. Antagligen var det under 1719 som man
gick over till ate skriva » Ricksens Stinders Banco«, i enlighet med den nya
regeringsformen. Under frihetstiden blev transportsedlarna efter hand det
dominerande sedelslaget. Forst trycktes blanketterna hos vanliga bokeryck-
are i staden, men ar 1737 inrittades ett tryckeri i bankohuset. De forsta aren
drevs det av en privat tryckare, men sedan tog banken 6ver. Riksbankens se-
deleryckeri inrdttades den 3 juli 1747 och tryckaren Peter Momma blev dess
forste forestdndare.

I sparen av kriget 1741-1743 och den 6kade utldningen borjade sed-
larna pa allvar att tringa in i det svenska folkhushallet. Fram till 1743 hade
den ldgsta valoren varit 50 d km, men da borjade man trycka sedlar pa 24 och
36 d km. Sedan sedelinlésningen hade stoppats tvingade bristen pa skilje-
mynt fram sedlar pi 6, 9 och 12 d km, och dirmed bérjade de hamna i var
mans hand. Sedlar med fasta valorer infordes 1743, sedlar som inte behovde
overlatas skriftligen 1745, och aret dirpa beslot bankoutskottet att sedlarna
skulle tryckas pd bade svenska och finska. De nya tvisprikiga sedlarna togs
i bruk 1748.

FASTIGHETSSPEKULATIONEN

Aren efter det ryska kriget steg temperaturen i ekonomin. Fastighetsspeku-
lationen springde de ramar som bankoreglementet hade satt f6r utlaningen
och sedelmingden 6kade kraftigt, men bankofullmiktige struntade i grin-
serna. Regeringen lyckades inte f budgeten att ga ihop, utan tog stindigt nya
lan. Vid 1746-1747 &rs stormiga riksdag stod tronfoljaren Adolf Fredrik pa
hattarnas sida, som i sin tur linade honom rundhint ur banken.
Bankodeputationen vid 1751-1752 4rs riksdag var bekymrad over att
banken overskridit den utliningssumma som den forra riksdagen hade fast-
stillt. Till stor del berodde overskridandet pa lan till fastighetsspekulation,
och deputationen varnade fér »att med tiden storsta delen av rikets for-

Myntens andel i procent av penningmangden 1668-1948
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nimsta jordegods bliva bankens panter«. Dirfor borde de ildre fastighets-
ldnen betalas av och en mer bindande grins sittas for utliningen.

Till en borjan respekterades utldningstaket. I september 1752 stillde
man in utliningen for aret sedan grinsen overskridits. Detta ledde till en
stark ansamling nista 4r, sd att man redan den 15 januari 1753 konstaterade
att hela drets summa var utldnad.

D4 uppstod det ett tryck pé att inda bevilja en del nya [an. Den allt for-
siktigare Plomgren menade att reglementets foreskrift var ovillkorligen bin-
dande. Det var viktigt att dimpa lusten till spekulation i fastigheter, da
priserna ofta trissades upp s& hogt att avkastningen inte rickee till att betala
bankorintan. Men Fredrik Gyllenborg och Kierman menade att foreskrif-
ten var lika lite bindande nu som 1747. » En inskrinkning i fastighetskredi-
ten skulle fororsaka minskning i rorelsekapitalet, stagnation i néiringslivet
och ge anledning till vidriga omdémen om bankoverket. «

Den ¢ februari beviljade fullmiktiges flertal de begirda l[inen men be-
slot viigra dem som ytterligare soktes under dret. Bankokommissarien Alstrin
varnade for 6verdriven fastighetsbeldning. Ju flera fastigheter banken finge
i pant, desto sikrare »bleve prisets fallande « och bankens forlust med tiden.
Samma host rev man dnda upp beslutet och beviljade fler fastighetslan efter
nya strider mellan Plomgren och Gyllenborg.

POMMERSKA KRIGET

Hattarnas goda forhllande till tronfoljaren blev inte bestdende. Den 25 mars
1751 dog Fredrik I och i november krontes Adolf Fredrik. Under de f6ljande
dren forsokte han hivda kungamakten i konflikt med radet. Vid 1755-1756
ars riksdag led hovet ett fullstindigt nederlag. Detta forvirrades nir drott-
ning Lovisa Ulrika inspirerade ett revolutionsférsok sommaren 1756. Atta
inblandade med 6verste Eric Brahe i spetsen avrittades, och riksdagen upp-
drog at irkebiskop Henrik Benzelius och biskop Samuel Troilius i Visterds
att ge drottningen en ordentlig dthutning.

Ridet drev forodmjukelsen ett steg vidare. Ar 1756 hade Ryssland och
Frankrike gatt i krig med Lovisa Ulrikas hemland Preussen, som snart bara
hade Englands stod. Sekreta utskottet hade gett rddet en vagt formulerad
uppmuntran att frimja »rikets anseende, forkovran och - om mojeligt -
tillvixt«, och rddet nirmade sig Preussens fiender. Frin diplomatiska de-
monstrationer 6vergick man till att sinda trupper till det svenska Pommern,
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och den 13 september 1757 forklarade Sverige krig mot Preussen. I europe-
isk historia talar man om »sjudrskriget«, men i svensk historieskrivning har
beteckningen blivit » pommerska kriget«.

1755-1756 ars riksdag blev kulmen pa hattvildet. Fér att lindra bud-
getunderskottet beslot sekreta utskottet att sinka rintan pa kronans lan i
banken frin 5 a 6 procent till 3 procent. Detta hade statsverket 6nskat inda
sedan 1719, men forst nu var kronan och riksdagen si samstimda att saken
kunde drivas igenom. Fredrik Gyllenborg och Gustaf Kierman fick inte bara
ansvarsfrihet for sin verksamhet - riksdagen uttryckte sin erkinsla i kling-
ande mynt fér bankofullmiktiges sjilvsvildiga utlining under 1753 och 1754.
Den beldnade fullmiktiges ledamoter, avskaffade utliningstaken och sinkte
rintorna och avbetalningskraven for att goéra ldnen mer begirliga.

Men nir det gillde kriget hade radet riknat fel. Lovisa Ulrikas bror
Fredrik IT holl koalitionen stdngen. For Sverige gick det inte mycket bittre
in vid det ryska dventyret femton &r tidigare. Dessutom hamnade radet i
konflikt med 1720 &rs regeringsform. Regeringen fick inte férklara krig utan
stindernas samtycke, och den fick inte ta ut skatter och avgifter {6r att fi-
nansiera kriget. Losningen pa finansieringen blev att betala kriget med lan
i banken, vilket regeringsformen inte uttryckligen forbjod. Ar 1759 dog
Fredrik Gyllenborg och ersattes av Carl Fredrik von Hépken, bror till kans-
lipresidenten Anders Johan von Hopken. Ingen av broderna var nigon stark
politiker, som formédde vinda regeringens och bankens kurs.

Riksdagen samlades pa nytt i oktober 1760 och skildes inte forrin i
juni 1762. Det blev en riksdag priglad av krigets missrikningar och oredan
i rikets och bankens finanser. Maktférhéllandena var forvirrade. Hattarna
vann valet av lantmarskalk och dominerade sekreta utskottet, men mos-
sorna samlade ofta majoritet i de enskilda stdnden. Sekreta utskottets ban-
kodeputation tog fram en handlingsplan for att dra in en del av den stora
uteldpande sedelmingden, men méssorna i stinden trasade sonder forsla-
gen till dtgirder.

Riksdagen vinglade i sak, men Amark (1961) aterger ett viktigt prin-
ciputtalande om hur Kungl. Maj:t skulle forhalla sig till banken. Sekreta ut-
skottet papekade att bankofullmiktige hade limnat atskilliga lan till kronan
utan annat underlag in framstillningar fran riksrddet. Utskottet forklarade
sig 6vertygat om fullmiktiges vilmening, men férmanade regeringen att i
framtiden avhalla sig frin sidana framstillningar. De kunde bara tillatas om
faran for landet var sa stor att stinderna inte hann inkallas for att fatta be-
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slut. Ridet hade normalt ingen dragningsritt pd banken.

Ar 1762 hade penningvirdet fallit sa ligt att dven skiljemynten fordes
ur landet. Koppar var mer vird som metall i Hamburg 4n det man kunde
kopa for myntets nominella virde i Sverige. Prister som fick slantar i sina
kollekter lade undan dem i hopp om att de skulle bli mer virda efter hand.
Bristen pa skiljemynt innebar att allminheten bérjade tillverka egna sma-
sedlar for att handeln skulle fungera.

P4 hosten 1763 uppstod ett rykte att kung Fredrik av Preussen hade
samlat en stor summa i svenska banksedlar och obligationer for att plotsligt
kriva betalning. Om Sverige inte kunde 16sa in dem skulle han ta Svenska
Pommern som sikerhet. Stimningen blev sd skirrad att banken i september
1763 skaffade sig omkring 2 miljoner d km i silver och lainebankosedlar som
skydd mot oférmodade krav.

Aren efter riksdagen blev en tvekans och stagnationens tid. Politiskt
hade mossorna inte lyckats besegra hattarna, men ett par av de licentierade
riksrdden frin Horns tid kom tillbaka. Ekonomiskt drabbades dven Sverige
av den handelskris som brét ut 1763, sedan handelshusen i Amsterdam och
Hamburg spekulerat allefor djirve i krigskonjunkturen. Nir de stillde in be-
talningarna ledde det till oreda i Sveriges utrikeshandel, som till stor del gick
6ver och finansierades via dessa stider.

PENNINGVARDETS FALL

Frihetstiden var de politiska smaskrifternas tid. I synnerhet infor och under
riksdagarna fattade manga pennan och gav sin syn pa tidens frigor. En av de
mest omdiskuterade frigorna gillde vixelkursen.

Sa linge olika valutor grundade sig pd samma metall var det ganska
lite ate virdera dem i forhallande till varandra. Silverinnehillet i de svenska
mynten bestimde kursen mot hamburger banco, som var det internationella
myntslag som dominerade den svenska utrikeshandeln. Redan med den
svenska kopparmyntfoten blev det besvirligare. Kursen mot Hamburg be-
rodde pd hur kopparen virderades mot silver.

De finansiella marknaderna i Europa flitades allt mer samman. Vixlar
hade borjat anvindas i utrikeshandeln ldngt tidigare, men nu blev de en allt
vanligare betalningsform. Ett handelshus i Amsterdam skrev ut en vixel pd
képesumman f6r de varor som det fick av en svensk siljare. Siljaren kunde
sedan overldta vixeln till ndgon som ville kopa varor, i Amsterdam eller
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nigon annanstans, och da betala med vixeln. Bdde importérer och exporto-
rer kopte vixlar, for att betala och for ate fa ut sina pengar. De lopte med
rinta om de inte 16stes in omedelbart.

Nir en vixel sildes innan loptiden hade gétt ut hette det att den dis-
konterades. Diskontot var den procentsats som gillde nir rintan pa den dter-
stdende 16ptiden beriknades. Vixelns nominella virde minskades med den
dterstdende rintan. Ju hogre rinta/diskonto, desto stérre blev avrikningen.

Vid 1700-talets mitt borjade vixlarna leva ett eget liv. I Hamburg och
Amsterdam grundades bankirfirmor som specialiserade sig pa att kopa och
silja vixlar. Vixlarna skiftade i virde beroende pé rintan/diskontot, som i sin
tur paverkades av hur konjunkturerna utvecklades. Den stora jordbidvningen
i Lissabon den 1 november 1755 fick kraftiga terverkningar pa de interna-
tionella affirerna. Diskontot i Hamburg steg kraftigt, och dven vilfrejdade
foretag hade svért att fa kredit. Senaten i Hamburg sdg sig tvungen att stilla
in bankens utbetalningar, vilket ledde till svira stérningar i vixelkurserna.

P4 borserna i Amsterdam och Hamburg noterades kursen pé svenska
vixlar. Vixelkursen skickades med posten till Stockholm. Nir handeln med
vixlar intensifierades vid 1700-talets mitt gick det expressbud frin Stock-
holm till Géteborg for att kopminnen i vist skulle f3 tillging till den senaste
kursutvecklingen.

I och med att inlésenritten upphivdes 1745 stilldes problemen pi sin
spets. Sverige hade gatt over till pappersmyntfot. Sedlarnas virde blev bero-
ende av allmidnhetens fortroende. Det gillde inom landet, men ocksd mot
omvirlden. I Hamburg gav man inte mer for den svenska valutan 4n man
trodde att den skulle vara vird nir man handlade i Stockholm.

Under frihetstiden 61l den svenska valutans virde kraftigt mot ham-
burger banco. Vid frihetstidens slut hade vixelkursen pa hamburger banco
stigit sd kraftigt att den lig dubbelt si hogt som vid dess borjan.

Den dominerande forklaringen till detta var linge att Sverige hade un-
derskott i handelsbalansen. Om Sverige képte mer 4n man silde méste un-
derskottet tickas genom ett utfléde av valuta. Ju mer svensk valuta som
omvirlden hade i sin hand, desto mindre var den beredd att betala for att fa
innu mer. Underskottet blev ett argument for en expansiv statlig nir-
ingspolitik. Genom att stirka exportniringarna, genom att ligga tull och
andra avgifter pd importen skulle man minska underskotten och pi sa vis
iterstilla vixelkursen.

En annan forklaring var spekulation och dilig samordning av de
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svenska vixelkopen. De svenska importorerna kopte vixlar pa hosten for att
betala spannmél och andra férnédenheter som de tog hem innan isen
stingde hamnarna, medan bruksniringen inte fick sina vixlar i betalning
forrin jirnet kunde fraktas ut efter vintern. Nir manga importérer kopte
vixlar fick de betala dyrt, men nir ménga exportorer silde pressades priset.

Redan ar 1744 foreslog Samuel Akerhielm ett vixelmonopol for att
kontrollera kursen. Kronan skulle anvinda sina finansiella resurser for att
motverka sdsongsvixlingarna. Vid 1746-1747 drs riksdag mognade tanken
till beslut. Regeringen hade tinkt driva vixelhandeln i statskontorets regi,
medan sekreta utskottet ville ligga uppgiften pé ett konsortium bestdende av
privata kopmin. Nir man tog in anbud visade det sig att statskontoret inte
vagade gora de utfistelser som krivdes, och dirfor antogs det privata kon-
sortiets anbud den 12 december 1747. Det ena viixelkontoret avloste det
andra, hela tiden med uppdraget att jimna ut skillnaderna och forsoka pressa
ned kursen pd borsen i Hamburg. Konsortierna ansigs ta bra betalt for sina
tjinster, och misstinktes berika sig annu mer pa kontorets affirer.

De forsta aren hade konsortiet svart att klara uppgiften att pressa kur-
sen och ville forst siga upp avtalet. Men kronan féormidde medlemmarna att
std kvar, och med hogkonjunkturen frin 1750 blev verksamheten under
nédgra &r en god affir. Under dessa ir bidrog vixelkontoret till att hélla kur-
sen mot hamburger banco ligre dn tidigare. Fran och med 1756 innebar
emellertid inflationen att vixelkontoren stilldes infor en allt hopplésare upp-
gift. Ar 1761 beslot riksdagen att avsluta affirerna sedan kontoren kostat
kronan manga tunnor guld.

Linge fortringde man sambandet mellan bankens utlining och den
svenska sedelmingdens okning & ena sidan och penningvirdets fall 4 den
andra, det som sedermera kom att kallas kvantitetsteorin. Hallendorff (1919)
noterar att ingen verkar ha dragit nigra slutsatser av den skotske bankiren
Laws dventyr i Frankrike pd 1720-talet’ eller den samtida Séderhavsbubblan®
i England.

I mitten av 1750-talet borjade allt fler tvivla pa att handelsunderskot-

7 Heckscher betecknar den skotske bankiren John Law som »sedelmerkantilismens frimste
bade teoretiker och praktiker«. For merkantilismen var det viktigt med stor penningcir-
kulation, men Law menade att detta kunde ske genom sedlar lika vil som genom guld och
silver. Ar 1716 fick han privilegium pa en bank som linade ut pengar och gav ut sedlar
mot sikerhet i Mississippikompaniet. Syftet var att eliminera den franska statsskulden
efter Ludvig XIV, men nir vinsterna frin kompaniet uteblev greps smaspararna av panik
och systemet kollapsade.
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tet var den enda orsaken. Kommerskollegiet menade att undervikten i han-
delsbalansen blivit storre 1749-1753 dn den varit 1745-1748, trots — numera
skulle ekonomer siga pd grund av — att kursen da hade pressats ned. I sin be-
rittelse till Kungl. Maj:t foreslog kollegiet att man skulle stirka handelsba-
lansen genom att minska brinningen och férsiljningen av brinnvin samt att
ett sparsammare levnadssitt skulle inforas for de formognaste. Men vid ré-
dets diskussion ifrdgasatte Hopken och Tessin dessa berikningar, och radet
kunde inte enas om att féresld stinderna ndgon dtgird.

Till ssamma riksdag pekade bankokommissarierna pd utliningens och
dirmed sedelstockens 6kning som orsak till inflationen. Det var djirvt. Kri-
tiken triffade bankokommissariernas styresmin, bankofullmiktige, som
hade satt sig over den forra riksdagens utlaningstak. Fullmiktige tog bestimt
avstind frin pastdendena, som sades vara lika férmitna som ogrundade. De
fick understod av En Arlig Svensk, Sveriges forsta politiska tidskrift, som bor-
jade komma ut 1755 och férsvarade hattarnas syn pé sedeltryckningen: » Vad
den tillrickeliga Penningestocken vidkommer, s& bor en Nation aldrig felas
penningar i proportion av folk och land. Det ir och alltid blir ett fel uti Fi-
nance-verket, sd snart en Nation lider brist uppd penningar.«

EKONOMERNAS DEBUT

Frigan om vixelkursen gav ekonomerna deras forsta mojlighet att kasta sig
in i den offentliga debatten. Ohlin (1920) papekar att kvantitetsteorin inte
var obekant i Sverige. Den kan beliggas i 1500-talets Italien, den populari-
serades av John Locke i slutet av 1600-talet, den utvecklades av den skotske
filosofen David Hume och introducerades i Sverige med Thomas Muns Eng-
lands Fordel och Winning genom utlindska handelen utforligen forklarad, som over-
sattes 1732.

Ar 1741 utnimndes Anders Berch till professor i ekonomilagfarenhet
och statsekonomi vid juridiska fakulteten i Uppsala. Berch bekinde sig till en
kvantitetsteori nir det gillde sambandet mellan penningmingden och in-
flationen, men som pengar riknade han bara mynt. Nir det gillde sedlarna

8 Den brittiska statsskulden 6kade kraftigt under spanska tronfoljdskriget 1701-1714. Fér att
forbittra linevillkoren omvandlades skuldens statsobligationer till andelar i South Sea
Company. Bolaget blev attraktivt, andelarnas virde mangdubblades, men 6kningen mot-
svarades inte av ndgra faktiska virden. P4 hosten 1720 sprack bubblan och tusentals spa-
rare ruinerades.
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sdg han dessas virde som en friga om bankens kredit - trovirdighet - gent-
emot allminheten. P4 s vis hamnade han inte i konflikt med hattarnas tro
pa underskottet i handelsbalansen som orsak till vixelkursens stegring.

S4 smaningom boérjade dock ekonomerna att nirma sig utliningens
och sedelstockens problem. En av de politiskt mest inflytelserika debatts-
rerna var Anders Bachmansson. Han deltog i sin forsta riksdag 1726-1727
som borgare frin Sundsvall, tillbragte direfter drygt tio r som svensk kon-
sul i Lissabon, adlades Nordencrantz 1743 och deltog sedan i riddarhusets
overliggningar.

I slutet av 1730-talet gifte han sig med en grosshandlardotter och for-
virvade Skebo och Ortala bruk i Roslagen. Som brukspatron hamnade han
i konflikt med de Stockholmsképmin som képte upp jirnet. Ar 1756 silde
han bruken till handelshuset Jennings & Finlay, men képarna dréjde med
likviden, som erlades f6rst 1763 i inflaterade pengar. Detta blev impulsen till
ett omfattande arbete om hushéllningen och finansverket. Nordencrantz
limnade in sitt opus till radet vid 1755-1756 ars riksdag, och sedan till sekreta
utskottet, kanslipresidenten och pa nytt till ridet 1760, nir vixelkursen dter-
igen skenade. Nordencrantz avvisade teorierna om underskottet som orsak
till valutans fall och ifrigasatte sittet att berikna handelsbalansen. Men
hans polemik firgades av motsittningen till handelshusen i Stockholm; han
lastade mycket av skulden pa deras spekulation. I ett memorial till 1760 &rs
riksdag pekade han ut banklianen som orsak till rikets finansiella sjukdom.

Samtidigt inledde Pehr Niclas Christiernin sin akademiska bana i Upp-
sala. Ar 1759 blev Christiernin adjunkt it Berch, och publicerade tva ar se-
nare Foreldsningar angdende den i Swea rike upstigne wexel-coursen. Han byggde
pa kvantitetsteorin, men vidgade Humes analys till att omfatta en ekonomi
med rorliga vixelkurser. Han analyserade ocksd deflationens mekanismer
och problem. I ett portritt menar Persson och Siven (1988) att » Christier-
nins analys av 1760-talets stabiliseringspolitiska problem dgde stor sjilv-
stindighet och skirpa«.

Christiernin férklarade att penningvirdets fall berodde pé sedeléver-
flodet, medan den stegrade vixelkursen bara var en f6ljd av detta. Den okade
sedelmingden drev upp priset pd inhemska varor lika vil som pé utlindsk va-
luta. Han betonade att hog eller 1ag vixelkurs inte hade nigon betydelse i sig.
Handeln med utlandet anpassade sig till vixelkursen: stigande vixelkurs
hojde exporten och sinkte importen. Det var forindringarna i vixelkursen
som ledde till vinster och forluster.

Pehr Niclas Christiernins (1725-1799)
forelisningar om vixelkursen innehéller en
skarp analys av deflationens mekanismer wexel-coursen... (1761).
och problem.
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Till skillnad frén andra debattdrer sig han inte enbart nackdelar i ut-
vecklingen. Tack vare vixelkursens stegring hade exportérernas inkomster
okat snabbare in kostnaderna for varor och arbete. Niringslivet hade fatt
ett uppsving nir valutan fallit. Exporten hade gitt som bist de &r da vixel-
kursen varit som hogst. Omvint visade handelsbalansen ihillande import-
overskott under de dr pd 1750-talet da vixelkontoret »lyckades« med sin
uppgift (Heckscher, 1949).

For att undvika »inrikes oredor« ansig Christiernin att vixelkursen
borde stabiliseras si att sedlarna pa nytt kunde losas in mot silver, men inte
vid de 36 mark per riksdaler hamburger banco som hade gillt nir hattarna
tog over frin Horn. En si kraftig hojning av penningvirdet skulle dventyra
niringslivets uppsving. I stillet borde » myntrealisationen« — som stabili-
seringen av kursen kallades - ske vid den rddande kursen 72 mark.

Christiernin hade forstatt vad som annars hotade. Han forutsade att en
sedelindragning efter en viss plan skulle locka till tesaurering (hamstring)
av sedlar. Detta skulle minska den cirkulerande kvantiteten och dirmed
sinka priserna hastigare in stinderna hade tinke sig. Fallande priser skapade
forvintningar om ytterligare fall, vilket skulle leda till att efterfrigan mins-
kade allt mer. P4 sé vis skulle en svér kris framkallas.

Det ville ingen hora. Christiernin angreps hiftigt av bide mossor och
hattar vid den pagiende riksdagen. Bankodeputationen 6vervigde om han
borde dtalas. Nordencrantz attackerade Christiernin i en anonym skrift.
Aven Anders Chydenius, kaplanen fran Osterbotten som var méssornas le-
dande ekonom, avfirdade till en borjan forslaget atc dubblera den ursprung-
liga kursen - acceptera penningvirdets halvering - vid myntrealisationen.
S4 smaningom insig dock Chydenius att Christiernin hade ritt - men det

gjorde inte omgivningen.

MUTOR, VANNER OCH BELLMAN

Sedan begynnelsen hade banken delat ut hedersgavor till lantmarskalkarna
vid riksdagarna. Aven de som satt i frihetstidens férsta bankodeputationer
fick sin beskirda del, men det tog slut vid 1734 ars riksdag. Landshovding
Ehrencrona ansig att »det dr obilligt att denne deputationen, varest ir
minsta arbetet, skall njuta betalning, och de évriga, direst sviraste arbetet ir,
fa intet«, och han fick riksdagen med sig. Annu lingre gick Fredrik Gyllen-
borg, som krivde att féregiende drs deputationer skulle betala tillbaka det

FRIHETSTIDEN

»honorarium« de skaffat sig av bankens medel.

Han dndrade sig sedan han blivit fullmiktiges ordforande. Fredrik
Gyllenborg hade fran borjan ingen formogenhet men gav sig in i den vist-
manlindska bruksniringen med hustruns pengar. Han kopte och sdlde
bruk, spekulerade i inflationen och blev bankens storste enskilde gildenir.
Men spekulationen vilade pi bricklig grund. Ar 1756 hiftade han i skuld
med nistan 1,4 miljoner d km, och de obetalda rintorna uppgick till drygt
182000 d km. D& kom beloningen f6r att han hade satt sig over utld-
ningstaket. Hans vinner i sekreta utskottet ville férst ge honom 200000
d km, men efter langa diskussioner prutade bankodeputationen beloppet
till 180 000 d km. De 6vriga ledaméterna fick dela pa 108 ooo d km i slutna
kuvert till var och en. Samtidigt férmanade deputationen fullmiktige att
se till att reglerna om rintebetalning efterlevdes i framtiden. Men Gyllen-
borg gick inte att ridda. Ar 1765 bokfordes hans sterbhus for 1,2 miljoner
d km i skulder till banken.

Det var inte bara fullmiktige som utnyttjade banken for sina egna in-
tressen. Aven tjinstemin i banken drev egna affirer vid sidan av. Bankokas-
soren Gottsman horde till de mest aktiva, mojligen som bulvan for andra
intressen. Han kdpte myntat och omyntat silver utomlands, beldnade det i
banken och spekulerade i att silverdepén skulle stiga i virde med inflationen
medan linesumman g nominellt stilla. Hans dotter gifte sig 1764 med en
brorson till Carl och Fredrik Gyllenborg.

Nir tjinsterna i banken skulle tillsittas vigde »vinskap och frind-
skap« tungt. Vid 1755-1756 ars riksdag inrittade man ett antal tjinster som
bankens ombudsmiin i landsorten. Sakligt sett var det inte orimligt — att vir-
dera och bevaka panter var en kinkig uppgift - men »i verkligheten synes
uppdraget mest ha varit en ny form for partibeléning «, konstaterar Hallen-
dorff (1919). »Det blev en ganska dyrbar institution men av ringa praktiskt
virde. «

Nir 1760-1762 ars riksdag gick mot sitt slut limnade den misslyckade
imbetsmannen Gustaf Reuterholm in ett frint memorial till lantmarskal-
ken. Han gick till vildsint angrepp mot bankens sitt att slésa med tjinster,
inte minst ombudsmannaposterna. Skrivelsen var till en borjan anonym,
men Reuterholm hotade att ldsa upp den for riddarhuset och dirmed gora
den offentlig. Lantmarskalken Fersen och bankodeputationens ordférande
landshovding Boije enades om att det vore djupt olyckligt om den redan
hért ansatta banken rikade dnnu virre ut. Losningen blev att erbjuda Reu-
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terholm att bli - bankokommissarie. Reuterholm gjorde helt om, forkla-
rade att han inte hade nagot att invinda mot banken och att han vore »for
sin del nojd och tillfreds«. Bankodeputationen alade fullmiktige att ordna
tjiansten it Reuterholm, men samtidigt gora honom tjinstefri, si att ban-
kens évriga anstillda slapp umginget med den som hade géct sd hért at
dem. Reuterholm skulle i stillet ha ansvaret for att inspektera panter i det
lin dir han bodde - alltsa en sidan ombudsmannasyssla som han angripit
i sitt memorial.

P3 1700-talet tillsattes minga tjdnster i imbetsverken genom kontak-
ter och rekommendationer. Ar 1757 antogs 17-aringen Carl Michael Bell-
man pa prov i riksbanken. Aret dirpa skrevs han in vid Uppsala universitet,
men pa viren 1759 avlade han prov for ordinarie anstillning. Det gick knagg-
ligt med bokforingen och matematiken, han hade svért att skilja mellan til-
jare och nimnare, men den 27 juni 1759 antogs han som extra ordinarie
tjdnsteman i banken.

Ynglingen horde redan till dem som roade sig pa stadens krogar, men
han hann glidja sina féormin med en hyllningsdike till banken. Sedan tog
karridren en paus. Ar 1763 var han s grundligt skuldsatt (20 drsloner frin
banken, har nigon riknat ut) att han fick fly till Norge f6r att inte sittas i
hikte. Hans sviger hjilpte till med att reda ut en del av skulderna och skal-
den dtervinde, men pé faderns begiran erholl han den 4 april 1764 avsked
fran tjdnsten i riksbanken. I sinom tid blev nationalskalden sedan tjinste-
man i manufakturkontoret, i generaltulldirektionen och till slut i Gustav

I11:s nummerlotteri.

BANKEN, BROTTEN OCH TUMBA

Den storsta skandalen i bankens tidiga historia var juvelaffiren 1694, nir ett
sextiotal férseglade askar som hade limnats i pant med guld och ddelstenar
visade sig innehélla stenar, glasbitar och harts. Inlimnade panter skickades
med »rinnarekiringar« till hovjuveleraren Paul Wijkman fér virdering. Tva
av »kiringarna« hade bytt ut panterna pa vigen tillbaka. En av dem dog
innan rittegingen var 6ver, men Maria Eriksdotter domdes for tillgreppen
och halshoggs pa Hotorget.

Redan tidigt hade man problem med forfalskare. Ar 1662 domde
Stockholms radhusritt en sedelforfalskare till doden for att han hade mani-
pulerat en sedel, »som intet annat kan rechnas dn fér cronans mynt«. Svea

T ™y
i #.5
; S TS T
P s
o r
I - T 1 y
. . 1]
i ._' I i n
e atl = RRLELTT SR
i g Pl
iy i T 14
£ " . - m
PR = Gpeed Taa ey Pk
e r .
A - = grara’ gdi s
b -
1
-.
o i
LY
" .
i . T R Loy '
P i 5 £ Ty A -w'--_:'\-'-"\-':-' cae e Vgl ke, g e g
B d - - i F . Pl T " .
= A s ] i A -, . G
i e i hmer WY an B R
- il o -, - o L -
B oy - e " Al 1] [ -:..-r'-._'.
| . Tl | “ 5 - Rk
E .lf (R .: - L L] "-1.- rlin s
i 1 i : wr
b N .\_-: senst, L -\.-H.I-._:: ":'-u:.:'r.. i
' .
i« ~ - L H
el
e i

rionh ..:'-"';.- i .-.r.l, &
B i - = R <t e BT R .:-C: e
5 -

en b gigd D e

Skalden Carl Michael Bellmans (1740-1795) bana som banktjinsteman blev kort,
men han hann glidja sina principaler med en ling hyllningsdikt till banken nyéret 1760.
Nigra av verserna lyder:

Du idla rikets Wirck, dess heder, gagn och pris,
for foster-landets wil ett frucktbart paradis,
til lif och krafter Du det gamla Swerje lyftar
och all Din dhro-lust p3 hennes bista syftar.

Din styrcka och Din magt blif som ett ymnogt arf,
Hwars rinta dubbel ks till dubbla tide-hwarf,

Blif lik ett blomster-filt, som syn och hierta glider,
Diir skiorden samlas in i lugn och stilla wider.
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hovritt indrade dock domen till att han skulle st vid en pale i tre dagar med
den forfalskade sedeln i handen och sedan offentligen hudstrykas.

P4 varen 1728 kom liineburgaren Georg Henrik Semler pa besok till
sin gammelonkel i Stockholm, boktryckaren Werner. I Werners tryckeri stal
Semler en bok med 96 blanketter till kassasedlar i riksbanken.

Med blankettboken pa fickan gav sig Semler ut pa dventyr. Han blev
baron von Semler och sade sig hora till Fredrik I:s omgivning frin Hessen-
Kassel. Han turnerade mellan svenska landsortsstider - fran Jéonkoping,
Soderképing och Norrkoping strommade det in falska sedlar, ibland pa nigra
hundra, ibland pa nigra tusen daler, beroende pd hur vilmaende Semler
trodde att mottagaren var. Forst i Goteborg var handlanden Erik Nissen
misstinksam nog att jimféra namnen pa Semlers blankett med samma namn
pé en riktig sedel; dir hade ynglingen sa nir blivit fast, men han riddade sig
ur landet.

De svenska sedlarna fungerade utomlands ocksa. Vintern 1728 kallade
han sig baron Bilou i Frankfurt och greve Stenbock i Giessen, och frin bida
stiderna kom det falska papper till Stockholm. Nista sommar blev 22-ar-
ingen greve Degenfeldt och for tillbaka till svenskarna; generalmajorer, kop-
min och borgare charmerades av kungens vin, och landshovdingen i Visteras
bad honom att tala om f6r Fredrik hur vil mottagen han hade blivit.

Nir han var frick nog att prangla ut sedlar i Stockholm holl banko-
kommissarierna mote om saken. Bankofiskalen Bellman (kusin till skaldens
far) fick i uppdrag att leta ritt pA honom, men Semler-Degenfeldt slank ur
nitet och svindlade vidare i Falun. Dir hann varningsbrevet till alla
landshovdingar i fatt honom; Semler greps och fordes till Stockholm. Han
démdes till doden for sina svindlerier, men kungen beniddade honom. Han
slapp undan med schavottering, sposlitning utanfér bankens hus och livstids
straffarbete i halsjirn pi Marstrand. Ar 1745 befallde Fredrik att han skulle
slippa halsjirnen, men 1751 fanns han fortfarande med pa listan 6ver fingar
i Kalmar.

Eftersom sedlarna var ganska enkla att forfalska ansag sig banken
tvungen att losa in sidana som kunderna tagit emot i god tro, annars skulle
alla sedlar rika i vanrykte. I mitten av 1740-talet hamnade en Uppsalastudent
i hiikte tillsammans med en erfaren sedelférfalskare, som banken hade l3tit
frakta hem frin Hamburg. I hiktet borjade de bdda om pd ny kula, en del
sedlar pringlades ut av vakten, andra genom en sidenvivarhustru, som stu-
denten ibland sov 6ver hos.

Forfalskade tryckplatar anvindes for ate
efterlikna bankens sedlar.
Maitt: 200x160 mm.
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I banken ansig man att domstolarna démde for lindrigt. Den 17 maj
1740 utfirdade Kungl. Maj:t pa bankofullmiktiges anhillan en férordning
»angdende assigneringar pa Riksens Stinders Wexel-Banco samt theras
straff, som swek och bedrigeri med banco-sedlar foréfwa«. Den som for-
falskade eller forindrade en sedel skulle std tvd timmar utanfor bankohuset
vid en péle i halsjirn och sedan slita fyrtio par sp6 eller sitta en ménad p3 vat-
ten och brod och sedan arbeta tre eller flera r eller all sin livstid vid kro-
nans fistning eller smedja. Ar 1747 skirpte man straffet till att den som
forfalskade, forindrade eller efterapade en banksedel skulle » mista dra och
lif samt warda hingd «. Nagra r senare utfistes en beloning pd 40000 d km
till den som avslojade en sedelforfalskare.

Atskilliga forfalskare avrittades. Lagerqvist (1956 ) nimner guldsmeden
Mins Miansson Westberg frin Sala, som hingdes p Jirntorget framfor ban-
ken 1755, akademigravéren Gustav Hyphoff och hans medbrottsling bunt-
makaren Christian Carl Pettersson 1759, samt en finrik som hingdes i juli
1818, enligt Arstafruns dagbok. Dodsstraffet for sedelforfalskning avskaffa-
des 1858, men inda till 1873 var sedlarna férsedda med en barsk varning:
»Den som denna Sedel efterapar eller forfalskar skall warda hingd; Men den,
som upticker Efteraparen, Forfalskaren eller Utpranglaren undfar beloning. «

Gradvis fordndrades rutinerna vid sedeltryckningen, si att det skulle bli
svirare att efterlikna originalen. Detta var det viktigaste motivet for att
grunda Tumba bruk. Sedlarna skulle tryckas pa ett papper som skulle vara
hart nir omojligt ate efterlikna. Kanslirddet och bankofullmiktigen Edvard
Carleson silde 1755 Tumbo skattehemman till banken for 36000 d km. Vid
Tumbo fanns det ett vattenfall att driva pappersbruket med.

Den forste arbetaren antogs 1756, men det viktigaste var att locka till
sig en hollindare som kinde till hemligheten med »fullkomligt gott hol-
lindskt papper«. Forst virvade man mistaren Jan Miilder, men han greps i
hemlandet for brott mot industrisekretessen och dog i fingelset. I stillet kom
hans bror Erasmus, ursprungligen anstélld som lumpsorterare, men det vi-
sade sig att han behirskade sivil limning som andra moment i papperstill-
verkningen. Han hade arbetat vid ett av de frimsta hollindska bruken i 36
ar, de senaste dren som mistare. Erasmus Miilder blev mistare i stillet for
lumpsorterare, tog 6ver broderns 16n och blev ocksa lovad pension, mot att
han undervisade de svenska arbetarna i allt de behévde kunna.

De rena forfalskningarna var ett problem, men det fanns fler. Runt
Jarntorget fanns det fyra killarvalv dir bankens kopparmynt férvarades.

Ehen faun Vionme @& it erkevayar fFal waha hingys
*ﬂ{@“% o meeifligen upshder efeovapaveny
nrHTa

Wal

Huraiie Tuiode Daler Kopparmnnid

Preminm, gl Kongl. Wi ThvgeRanghvai
i Thew wo Decerhils 1054,

Generalplan éver Tumba pappersbruk 1804
utford av fortifikationsofficerarna J. P. Tor-
ner och A.P. Boman.

Brukets forsta sedelpapper, med bide vatten-
miirke och vitstimplar, tillverkades 1758.

I vitstimpeln kan man foér forsta gingen se
Riksbankens divis Hinc Robur et Securitas pa
en sedel.

En varningstext trycktes pa sedlarna.
Dir framgar att straffet for forfalskning var
hingning.
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Normalt stod bankohusen under bevakning, men 1736 brét sig nigra tjuvar
in. De fick inte mycket med sig och greps ganska snart. Atskilliga klienter i
banken skrev assignationer — checkar — pa lingt mer in de belopp de hade
tillgiingliga pa sina konton i vixelbanken. En del lyckades fylla pa sina kon-
ton innan assignationerna presenterades {or inlosen, men atskilliga hovjun-
kare, imbetsmin i borjan av karridren och mindre handlare rikade illa ut.

I nagra fall handlade det om stora belopp. Bland dem som dribblade
med kontona figurerade Fredrik I:s gunstling Erland Broman, men den
storsta hirvan nystades upp 1751 med kammarradet Lorens Jacob Adlerstedt
som anstiftare. Han hade gett sig in i vidlyftiga fastighetsspekulationer och
skrivit ut assignationer pé langt storre belopp dn vad han hade innestaende.
Han hade klarat sig genom att muta vixelbankens kamrer Gerdes, som ma-
nipulerade bokforingen, men bankokommissarien Eldh visste vad som pa-
gick, och dnnu fler av bankens tjinstemin var inblandade. Historien
hyssjades ned och bankens tjinstemin avskedades, men en av dem ateran-
stilldes sd sminingom. Eldh och Gerdes fick bide avgingsvederlag och pen-
sionsratt.

Det var inte enda gangen som de anstillda berikade sig pa bankens be-
kostnad. Ar 1738 dog vixelbankens kassor Thure Malmborg. Det visade sig
att han hade hallit en tre ginger storre kassa dn vad reglerna féreskrev och
drivit egen linerorelse med bankens pengar. Ar 1723 greps kontorsskrivaren
Dahlman for sedelforfalskning, men hans slosaktiga hustru anfordes som for-
mildrande omstindighet, och Dahlman kom undan med enkelt avsked.
Domprosten Lars Molin, pristernas man i bankofullmiktige, menade att
detta var oritt — allminhetens tilltro skulle snarare stirkas, om alla visste att
felande »bankobetjinte« blev vederbérligen straffade. Men Molin talade
for dova oron.

Med datida matt var dven fortal av bankens betalningsmedel ett brott.
Stadsfiskalen i Stockholm &lades i augusti 1762 att efterspana personer som
ratade bankens sedlar eller uttalade sig férklenande om dem. En handlande
frin Kristinestad filldes for att han hade kallat banksedlarna f6r reversaler
och sagt att den vore en skilm som inte inldste sina forbindelser. Det fanns
ett jisande missnoje med inflationen och den instillda inlésningen.

Det var inte bara brott som bekymrade fullmiktige. Riksbanken skaf-
fade sig en egen brandkér och lit placera stora kar med vatten pé vinden i
bankohusen. Brandkaren 6vade pé Jirntorget, till dskidarnas fértjusning,
och hade beredskap dygnet runt.

MOSSORNAS RAFST

Till 1765-1766 &rs stindermote hade mossorna samlat sig. Vid riksdagen
gick de nya makthavarna till hiftigt angrepp mot hattvildet. Misstagen sedan
Horns fall ett kvarts sekel tidigare granskades skoningslost. Ar 1745 hade se-
delcirkulationen uppgatt till drygt 7 miljoner d sm, men tjugo ar senare hade
den okat till 38,5 miljoner d sm. Kritiken mot hanteringen av banken blev ett
viktigt led i uppgorelsen med hattarna. Den grundliggande kritiken gillde
»den skadeliga principe [...] att férena Kronan och Banquen uti en ge-
mensam penningerorelse, och att alldeles sammanbinda bigges deras Cre-
dit«. Méssorna markerade vikten av att banken stod oberoende av
regeringen och kunde se till sina och insittarnas intressen.

De nya makthavarna tog itu med de enskilda styresminnen i banken.
De pekade pa att ndgra av bankens storsta gildendrer dven hade suttit i ban-
kodeputationen och bankofullmiktige, varfor »de ock under hela denna pe-
rioden foreslagit sidane férordningar om lin och interessens [rintors]
beriknande, som passat sig med deras avsikter «. Fredrik Gyllenborg nimn-
des vid namn, liksom Plomgren och Kierman.

Gyllenborg och Plomgren var avlidna, men Kierman blev hart at-
gangen, framfor allt som medlem av vixelkontorens konsortier. Biskop Jacob
Serenius i Stringnis angrep dem som ville gd milt fram. Det vore » missbruk
av lag att skydda dem med subtiliteter av lagen, utan bér hirvid brukas
samma ritt, som var drlig man dger, dd han hittar tjuven i sitt eget hus; han
tager fast honom och tager sitt gods ur hans hand«.

Sekreta utskottet kallade till sig Kierman, som sattes under bevakning
i sitt hem. En sirskild tillsatt riksdagsdeputation tog éver och domde Kier-
man och hans associerade till 6 miljoner d sm i ersittningssumma. Ji-
gerskiold betecknar detta som »ett typiskt exempel pa partiforfoljelse genom
politisk riteskipning helt vid sidan av ordinarie domstolsinstanser« (SBL).
Kierman démdes dessutom till en ménads fingelse pa vatten och bréd och
sedan livstids fingelse pA Marstrands fistning. Dir dog han den 15 novem-
ber 1766.

Mossorna samlade sina anmirkningar mot bankens skotsel i en rad
punkter. Forutom sammanblandningen av bankens och kronans affirer
kritiserade de stingningen for inlésen 1745, pappersmyntfoten, som stred
mot bankoordningens férbud mot kreditivsedlar, samt 6kningen av utla-
ningen och sedelstocken. Detta ledde till att riksdagen avsatte hela banko-
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fullmiktige och valde ett nytt i det gamlas stille.

Den samlade statsskulden okade kraftigt under frihetstidens sista ar-
tionden. Att ett land, en stat eller en centralbank linar ir inte nédvin-
digtvis ndgot ont. Ofta kan det vara ett sitt att piskynda utvecklingen.
Niringslivet i ett land kan 1ana kapital utifran {6r att utvidga sin verksam-
het, stater kan snabbare bygga ut infrastrukturen genom att ta upp lan och
en centralbank kan anvinda utlandslin for att lindra kreditkriser hemma-
vid. Det dr mer betinkligt nir ldnen anvinds for att betala krig eller kort-
siktig konsumtion, dven om detta ocksa d4 kan jimna ut skattebelastningen
over en lingre tid. P4 Horns tid hade det inte skett nigon upplaning att tala
om, men hattarnas krig och niringspolitik finansierades i stor utstrickning
genom lan. I slutet av 1772 uppgick den samlade statsskulden till knappt 50
miljoner d sm, nistan tva och en halv gdnger de arliga statsinkomsterna vid
denna tid (Amark, 1961).

Den 12 april 1766 meddelade sekreta utskottet att man ansett att kro-
nan borde acceptera ett lineerbjudande frin Genoa. Det var forsta gingen
som Sverige lyckades placera ett lingfristigt 14n i utlandet. Lanet anvindes
for ate losa ett antal kortfristiga lin som statskontoret hade tagit upp och
banken garanterat. Under de nirmaste drtiondena tog Sverige upp en rad
sddana lan i datida finanscentra som Genoa, Antwerpen och Amsterdam.

Omdoémena om banken under frihetstiden har ofta varit sniva. De som
behandlat verksamheten har tagit fasta pa den roll banken kom att spela fér
hattarnas partipolitik, de har uppmirksammat de inre missférhallandena, de
har beskirmat sig 6ver inflationen och de har konstaterat att frigorelsen fran
de utlindska kapitalintressena i bruksniringen knappast kom till stind.

Men det finns andra drag. Alle fler svenskar vande sig vid att anvinda
sedlar, spekulationen innebar att rorligheten i niringslivet 6kade, penning-
ekonomin bredde ut sig och mer kapital kom i omlopp. Med sina brister och
fel bidrog banken dnda till frihetstidens ekonomiska utveckling och de fi-
nansiella institutionernas gryende fornyelse.



