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Innehall och syfte

Syftet med denna policy ar att ange vagledande principer for utformning och

hantering av Riksbankens penningpolitiska styrsystem.

Malgrupp

Policyn riktar sig till medarbetare med direkt eller indirekt koppling till Riksbankens
genomfdrande av penningpolitiken.
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1.1

1.2

Inledning

Det penningpolitiska styrsystemet bestar av tre centrala komponenter: motparter,
penningpolitiska instrument och sdkerheter. For att gora det mojligt for Riksbanken
att paverka de finansiella forhallandena sa att Riksbankens mal om prisstabilitet
uppnas ska Riksbanken genomfora direktionens penningpolitiska beslut i praktiken.
Detta astadkoms genom att beslut fattas om vilka kategorier av aktorer som ska fa
vara penningpolitiska motparter och till vilka villkor de ska fa ta del av Riksbankens
penningpolitiska instrument.

Denna policy anger de vagledande principer som Riksbanken ska tillampa nar
penningpolitiken genomférs och det penningpolitiska styrsystemet utformas.

Bakomliggande regelverk
Lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank (”riksbankslagen”).

Arbetsordning for Sveriges riksbank (”Riksbankens arbetsordning”).

Definitioner

Centralbanksreserver — penningpolitiska motparters fordringar pa Riksbanken i form
av inlaning och riksbankscertifikat i svenska kronor.

Emission — utgivning av riksbankscertifikat.

Finansiella foretag — foretag definierade som finansiella foretag enligt 1 kap. 2 §
riksbankslagen.

Inlaningsranta — rdntesats som tillampas vid utnyttjande av relevant staende
inlaningsfacilitet.

Kreditinstitut — institut som motsvarar definitionen i artikel 4.1.1 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012.

Marknadsoperationer — instrument som Riksbanken anvander for att i
penningpolitiskt syfte genomfora transaktioner pa marknaden.

Motpart i valutatransaktioner — institut med vilket Riksbanken har ett gillande
anslutningsavtal avseende motpart i valutatransaktioner.

Penningpolitiska instrument — marknadsoperationer och staende faciliteter.

Penningpolitisk motpart — institut med vilket Riksbanken har ett gdllande
anslutningsavtal avseende penningpolitisk motpart.



Penningpolitiskt styrsystem — det styrsystem som gor det maijligt fér Riksbanken att
paverka de finansiella forhallandena sa att Riksbankens mal om prisstabilitet uppnas.

Repor —instrument som anvands i penningpolitiskt syfte — transaktioner avseende
forsaljning av vardepapper med samtidigt aterkop.

Riksbankscertifikat — I6pande skuldebrev emitterat av Riksbanken.

RIX — Riksbankens anmalda avvecklingssystem som tillhandahaller
avvecklingstjansterna RIX-RTGS och RIX-INST dar avveckling sker dver konton i
Riksbanken.

RIX-deltagare — institut med vilket Riksbanken har ett gillande anslutningsavtal
avseende RIX samt Riksbanken i sin roll som avsandande och mottagande
kontohavare.

Staende faciliteter — de utlanings- och inlaningsfaciliteter som Riksbanken
tillhandahaller i penningpolitiskt syfte och som behdriga institut pa eget initiativ far
utnyttja enligt férutbestamda villkor.

Staende inlaningsfacilitet — en staende facilitet f6r inlaning.
Staende utlaningsfacilitet — en staende facilitet for kredit.

Utlaningsrdnta — rantesats som tillimpas vid utnyttjande av relevant staende
utlaningsfacilitet.

Valutaswappar — instrument som anvéands i penningpolitiskt syfte dar Riksbanken
koper eller saljer svenska kronor mot annan valuta och samtidigt saljer respektive
koper tillbaka svenska kronor pa termin vid en faststalld aterkdpsdag.

Roller och ansvar

Enligt Riksbankens arbetsordning beslutar direktionen i arenden av principiell karaktar
eller storre betydelse (principiella beslut) for penningpolitiken.

AFM ansvarar for beredning av direktionens beslut om utformningen av Riksbankens
penningpolitiska styrsystem och genomférandet av direktionens penningpolitiska
beslut.

Principer for det penningpolitiska
styrsystemet

Riksbanken ska anvanda ett penningpolitiskt styrsystem som gor det mojligt att
paverka de finansiella férhallandena sa att Riksbankens mal om prisstabilitet uppnas.
Det penningpolitiska styrsystemet ska ha ett operationellt mal och reglera



3.1

3.2

3.3

3.4

penningpolitiska instrument, motparter samt vardepapper och andra fordringar som
utgor godkanda sdkerheter vid kredit.

Riksbankens operationella mal

Det penningpolitiska styrsystemet ska vara utformat pa ett sitt som ger Riksbanken
mdjlighet att paverka svenska marknadsréantor. Riksbanken bestammer
prissattningen av centralbanksreserver — de penningpolitiska motparternas
kortfristiga fordringar pa Riksbanken — och paverkar darigenom prissattningen av néra
substitut till centralbanksreserver pa penningmarknaden. Forandringar i
penningmarknadsrantorna kommer under normala forhallanden i sin tur att paverka
ovriga rantor i ekonomin och de finansiella férhallandena mer generellt genom den
s.k. penningpolitiska transmissionsmekanismen.

Penningpolitiska motparter

Riksbankens penningpolitiska motparter ska vara kreditinstitut som ar deltagare i
RIX. Direkt deltagande i RIX innebar att en penningpolitisk motparts transaktioner
med Riksbanken inte dr beroende av motpartens avtal och relationer med en
korrespondentbank. Darigenom kan Riksbanken sakerstélla att genomforandet av
penningpolitiken inte paverkas av osdkerhetsfaktorer beroende pa tredje part, sasom
ett tekniskt problem hos en korrespondentbank. Om det finns sarskilda skal kan
Riksbanken gora undantag fran kravet pa att en penningpolitisk motpart ska vara
kreditinstitut.

Staende faciliteter

Riksbanken ska anvinda staende faciliteter for att sitta granser for dagslanerantan.
Genom att erbjuda penningpolitiska motparter staende faciliteter fér inlaning 6ver
natten till inldningsrdntor och for utlaning 6ver natten till ut/dningsréntor kan
Riksbanken styra réntan pa lan 6ver natten — dagsldnerdntan — mellan motparterna.
Syftet ar att dagslanerantan ska fungera som ett ankare for 6vriga
penningmarknadsrantor.

Marknadsoperationer

Riksbanken kan anvianda marknadsoperationer for att stabilisera dagslanerantan
mellan Riksbankens in- och utlaningsrantor och for att mer direkt paverka de
finansiella forhallandena pa naraliggande marknader till dagslanemarknaden.
Marknadsoperationer kan genomfdras i form av repor, kredit mot sdkerhet, kop eller
forsaljning av vardepapper, emissioner, inlaning och valutaswappar. Riksbanken viljer
den transaktionsform som bedéms vara mest andamalsenlig vid varje givet tillfalle.



3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

Utforande av marknadsoperationer

Marknadsoperationer ska om det ar praktiskt mojligt och lampligt utféras genom
anbudsforfaranden, annars genom bilaterala forfaranden. Ett anbudsforfarande
sakerstaller likabehandling av motparterna och ar darfor att foredra, om det inte
motverkar avsikten med transaktionen.

Motparter i marknadsoperationer

Endast penningpolitiska motparter ska i normala fall vara motparter i
marknadsoperationer med undantag for kop och forsaljningar av vardepapper. Om
det finns sarskilda skal kan Riksbanken genomfora andra former av
marknadsoperationer med andra institut an penningpolitiska motparter.

Motparter i valutatransaktioner

Vid transaktioner som avser vaxling mellan svenska kronor och utlindsk valuta ska
Riksbanken anvénda sig av en sarskild kategori motparter som bedéms ha en god
kapacitet att handla i de relevanta valutorna. Bade inhemska och utldndska
kreditinstitut kan vara motparter i valutatransaktioner.

Sakerhet vid kredit

Vid kreditgivning i penningpolitiskt syfte far Riksbanken endast lana ut medel till
solventa motparter och ska krava betryggande sdkerhet for att begrdnsa sina
kreditrisker. Med betryggande sdkerheter avses bl.a. marknadsnoterade
skuldforbindelser med mycket hog kreditvardighet som ar utgivna av foretag eller
institutioner i Sverige eller i ett annat land som beddms ha en betryggande
rattsordning och en val fungerande finansiell infrastruktur. For skuldférbindelser som
ar forknippade med sarskilda risker, exempelvis systemrisker eller
koncentrationsrisker, kan sarskilda begrinsningar inféras. Aven tillgodohavande pa
konto i Riksbanken eller annan centralbank kan bedémas vara en betryggande
sékerhet. Om det finns sarskilda skal kan Riksbanken dven acceptera en direkt garanti
fran den svenska staten. Samtliga sdkerheter ska varderas dagligen.

Forandringar i bestammelser om sakerheter

Bestimmelserna rérande sakerheter vid kredit ska anpassas efter vad
genomférandet av penningpolitiken eller atgarder i penningpolitiskt syfte kraver.
Forandringar i bestammelserna maste dock vara av sadan art att sdkerheterna alltid
beddms vara betryggande.



3.10 Incitamentsriktig struktur

Styrsystemet ska ge penningpolitiska motparter incitament att hantera sin likviditet
pa ett sitt som framjar Riksbankens mdjlighet att styra de korta
penningmarknadsrantorna.

3.11 Likviditetshantering

Riksbanken ska ha instrument som gor det majligt att pa ett effektivt satt paverka
banksystemets likviditetsposition gentemot Riksbanken. Tillgangen till sadana
instrument gor det maojligt for Riksbanken att bidra till en stabil prisbildning pa
dagslanemarknaden.

3.12 Krav pa Riksbankens motparter

Riksbanken ska stdlla krav som syftar till att den som &r motpart agerar pa ett satt
som medverkar till att det penningpolitiska styrsystemet fungerar val. Dessa krav
kan till exempel handla om att motparterna ska medverka i Riksbankens
informationsinsamling rérande marknadens funktionssatt, utveckling, etc. Denna
informationsinhdmtning syftar till att framja effektiviteten i genomférandet av
penningpolitiken. Olika sorters risker — operationella, finansiella, etc. — ska i den
utstrackning det ar mojligt begransas genom att Riksbanken stéller [ampliga krav pa
sina motparter.

4 Detaljerade regler for Riksbankens
penningpolitiska styrsystem

Detaljerade regler som avser det penningpolitiska styrsystemet ska samlas i Villkor for
RIX och penningpolitiska instrument (villkoren). AFM ansvarar for att uppratta
villkoren i de delar som ror genomférandet av penningpolitiken.

5 Efterlevnad

Chefen for AFM ansvarar for att

e tillampa denna policy

e vid behov och i enlighet med Riksbankens arbetsordning besluta om
ytterligare regler och/eller rutinbeskrivningar kopplade till denna policy

e folja upp efterlevnaden av denna policy

e rapportera till direktionen om efterlevnaden av denna policy.

6 lkrafttradande

Denna policy trader i kraft den 1 januari 2025 och ersatter tidigare version (dnr 2023-
01368) som direktionen fattade beslut om den 14 december 2023.



