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Lander som deltar i valutaunionen.
EU-lander som ej deltar i valutaunionen.

Anslutande lander, dar EU-férhandlingarna &r klara.

Kandidatlander, lander som ansokt om medlemskap i EU.

Forord

Den ekonomiska och monetéra unionen, EMU, ar
ett samarbete inom Europeiska unionen, EU. Fullt
genomford innebdr EMU att landerna har samma
valuta och gemensam penningpolitik. Med EMU
starks ocksd samordningen av medlemsldndernas
ekonomiska politik. Sverige ingar i EMU men deltar
inte fullt ut i dess tredje etapp, eftersom Sverige
inte infért den gemensamma valutan, euron.

Denna skrift 4r avsedd som en introduktion till
EMU. Den syftar till att 6vergripande beskriva vad
EMU é&r och vad EMU innebér for Sverige och Riks-
banken, saval i dagslaget som vid ett eventuellt
deltagande i valutaunionen.

Den 14 september 2003 genomférs en folkom-
rostning dér svenska folket ska ta stéllning till
huruvida Sverige ska delta fullt uti EMU:s tredje
etapp. Som en sjdlvstandig myndighet under riks-
dagen deltar Riksbanken inte i opinionsbildningen
infor folkomrostningen. Riksbankens roll &r att till-
handahdlla faktainformation och darmed bidra till
att svenska folket kan bilda sig en uppfattning i
fragan. Jag hoppas att skriften ska fylla detta syfte.

For den som vill férdjupa sig finns i slutet av
skriften hdnvisningar till ytterligare information.

Stockholm i februari 2003

o Gt

Lars Heikensten
Riksbankschef
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Végen till EMU

EMU stdr for den ekonomiska och monetdra
unionen, som ar en del av samarbetet inom Euro-
peiska unionen, EU. Detta samarbete syftar till att
forverkliga gemensamma ekonomiska mal om till
exempel god tillvéxt och sysselsattning samt lag
inflation. Fullt ut innebar EMU att ldnderna har
samma valuta och gemensam penningpolitik. Med
EMU starks ocksd samordningen av medlems-
ldndernas ekonomiska politik.

EMU ska bidra till den europeiska integrationen,
det vill séga fordjupa det politiska och ekonomiska
samarbetet inom EU och knyta medlemslanderna
narmare varandra.

Ekonomiskt samarbete startar

Samarbetet inom vad som skulle bli EU inleddes
1952 med Kol- och stélunionen. Den skulle hindra
uppbyggnaden av en rustningsindustri genom att
ett gemensamt dvervakningsorgan skapades. Tan-
ken var att landerna skulle ndrma sig varandra ge-
nom ekonomiskt samarbete. Genom att integrera
landers ekonomier skulle konflikter och krig fore-
byggas.

Ett mera genomgripande steg mot ekonomiskt
samarbete togs genom foérdraget om Europeiska
ekonomiska gemenskapen, dven kallat Romfor-
draget, som tradde i kraft 1958. Detta innebar
bland annat tullfri handel med varor och tjanster
och de forsta stegen mot fri rorlighet for varor,
tjdnster, kapital och arbetskraft inom EU.

VAGEN TILL EMU

Ar 1979 inleddes ett europeiskt valutasamarbete,
European Monetary System, EMS. Syftet var att
uppréatthalla stabila véxelkurser. Navet i samar-
betet utgjordes av det europeiska vaxelkurssam-
arbetet Exchange Rate Mechanism, ERM. | ERM
knots landernas valutor till varandra genom fasta,
men justerbara, vaxelkurser. Om en valutas vérde
varierade for mycket gentemot en annan valuta,
skulle landerna vidta ekonomisk-politiska atgérder.
De kunde ockséa hjalpas at att aterstélla balansen,
till exempel genom att stédkopa valuta.

Genom den europeiska enhetsakten togs 1987
ytterligare ett steg mot ndrmare samarbete.
Enhetsakten var en omarbetning av Romfoérdraget
och innebar bland annat att det blev mgjligt att
fatta majoritetsbeslut i flertalet frégor om den inre
marknaden, EU:s gemensamma marknad. | enhets-
akten ndmndes ambitionen att g vidare mot en
ekonomisk och monetdr union.

Nar medlemsldnderna genom enhetsakten hade
enats om hur den gemensamma marknaden skulle
fungera borjade de diskutera hur samarbetet skulle
utvecklas ytterligare. Beslutet att bilda EMU fat-
tades 1991 av EU:s medlemslander nar férdraget
om Europeiska unionen, dven kallat Maastricht-
fordraget, hade forhandlats fram. | beslutet slogs
fast att valutaunionen skulle upprattas senast
1999. Maastrichtfordraget tradde i kraft 1993.

~N
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Végen till EMU i tre etapper
Végen till EMU delas in i tre etapper.

Férsta etappen
Forsta etappen inleddes nar hindren for den fria
rorligheten for kapital inom EU avskaffades.

Andra etappen
Andra etappen inleddes 1994. D4 inrattades Euro-
peiska monetdra institutet, EMI, for att, tillsammans
med de nationella centralbankerna i EU-ldnderna,
forbereda den gemensamma penningpolitiken och
verksamheten i Europeiska centralbanken, ECB.

Den 1 juni 1998 avlostes EMI av ECB och sam-
arbetet mellan EU:s centralbanker fortsatte under
bendmningen Europeiska centralbankssystemet,
ECBS.

Den andra etappen innebar ocksd att central-
bankerna skulle ges en sjalvstandig stallning. Detta
innebdr att centralbankerna inte far begara eller

Vilka lander skulle delta fran start?

Vilka lander som skulle delta i valutaunionen fran

starten 1999 bestdmdes av EU-ldndernas stats- och
regeringschefer vdren 1998. Detta grundades pa hur
landerna uppfyllt ett antal villkor, konvergenskriterier,
for att delta i valutaunionen. De olika valutorna for
de lander som godkants lastes den 1 januari 1999
odterkalleligt till varandra och omrakningskursen till
euro lades fast.

ta emot instruktioner fran medlemslandernas re-
geringar, fran EU:s institutioner eller fran nagot
annat hall nar de utfor sitt uppdrag.

Under denna etapp stérktes ocksa évervakning-
en av medlemsldndernas ekonomiska politik for
att sékra en sund och hallbar utveckling av de
offentliga finanserna.

Tredje etappen

Tredje etappen inleddes 1999. Elva EU-lander in-
forde da den gemensamma valutan euro och bor-
jade féra en gemensam penningpolitik inom euro-
omradet. Ratten att besluta om penningpolitiken
oOverlits till ECB-radet, som bestar av de nationella
centralbankerna och ECB:s direktion.

De elva ldnder som gick med i valutaunionen
fran borjan var Belgien, Finland, Frankrike, Irland,
Italien, Luxemburg, Nederldnderna, Portugal,
Spanien, Tyskland och Osterrike. Grekland gick
med 2001. Dessa lander kallas tillsammans euro-
omradet.

Sverige, Danmark och Storbritannien deltar for
ndrvarande inte i valutaunionen.

De lander som deltar fullt ut i EMU har:

= en gemensam valuta, euron,

= en gemensam centralbank, Europeiska central-
banken, ECB, och

m en gemensam penning- och valutapolitik.

Sedlar och mynt fullbordar 6vergangen

Néar euron blev gemensam valuta 1999, inférdes
den till en borjan endast i elektronisk form for bank-
transaktioner etc. Gemensamma sedlar och mynt
i euro introducerades den 1 januari 2002. Over-
gangen fullbordades nédr de gamla sedlarna och
mynten upphdrde att gélla och de gemensamma
eurosedlarna och euromynten blev de enda lagliga
betalningsmedlen i euroldnderna.

Villkor for att delta i valutaunionen

Inom valutaunionen kan ekonomiska stérningar i
ett land fa negativa effekter pa de andra deltagande
ldnderna. For att komma med i valutaunionen
maste varje land darfor uppfylla ett antal intrades-
krav, s kallade konvergenskriterier. Det handlar
bland annat om sunda offentliga finanser, stabil
véaxelkurs och att inflationen och rdntenivdn ar i
linje med den lagsta bland medlemsldnderna. Dess-
utom ska lagstiftningen i medlemslanderna, sar-
skilt nar det géller centralbanken, vara forenlig
med Maastrichtfordragets bestaimmelser.

Konvergenskriterier

m Stabila priser: Inflationen far inte vara mer an 1,5
procentenheter hogre dn i de tre medlemsléander
som har lagst inflation.
Stabil vaxelkurs: Vaxelkursen ska ha varit stabil
mot 6vriga EU-valutor under tva ar fore intrade i
valutaunionen.
Sunda offentliga finanser: Den offentliga sektorns
skulder ska vara lagre dn 60 procent av brutto-
nationalprodukten, BNP, eller vara pa védg ner
under den nivan. Det I6pande underskottet far, i
normala konjunktursvackor, inte vara storre dn
3 procent av BNP.

Den ldnga rantan: Rantan pad femariga statsobli-

gationer far inte vara mer an 2 procentenheter

hogre an i de tre medlemslander som har lagst

inflation.

VAGEN TILL EMU
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EMU i dag

Europeiska centralbankssystemet, ECBS, bestar av

ECB och de femton nationella centralbankerna i

EU-landerna. De tolv nationella centralbankerna i

euroomradet kallas tillsammans med ECB for

Eurosystemet. | Maastrichtfordraget och stadgan

for ECBS anges Eurosystemets huvuduppgifter.

Dessa dr att:

= utforma och genomféra penningpolitiken i
euroomradet,

= frdmja vél fungerande betalningssystem,

= utfora valutatransaktioner i euro pa markna-
den och

= forvalta den gemensamma valutareserven.

Gemensam penningpolitik och prisstabilitetsmal
Penningpolitik handlar frdimst om att bestimma

styrrantan for att pa sa satt paverka den allmanna
rantenivan. Eurolanderna har en gemensam pen-
ningpolitik. Ansvaret fér att besluta om penning-

En gemensam valutareserv

Landerna i valutaunionen o6verfor delar av sina
respektive guld- och valutareserver till ECB:s valuta-
reserv. Hur stor del som fors 6ver avgors av hur stor
andel den nationella centralbanken ager i ECB.
Denna gemensamma valutareserv forvaltas av de
nationella centralbankerna. De nationella central-
bankerna far sedan del av den totala avkastningen
fran valutaunionens gemensamma valutareserv i

samma proportion som de 6verfort medel till den.

Europeiska centralbankssystemet, ECBS

Eurosystemet

- Europeiska centralbanken - Banque centrale

- Nationale Bank van Belgié/ du Luxembourg
Banque Nationale - De Nederlandsche Bank
de Belgique - Oesterreichische

- Deutsche Bundesbank Nationalbank

- Banco de Espana - Banco de Portugal

- Banque de France - Suomen Pankki —

- Bank of Greece Finlands Bank

- Central Bank of Ireland

- Banca d'ltalia

Danmarks Nationalbank
Sveriges riksbank

Bank of England

politiken har évertagits av ECB-radet, den euro-
peiska centralbankens styrelse. Det betyder att de
nationella centralbankerna i de lander som deltar i
valutaunionen inte ldngre bedriver en egen pen-
ningpolitik. Cheferna for de nationella central-
bankerna i valutaunionen &r medlemmar i ECB-
radet och beslutar om euroomradets gemensamma
penningpolitik tillsammans med ledaméterna i
ECB:s direktion.

Huvudmalet for Eurosystemet ar prisstabilitet,
det vill sdga att pengar behaller sitt varde. Malet &r
att prisdkningarna éver tiden ska vara mindre dn
2 procent per ar fér hela valutaunionen i genom-
snitt. Utan att &sidosdtta huvudmaélet ska Euro-

Prisstabilitet = lag och stabil inflation, pengar
behaller sitt varde.

EMU | DAG
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systemet dven stédja den allménna ekonomiska
politiken inom EU.

For att uppna prisstabilitetsmalet har ECB valt en
penningpolitisk strategi som dels bestar av ett re-
ferensvérde for hur mycket penningmangden far
Oka, dels beaktar den allmdnna ekonomiska utveck-
lingen och dess effekt pd den framtida inflationen.

For att kunna utforma penningpolitiken sé att
inflationen halls under 2 procent, analyserar ECB
hur inflationen kan utvecklas i de tolv landerna i
valutaunionen. Utifrdn dessa analyser bestdmmer
ECB-rddet nivan pd styrrdntan i euroomradet.

ECB madste satta en styrrdnta som passar euro-
omradet som helhet. Om inflationsprognoserna
ser olika ut i euroldnderna kan det innebdra att
styrrdntan inte kommer att vara anpassad till alla
lander. Darfor kan enskilda lander komma att be-
hova mota ekonomiska svdngningar med hjélp av
finanspolitik.

De nationella centralbankerna i de EU-lander
som inte deltar i valutaunionen, Danmark, Sverige
och Storbritannien, bedriver en nationell penning-
politik och beslutar om styrréntan i respektive land.
Cheferna for dessa centralbanker &r séledes inte

Finanspolitiken ar nationell

Beslut om statens utgifter och inkomster kallas finans-
politik. Att sénka eller hoja skatter och bidrag ar
exempel pa finanspolitik. Finanspolitiken &r nationell,

dven for lander som dr med i valutaunionen.

med och beslutar om penningpolitiken for euro-
omrédet.

Stabilitets- och tillvaxtpakten
| takt med en starkare ekonomisk integration knyts
EU-landernas ekonomier ndrmare varandra och
utvecklingen i ett land paverkar de andra. Fér
landerna i valutaunionen, som har samma valuta
och gemensam penningpolitik, kan utvecklingen
i enskilda lander dessutom sla igenom pa vaxel-
kursen och réntan for hela valutaunionen. Inom
EU finns darfor regler for att se till att medlems-
l&anderna bedriver en ansvarsfull ekonomisk politik.
| den sé kallade stabilitets- och tillvaxtpakten har
det lagts fast regler for de offentliga finanserna i
medlemslanderna. Landerna ska, i genomsnitt dver
en konjunkturcykel, strava efter att uppna néra
balans eller 6verskott i de offentliga finanserna.
Vid normala variationer i tillvdxten i landerna far
budgetunderskotten for enskilda ar inte 6verstiga
3 procent av BNP. Vid stora ekonomiska nedgangar
galler dock inte den begransningen lika strikt.
Lander som far for stora budgetunderskott upp-
manas att vidta atgarder for att fa bort under-
skotten inom en viss tid. Om inga atgéarder vidtas
blir varningen och uppmaningen att férbattra
statsfinanserna offentliga. Som ett sista steg kan
lander som inte vidtar atgarder botféllas.
Stabilitetspakten galler &ven de medlemslander
som star utanfor EU:s valutaunion. Dessa lander
kan dock inte botféllas.

Europeiska centralbanken

ECB inrdttades den 1 juni 1998. Den 4gs av de
nationella centralbankerna i EU-ldnderna. Varje
centralbanks andel av ECB:s kapital baseras pa
ldndernas respektive andelar av EU:s sammanlagda
BNP och folkméangd. ECB har sitt sate i Frankfurt
am Main i Tyskland. Den har tre beslutande organ:
ECB-radet, direktionen och allmédnna radet.

ECB-rddet ar ECB:s hogsta beslutande organ. |
radet ingar de tolv euroldndernas centralbanks-
chefer och de sex ledamoterna i ECB:s direktion.
Ordférande i ECB-radet ar direktionens ordférande.
ECB-radet beslutar till exempel om styrrdntan i
euroomradet. Rédet ska fatta sina penningpolitiska
beslut utifran vad som ar bast for hela euroom-

En sjdlvstandig centralbank

En grundprincip for ECB &r att den sjélvstandigt ska
utféra det uppdrag de politiska instanserna beslutat
om i Maastrichtférdraget. Inga instruktioner far tas
varken fran nationella politiska organ eller EU-organ.
Det anses vara en forutsattning for att ECB ska kunna
arbeta langsiktigt for att na prisstabilitetsmalet. Sam-
tidigt maste ECB redovisa sin verksamhet. ECB:s chef
ska delta i Ekofin-moten i fragor som berér ECB.
Vidare ska ECB:s chef fyra ganger om dret fragas ut av

Europaparlamentet. Fyra ganger per ar ska ECB ocksa

publicera sin syn pa den ekonomiska utvecklingen i

en rapport.

ECB:s beslutande organ

ECB-radet
Direktionen och centralbankscheferna i eurolanderna

Direktionen Allménna radet
Ordférande, vice ordférande Alla EU-ldnders central-
och fyra andra ledamoéter. bankschefer samt
Tillsatts av stats- och direktionens ordférande
regeringscheferna i och vice ordférande

euroomradet

radet. | ECB-rddet har de 18 ledamdterna en rost
var. Vid lika rostetal har ordféranden utslagsrost.
Infér EU-utvidgningen pédgar en dversyn av ECB-
radets rostréttsregler. For narvarande samman-
trader ECB-rddet var fjortonde dag. Den penning-
politiska diskussionen halls i allmanhet vid det
forsta motet varje manad.

Direktionen ar ECB:s verkstédllande organ, vilket
innebar att den forbereder ECB-radets beslut och
ser till att de genomfors. Direktionen bestdr av sex
ledamoter, varav en ordférande och en vice ord-
forande. Ledaméterna tillsatts i samforstand mellan
stats- och regeringscheferna i euroldnderna. Direk-
tionen leder arbetet inom ECB, som har cirka

1 200 anstallda.

Allmédnna radet ar inrdttat for samrad med de
nationella centralbankerna i EU-ldnderna utanfor
valutaunionen. | allmdnna radet ingar central-

EMU | DAG
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bankscheferna i samtliga EU-ldnder, alltsa dven
Sverige, liksom direktionens ordférande och vice
ordférande. Allmanna radets viktigaste uppgifter
ar att forbereda for nya medlemslander och att
overvaka och analysera ekonomin i de EU-lander
som inte deltar i valutaunionen. Allmdnna radet
behandlar ocksa vissa fragor som ar gemensamma
for samtliga centralbanker i EU, till exempel sta-
tistikrapportering och remissynpunkter pa ny
lagstiftning. Radet sammantrader normalt fyra
ganger per ar.

Oppenhet och kontroll

Omedelbart efter varje penningpolitiska mote
skickar ECB ut ett pressmeddelande om det rénte-
beslut som fattats. ECB-radets ordférande héller
samma dag en presskonferens och forklarar bak-
grunden och skalen till radets beslut. Ytterligare
upplysningar om ECB:s syn pa den ekonomiska
situationen och utsikterna foér prisutvecklingen
publiceras i ECB:s manadsrapporter.

ECB ger ocksa ut andra typer av rapporter om
sin verksamhet. Varje vecka offentliggér ECB en
balansrékning for Eurosystemet. ECB publicerar
ocksa drsrapporter med redogorelser for verksam-
heten och penningpolitiken. Europaparlamentet
héller arligen en debatt om ECB:s arsrapport och
ECB:s direktionsledamoter kan, pa begaran av
Europaparlamentet eller pd eget initiativ, fragas
ut av kommittéer vid Europaparlamentet. Ekofin-
rddets ordférande och EU-kommissionéren for

ekonomiska och monetéra fragor har ocksa ratt
att delta i ECB-radets moten, dock utan rostratt.

Penningpolitikens genomférande

Né&r ECB:s penningpolitiska beslut genomfors i
form av marknadsoperationer sker detta genom
de nationella centralbankerna i euroomradet. De
nationella centralbankerna ldnar ut pengar till
affarsbankerna, till priset av ECB:s styrranta. Pa
sa vis paverkar ECB med hjélp av styrrantan de
ovriga korta marknadsrdntorna. Dessa i sin tur
pdverkar den ekonomiska aktiviteten i samhdllet
och ddrmed ocksa inflationen.

Samtliga banker i euroomradet maste halla vissa
tillgangar pa konto hos de nationella centralbank-
erna, sa kallade kassakrav. Kassakraven stabiliserar
den korta marknadsrantan och underlattar dirmed
ECB:s styrning av de korta rdntorna pa marknaden.

Betalningssystemet Target

Inom EU har ocksa ett gemensamt betalnings-
system, Target, skapats. Target knyter via central-
bankerna samman de nationella betalningssyste-
men i EU-landerna.

Target dr ett elektroniskt natverk dar mycket
stora betalningar formedlas. Systemet formedlar
bade penningpolitiska transaktioner och stora
kommersiella betalningar.

Affdrsbankerna ar knutna till systemet via sitt
lands centralbank. Aven de EU-linder som inte
ar med i valutaunionen har sina nationella betal-

Betalningssystemet Target

CANCINrY

Riksbanken
RIX

Nationell Nationell Nationell

centralbank centralbank centralbank

sk | [ pan | o | [ sank | [ sank | oan

ningssystem knutna till Target. Det betyder att i
Target knyts alla centralbanker och cirka 5 000
kommersiella banker samman i ett system som
sekundsnabbt formedlar stora betalningar inom EU.

Eurosedlar och euromynt

Sedlar och mynt i euro introducerades den 1 janu-
ari 2002. Det finns sju olika eurosedlar och atta
olika euromynt.

Eurosedlarna finns i valérerna 5, 10, 20, 50, 100,
200 och 500 euro. Motiven pa sedlarna kommer
frdn sju tidsaldrar i Europas kulturella historia.
Sedlarna har samma utseende i alla ldnder i euro-

omrddet och de har sdkerhetsdetaljer som gér dem
mycket svdra att forfalska.

Euromynten finns i valérerna 1, 2, 5, 10, 20, och
50 cent samt 1 och 2 euro. Mynten har en sida som
ar gemensam for alla tolv landerna och en sida som
ar specifik for respektive land. Alla euromynt kan
dock anvandas i alla lander som har infort euron
oberoende av att de har olika nationella sidor.

Eftersom Sverige inte deltar i valutaunionen till-
handahéller Sveriges riksbank inte eurosedlar och
euromynt och deltar inte i distributionen av euro i
Sverige. Banker i Sverige skaffar euro fér svenska
behov via banker i euroldnderna.

1 cent k 2 cent

10 cent 20 cent 50 cent
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Sverige och EMU

Sveriges riksdag beslutade hosten 1997 att Sverige
inte skulle delta i valutaunionen fran dess start den
1 januari 1999. Samtidigt beslutades att Sverige
skulle upprétthélla storsta mojliga handlingsfrihet
och handlingsberedskap for ett eventuellt framtida
deltagande i valutaunionen. Handlingsberedskapen
skulle enligt riksdagen upprdatthallas bland annat
genom att det praktiska forberedelsearbetet fort-
satter.

For att Sverige ska ha ratt att delta i valutaunion-
en maste de ekonomiska konvergenskriterierna
vara uppfyllda. Dessutom maste landets lagar vara
anpassade till de krav som stélls pa de nationella
centralbankerna i valutaunionen. Huruvida ett land
uppfyller konvergenskriterierna granskas av EU-
kommissionen och ECB en gang vartannat ar, eller
nar landet begar det. Slutligen &r det Ekofin-radet,
EU:s beslutande organ for ekonomiska fragor, som
beslutar om Sverige uppfyller villkoren och kan
godkédnnas som deltagare.

| EU:s forsta granskning av villkoren for att inféra
euro 1998 uppfyllde Sverige inte alla de villkor som
ar ett krav for att delta i valutaunionen. Valutan
hade inte varit tillrackligt stabil och Riksbanken var
inte tillrdckligt sjalvstandig.

Skyldigheten att géra de nationella centralbank-
erna sjdlvstandiga géller samtliga EU-ldnder, dven
de som inte ingar i valutaunionen. | Sverige skedde
detta genom en grundlagsandring som tradde
i kraft 1999. Vid granskningarna efter 1999 har
EU-kommissionen och ECB funnit att det fortfa-

SVERIGE

rande finns vissa rdttsliga krav som Sverige méste
uppfylla for att kunna inféra euron och att Sverige
fortfarande inte uppfyller kriteriet om vaxelkursen.

Riksbankens roll i dag

Sé lange Sverige inte deltar i valutaunionen be-
slutar Riksbanken om penningpolitiken i Sverige.
Det innebar att Riksbanken, liksom tidigare, be-
slutar om styrréntan i Sverige och att sedlar och
mynt i svenska kronor fortsatter att vara de enda
lagliga betalningsmedlen i landet.

Eftersom Sverige inte d4r med i valutaunionen
ingdr riksbankschefen inte i ECB-rddet och deltar
heller inte i beslutsfattandet for Eurosystemet.
Riksbankschefen deltar dock i ECB:s allmédnna rad
som informeras kontinuerligt om ECB-radets beslut.
Sveriges riksbank ar ocksa representerad i ECBS
kommittéer ndr de ldmnar underlag till allmédnna
radets verksamhet.

Aven de EU-lander som inte deltar i valuta-
unionen bidrar till den omfattande statistikrap-

Lagliga betalningsmedel

Betalningar kan ske i vad som helst, exempelvis valfri
valuta, som parterna i en éverenskommelse enas om.
Vill endera parten betala i det lagliga betalningsmedlet
ar dock den andra parten skyldig att acceptera det.
Sa lange sedlar och mynt i kronor och 6ren é&r lagliga
betalningsmedel i Sverige har man dérfor ratt att

betala med dessa och skyldighet att ta emot dem.

OCH EMU
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Ansokningsprocessen

Riksdagen uppdrar at

Riksdagen fattar beslut regeringen att ansoka

EU-kommissionen och ECB
granskar om Sverige
Regeringen ansoker uppfyller villkoren

Europaparlamentet
yttrar sig lamnar forslag

EU-kommissionen

SVERIGE OCH EMU

Statsministrar och
regeringschefer diskuterar Ekofin-radet fattar det
EU-kommissionens forslag slutgiltiga beslutet
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porteringen till ECB, som behdvs som underlag
framst for penningpolitiken. Det ar Riksbankens
ansvar att se till att uppgifter om de finansiella
marknaderna och betalningsbalansen i Sverige
samlas in, sammanstalls och ldmnas till ECB.
Riksbankens betalningssystem RIX &r hopkopplat
med 6vriga nationella betalningssystem i Target-
systemet for 6verforing av eurobetalningar mellan
EU-landerna. Daremot deltar Riksbanken i dag
inte fullt uti Target, bland annat far svenska
banker inte ha kredit dver natten i Target-systemet.

Beredskap for ett eventuellt deltagande

| riksdagens beslut att Sverige inte skulle delta i
valutaunionen fran starten ingick att stérsta moj-
liga handlingsfrihet ska finnas for ett eventuellt
framtida deltagande. Riksbanken férbereder dar-
for sin egen organisation och samarbetar med den
finansiella sektorn for att upprétthalla handlings-
beredskapen infor ett eventuellt svenskt deltag-

Aven om Sverige inte & med i valutaunionen anvinds

euro i Sverige liksom en del andra utldndska valutor.
Turister har med sig sedlar och mynt i euro till Sverige
och manga hotell och afférer tar emot betalningar i
euro. Det gar ocksa att 6ppna eurokonton och att

ldna i euro i svenska banker.

ande. Forberedelsearbetet redovisas regelbundet
i lagesrapporter.

Om Sverige ska gd med i valutaunionen kommer
det att krévas ett omfattande praktiskt arbete for
att gora det mojligt for Sverige att hantera en ny
valuta. Det handlar till exempel om att dndra lagar,
stdlla om data- och redovisningssystem, anpassa
mynt- och sedelautomater samt informera hela
det svenska samhdllet.

Ansokningsprocess

Den svenska regeringen har uttalat att om den
kommer fram till att Sverige bor delta i valuta-
unionen ska svenska folket fa sdga sin mening i
fragan i en folkomrostning. En sadan dger rum den
14 september 2003. Om folkomrdstningen stddjer
ett inférande av euron i Sverige beslutar Sveriges

Att Sverige i dag inte dr med i valutaunionen
innebar i korthet:
m Riksbanken beslutar om penningpolitiken i
Sverige
Riksbankschefen ar inte med och beslutar om

penningpolitiken i euroomradet, men sitter med i

ECB:s allmédnna rad

Valutan i Sverige ar svenska kronor och endast
sedlar och mynt i kronor och &ren ar lagliga
betalningsmedel

riksdag sannolikt att Sverige ska delta i valuta-

unionen.
Vid ett sadant beslut av riksdagen startar en om-

fattande process. Det som hadnder ar féljande:

= Sveriges riksdag uppdrar &t regeringen att ansoka

= Sveriges regering ansoker

= EU-kommissionen och ECB granskar om
Sverige uppfyller villkoren och lamnar en
rapport om detta

= Europaparlamentet yttrar sig om rapporten

» EU-kommissionen lamnar forslag

= Statsministrar och regeringschefer diskuterar
EU-kommissionens forslag

= Ekofin-radet fattar det slutliga beslutet och
faststaller omrékningskurs for kronan gente-
mot euron.

| samband med att beslut om intrade fattas maste
Sverige dven ta stéllning till deltagande i vaxel-

Om Sverige inte gar med i valutaunionen

Om folkomrostningen visar att svenska folket inte vill
att Sverige ska delta i valutaunionen kommer riks-
dagen sannolikt inte att besluta om intrade i valuta-
unionen. Det innebér att Riksbanken fortsatter att
utforma penningpolitiken i Sverige och att sedlar och
mynt i svenska kronor och 6ren fortsatter att vara

lagliga betalningsmedel i landet.

kurssamarbetet ERM2. Regeringen har framfort
att om ett svenskt intrade i valutaunionen blir
aktuellt, &r det ett logiskt steg att det foregas av
ett deltagande i ERM2. Om Sverige gar med i
ERM?2 forhandlar Sverige med 6vriga EU-lander
om den centralkurs till vilken kronan ska knytas till
euron och vilket fluktuationsband (tillatna varia-
tioner) som ska gélla fram till dess att omraknings-
kursen slutgiltigt lases.

Forhandlingarna om centralkursen sker i den eko-
nomiska och finansiella kommittén, EFK, dar bade
Riksbanken och Finansdepartementet finns repre-
senterade. Beslut om centralkursen fattas genom
Omsesidig 6verenskommelse mellan ECB, finans-
ministrarna i euroldnderna samt centralbanks-
chefen och finansministern i Sverige. Dessutom
deltar centralbankschefen och finansministern fran
de lander som da deltar i ERM2.

Infor ett intrade i valutaunionen maste en fast
omrékningskurs faststdllas mellan euron och den
svenska kronan. For de lander som nu deltar i
valutaunionen l&g centralkursen i ERM respektive
ERM?2 till grund for beslutet om den fasta omrak-
ningskursen vid intrddet i valutaunionen. Ekofin-
radet fattar beslut om omrékningskursen, liksom
om datum for intradet och inférandet av sedlar
och mynti euro.

N
-

SVERIGES RIKSBANK 2003



SVERIGE OCH EMU

N
N

SVERIGES RIKSBANK 2003

Stegvis 6vergang

Riksdagsbeslut
om att ansoka Svenskt intrade

[ EEEEEEEEEES EEEEEEEEEE EEEEE()

Forberedelseperiod

Om Sverige gar med i valutaunionen

Om Sverige gar med i valutaunionen flyttas be-
slutanderatten 6éver penningpolitiken fran Riks-
bankens direktion till ECB-rddet. Den svenska
riksbankschefen blir da en av ledaméterna i ECB-
radet och ar med och fattar de penningpolitiska
besluten, vilka galler fér valutaunionen som hel-
het. Ddrmed géller de beslut och riktlinjer som
beslutas av ECB-rddet dven for Sverige.

De nationella centralbankerna i euroomradet star
for det praktiska genomférandet av penningpoliti-
ken och férvaltningen av den gemensamma valuta-
reserven. De bidrar ocksa med underlag om den
ekonomiska utvecklingen till ECB. Dessutom ligger
uppgifterna att hantera betalningssystemet, samla
in statistik och att dvervaka den finansiella stabili-
teten kvar pa nationell niva. Riksbanken kommer

Om Sverige gar med i valutaunionen

innebar det i korthet:

m Riksbankschefen sitter med i ECB-radet och ar
med och fattar de penningpolitiska besluten som

ar gemensamma for hela euroomradet

Penningpolitiken fér euroomradet galler dven

Sverige
Valutan i Sverige blir euro och sedlar och mynt i
euro och cent blir det lagliga betalningsmedlet.

Endast eurosedlar

Eurosedlar och och euromynt
euromynt lagliga betal-
introduceras ningsmedel

Overgéngsperiod Sedelutbytesperiod

saledes att ha kvar viktiga uppgifter dven efter ett
intrdde i valutaunionen. Den penningpolitiska
verksamheten inriktas emellertid pd att férbereda
underlag for beslut i ECB-radet.

Om Sverige gar med i valutaunionen kommer den
gemensamma valutan, euron, att inforas. Sedlar
och mynt i euro kommer dd att ersatta svenska
kronor som lagligt betalningsmedel i Sverige.

Om Sverige gar med i valutaunionen kommer
en del av landets guld- och valutareserv att foras
over till valutaunionens gemensamt dgda valuta-
reserv. Hur mycket som fors 6ver bestdms av Riks-
bankens kapitalandel i ECB. Kapitalandelen bestdms
av landets andel av BNP och befolkning i EU. For
nédrvarande &r Sveriges kapitalandel 2,65 procent.
Det innebdr, med nuvarande nivd pa den gemen-
samma valutareserven, att guld och valuta for cirka
12 miljarder kronor 6verfors fran Riksbanken till
den gemensamma valutareserven. Det motsvarar
cirka 7 procent av Sveriges nuvarande guld- och
valutareserv. Riksbanken kommer att férvalta detta
kapital och fa del av den totala avkastningen i
samma proportion som banken 6éverfort tillgangar
till den gemensamma valutareserven.

Overgangsprocess vid ett intride
Om det blir aktuellt med ett svenskt intrdde i valuta-
unionen kan 6vergdngsprocessen se ut pa olika satt.

Direktovergang

Riksdagsbeslut
om att ansoka

SVERIGE OCH EMU

Svenskt intrdde  Endast eurosedlar

och introduktion och euromynt
av eurosedlar lagliga betal-
och euromynt ningsmedel
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Forberedelseperiod

Stegvis évergdng

Det ena alternativet innebér att Sverige gar med i
valutaunionen och infér euro i elektroniska trans-
aktioner och forst i ett senare skede infor eurosed-
lar och euromynt. Denna stegvisa 6vergang skulle
till en borjan innebdra att valutan i Sverige skulle
vara euro, men sedlar och mynt i kronor fortfarande
enda lagliga betalningsmedel. Forst den dag som
eurosedlar och euromynt introduceras blir dessa
ocksa lagliga betalningsmedel i Sverige. Under en
kortare period, sedelutbytesperioden, skulle euro-
sedlar och euromynt savél som kronsedlar och
kronmynt vara lagliga betalningsmedel.

Det ndmns inte nagot i fordraget om hur ldng
tiden ska vara fran intrddet i valutaunionen till dess
att sedlar och mynt infors. Detta kommer darfor,
liksom langden pa sedelutbytesperioden, att av-
goras utifran vad som ar praktiskt mojligt.

For de lander som i dag dr med i valutaunionen
skedde 6vergangen till den nya valutan pa detta
satt, i olika steg.

Direktévergang
Det andra alternativet innebéar att Sverige intro-
ducerar eurosedlar och euromynt samtidigt som
landet gar med i valutaunionen.

Liksom vid det forsta alternativet skulle sedlar
och mynt i bade euro och kronor vara lagliga be-

Sedelutbytesperiod

talningsmedel under en kort sedelutbytesperiod.

Riksbanken och den finansiella sektorn fore-
sprékar en direktévergang 2006. Aven den svenska
regeringen har uttalat sig for det 6vergangs-
scenariot.

Sedel- och myntutbyte

Ett byte av sedlar och mynt bestar dels av distri-
bution av nya eurosedlar och euromynt, dels av
indragning av sedlar och mynt i svenska kronor.

Distributionen av eurosedlar och euromynt be-
raknas ske pd i stort sett samma satt som nyprodu-
cerade sedlar och mynt i svenska kronor distri-
bueras i dag. Handeln bestaller vaxel frdn bankerna
eller fran distributionsféretag som ar specialiserade
pa sedel- och myntdistribution. Allmanheten kom-
mer att fa eurosedlar via bankerna, detaljhandeln
och fran uttagsautomater.

Under sedelutbytesperioden kommer de svenska
sedlarna och mynten att samlas in och forstoras.
Det kommer huvudsakligen att ske genom att
pengarna vdxlas in mot euro hos bank och post,
eller samlas upp av handeln dédr de anvénds som
betalningar. Nar kronsedlar och kronmynt upp-
hort att gélla som betalningsmedel kommer Riks-
banken, under en ldngre period, att ta emot dessa
sedlar och mynt i utbyte mot euro.
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Ordlista

Allmédnna radet ar ett samrddsorgan inom Euro-
peiska centralbankssystemet. Det bestar av alla
EU:s centralbankschefer (dven de som inte deltar i
valutaunionen) samt ECB-direktionens ordférande
och vice ordférande. Allmédnna radet har som
framsta uppgift att férbereda dvergdngen for
lander som inte infort euron.

Bruttonationalprodukt, BNP, dr vérdet av alla
varor och tjanster som produceras i ett land under
ett ar.

Centralbank &r en institution som har monopol pa
att ge ut sedlar och mynt i ett visst omrade och
som fatt i uppdrag att skota penningpolitiken i
det omradet. Riksbanken ar Sveriges centralbank.

ECB - se Europeiska centralbanken.

ECB-radet 4r ECB:s hogsta beslutande organ och
beslutar till exempel om rantenivan i valutaunionen.
Radet bestar av ledamoterna i direktionen och
centralbankscheferna i euroldnderna. ECB-radet
ska fatta sina beslut utifran behoven i euroomradet
som helhet.

ECBS - se Europeiska centralbankssystemet.

ECB:s direktion bestar av sex ledamoter, varav en
ordférande och en vice ordférande, som samtliga
véljs pd atta ar av stats- och regeringscheferna i
EU. Direktionen &r ECB:s verkstdllande organ, vilket
innebdr att den ser till att besluten genomfors.
Direktionen férbereder ocksa ECB-radets beslut.

EFK — se Ekonomiska och finansiella kommittén.
Ekofin-radet — se Europeiska unionens rad.

Ekonomisk tillvaxt &r 6kningen av ett lands
bruttonationalprodukt, BNP.

Ekonomiska och finansiella kommittén, EFK, ar
ett rddgivande organ till Ekofin-radet och Euro-
peiska kommissionen. | kommittén sitter stats-
sekreterarna fran finansdepartementen och vice
centralbankscheferna inom EU. Dess viktigaste
uppgifter ar bland annat att medverka till for-
beredelserna av Ekofin-radets arbete samt att folja
den ekonomiska och finansiella utvecklingen i
medlemsstaterna.

EMI - se Europeiska monetdra institutet.

ERM2, Exchange Rate Mechanism, &r ett vaxel-
kurssamarbete mellan euroomradet och de EU-
lander som inte deltar i valutaunionen. ERM?2
baseras pa en fast, men justerbar centralkurs gente-
mot euron och ett band, 15 procent, inom vilket
valutakursen kan variera. Det gar dven att avtala
om en mindre variationsbredd.

Euro 4r namnet pa den gemensamma valutan som
introducerades den 1 januari 1999. Den grafiska
symbolen for euron, €, bygger pa den grekiska
bokstaven epsilon och syftar pa den férsta bok-
staven i ordet "Europa". Enligt Svenska sprak-
ndmnden ska namnet pd den gemensamma
valutan euro pa svenska antingen uttalas evrd
eller med diftong (sasom eufori).

Eurogruppen &r en informell grupp bestdende av
ekonomi- och finansministrarna i de EU-ldnder som
ingdr i euroomradet. Vid moéten i Eurogruppen
diskuterar ministrarna fragor som beror ansvaret
for den gemensamma valutan.

Euroomradet omfattar de EU-lander som har in-
fort euron och for vilka Europeiska centralbanken,
ECB, utformar penningpolitiken. Euroomradet ut-
gors for ndrvarande av Belgien, Tyskland, Grekland,
Spanien, Frankrike, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlinderna, Osterrike, Portugal och Finland.

Europaparlamentet ar direktvalt av medborgarna
i EU:s 15 medlemsldnder och bestar av 626 leda-
moter. Parlamentet beslutar tillsammans med EU-
radet om den gemensamma lagstiftningen, bland
annat inom omraden som ror den inre marknaden.
Parlamentet har ocksa en viktig roll nér det galler
granskning av ECB:s verksamhet.

Europeiska centralbanken, ECB, uppréttades den
1 juni 1998 och har sitt sate i Frankfurt am Main,
Tyskland. Den sékerstaller att de uppgifter som
alagts Europeiska centralbankssystemet, ECBS,
utfors antingen genom egen verksamhet eller via
de nationella centralbankerna.

Europeiska centralbankssystemet, ECBS, bestér
av ECB och de nationella centralbankerna i alla
15 EU-lander.

Europeiska kommissionen &r EU:s verkstdllande

och kontrollerande organ. Kommissionen 6vervakar
att medlemsléanderna foljer EU:s fordrag och andra
gemensamma regler. Kommissionen har ensam-

ratt att lagga forslag till lagstiftning och beslut.

Europeiska monetdra institutet, EMI upprattades
1994 for att forbereda den gemensamma central-
bankens verksamhet. EMI upphdrde den 1 juni
1998 da ECB uppréttades.
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Europeiska radet bestdr av EU-ldndernas stats-
och regeringschefer och EU-kommissionens ord-
forande. Europeiska raddet sammantrader minst
tva gdnger om aret och anger politiska riktlinjer
for arbetet inom EU.

Europeiska unionens rad, EU-radet, ar ett beslu-
tande organ inom EU och bestar av ministrar, en
fran varje medlemsstat. Nar ekonomiska fragor ska
behandlas bestar ministerradet av finansministrarna
fran varje EU-land. Denna sammansattning kallas
for Ekofin-radet. Tva gdnger om aret samlas
finansministrarna och centralbankscheferna i sa
kallade informella Ekofin-moten.

Eurosystemet bestar av Europeiska centralbanken,
ECB, och de nationella centralbankerna i de EU-

lander som deltar i valutaunionen. For narvarande
ingdr tolv nationella centralbanker i Eurosystemet.
Eurosystemet styrs av ECB-radet och har sedan den
1 januari 1999 svarat fér den gemensamma pen-
ningpolitiken i euroomradet. Det 6vergripande malet
for Eurosystemet ar att uppréatthalla prisstabilitet.

Fast vaxelkurs dr ett system dar véaxelkursen halls
fast vid en viss nivd mot en eller flera valutor.
Centralbanken forsvarar denna kurs genom att
kopa eller sélja utlandsk valuta, alternativt hoja
eller sénka styrrantan for att pa sa satt paverka
efterfrdgan pd den egna valutan.

Finanspolitik dr beslut om statens utgifter och
inkomster. Att sanka eller hoja skatter och bidrag
ar exempel pa finanspolitik.

Inflation &r allmdnna prishojningar som innebar
att pengar blir mindre vdrda. Motsatsen ar
deflation.

Konvergenskriterier ar ett antal ekonomiska och
rattsliga villkor som maste uppfyllas av EU-land-
erna innan dessa kan bli en del av euroomradet
och delta i valutaunionen. De ekonomiska villkor-
en avser lag inflation, sunda offentliga finanser,
stabila vaxelkurser samt ldga rdntor. Den natio-
nella lagstiftningen maste ocksa vara foérenlig med
bestdimmelserna i Maastrichtfordraget och ECBS-
stadgan om den gemensamma valutan.

Kort ranta ar rdnta pa lan med kortare 16ptid &n
ett &r.

Lang ranta &r rdnta pa 1an med langre 16ptid 4n
ett ar.

Ministerradet — se Europeiska unionens rad.

Penningpolitik &r de atgédrder som centralbanker
vidtar for att pdverka penningefterfrdgan i ekono-
min. Detta sker framst genom att centralbanken
bestdmmer styrrdntan som géller fér bankernas
lan hos centralbanken. Penningpolitiken syftar till
att upprétthalla prisstabilitet.

Prisstabilitet innebér att pengar behéller sitt
vdrde.

Stabilitets- och tillvaxtpakten ar en del av regel-
verket inom EU som ska sakerstédlla att de offent-
liga finanserna i medlemsldanderna utvecklas pa
ett sunt satt. Detta ar viktigt for att rantor och
véxelkurser ska utvecklas stabilt. Genom pakten
Overvakas att ldnderna i genomsnitt 6ver tiden kan
uppna nara balans eller 6verskott i de offentliga
finanserna och att de under enskilda ar inte har
storre underskott dn 3 procent av BNP. Lander
som inte uppfyller detta uppmanas att béttra sig.
Om de efter ett antal uppmaningar inte gjort det
kan de ytterst fa boter. Stabilitetspakten galler
dven de medlemslander som star utanfor EU:s
valutaunion, dven om dessa inte kan botféllas.

Styrranta ar den ranta bankerna far betala nar de
lanar pengar i centralbanken.

Target (Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer system) ar ett
datoriserat system for betalningar i euro mellan
centralbankerna och de storre affarsbankerna i EU.
Det anvédnds for att genomfora penningpolitiken
inom euroomradet men ar 6ppet dven for storre
kommersiella betalningar.

Valutapolitik &r centralbankens agerande for att
paverka den egna valutans vaxelkurs mot andra
valutor.

Valutareserv &r ett lands reserv av utldndsk valuta
som anvands vid kdp och forsdljning av valuta.
Eurosystemet forfogar ver en gemensam valuta-
reserv som kan anvandas for att stabilisera vardet
av euron gentemot andra valutor om detta krévs
for att uppna prisstabilitet.

Valutakurs/vaxelkurs ar en valutas pris uttryckt i
enheter av en annan valuta.

Valutamarknadsoperationer ar kop och forséljning
av utldndsk valuta.
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Mer information

Mer information fran Sveriges riksbank

finns i féljande publikationer:
Euron i den svenska finansiella sektorn
- lagesrapporter (atta stycken har hittills
getts ut)
Euron - den nya valutan
samt i:
Riksbankens yttrande over
"Stabiliseringspolitik i valutaunionen, SOU
2002:16"

Information om EMU finns ocksd pa
Riksbankens webbplats: www.riksbank.se

Publikationerna kan laddas ner fran webbplatsen

eller kostnadsfritt bestallas fran Sveriges riksbank.

E-post forradet@riksbank.se
Fax 08-787 05 26

Information om EMU och EU finns ocksa pa:
Europeiska centralbanken
www.ecb.int
Europeiska centralbankens euroinformation
www.euro.ecb.int
Riksdagens EU-upplysning
www.riksdagen.se/eu
Telefon 020-25 00 00

Finansdepartementet
www.finans.regeringen.se/emu
Telefon 020-72 73 74

E-post emuinfo@finance.ministry.se
Europeiska kommissionens representation i
Stockholm

www.eukomm.se

Telefon 08-562 444 11
Europaparlamentets kontor i Stockholm
www.europarl.se

Telefon 08-562 444 55

Europeiska unionen

europa.eu.int

Centralbankernas webbplatser

Belgien: www.bnb.be

Danmark: www.nationalbanken.dk
Finland: www.bof.fi

Frankrike: www.banque-france.fr
Grekland: www.bankofgreece.gr
Irland: www.centralbank.ie

Italien: www.bancaditalia.it
Luxemburg: www.bcl.lu
Nederldnderna: www.dnb.nl

Portugal: www.bportugal.pt

Spanien: www.bde.es

Storbritannien: www.bankofengland.co.uk
Tyskland: www.bundesbank.de
Osterrike: www.oenb.at

Har du fragor kan du kontakta:
Sveriges riksbank

103 37 Stockholm

Telefon 08-787 00 00

Fax 08-787 05 26

Denna publikation kan laddas ner fran
webbplatsen eller bestéllas fran:
Sveriges riksbank

103 37 Stockholm

E-post forradet@riksbank.se

Fax 08-787 05 26
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