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Riksbankens undersokning av omsattningen pa
valuta- och rantemarknaden i Sverige

Omséttningen pa den svenska valutamarknaden under 2025 &r i stort sett oférandrad
jamfort med 2022. Under samma period har omsattningen pa rantederivatmarknaden
Okat markant. Detta framgar av den undersdkning av omsattningen pa den svenska
valuta- och derivatmarknaden som Riksbanken genomforde i april i ar pa initiativ av
Bank for International Settlements (BIS).

Riksbankens undersdkning ar en del av en stérre undersékning — Triennial Central Bank
Survey —som samordnas av BIS. Studien omfattar 52 lander och har genomforts vart
tredje ar sedan 1986. Sverige har deltagit i undersékningen sedan 1989. Den foregaende
undersokningen genomfordes 2022. Undersdkningen mater omsattningen av
valutakontrakt pa avista- och derivatmarknaden samt omséattningen pa
rantederivatmarknaden.

For svensk del baseras undersdkningen pa omsattningen hos de fyra stérsta svenska
aktoérerna: Nordea Bank, SEB, Svenska Handelsbanken och Swedbank. Undersékningen
omfattar dessa bankers totala handel i Sverige och inte handeln i svenska kronor.
Riksbankens del av undersoékningen tacker inte den totala handeln i svenska kronor
eftersom en del av denna bedrivs fran andra lander. Den totala omsattningen i svenska
kronor redovisas istallet i BIS prelimindra rapport.
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Omesattningen pa valutamarknaden

Valutamarknaden (FX-marknaden) omfattar handel i avista, terminer, FX-swappar,
currency-swappar och valutaoptioner.! Diagram 1 visar den totala omséattningen for
samtliga instrumenttyper. Den totala omsattningen ar i stort sett oférandrad jamfort
med april 2022, och har endast 6kat marginellt med en procent.

Diagram 1. Total omsattning pa FX-marknaden i Sverige
Miljarder kronor, genomsnitt per dag, april 2025
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Tabell 1 visar forandringen i sammanséattningen av FX-marknaden fordelat pa olika
instrumenttyper. Eftersom BIS rapporterar sina data i amerikanska dollar har
omsattningen raknats om till svenska kronor med hjdlp av den genomsnittliga
vaxelkursen i april 2025. Skillnader mellan SEK- och USD-redovisad omséttning beror pa
att den svenska kronan har starkts med 2,6 procent mot den amerikanska dollarn sedan
april 2022.

Likt tidigare undersokningar ar FX-swappar fortsatt det instrument med klart hogst
omsattning, foljt av avista och terminer. Avista star fér den storsta forandringen i
omsattning, motsvarande en 6kning med 8,4 miljarder SEK. Rent procentuellt har handel
i FX-swappar endast minskat marginellt, men segmentets stora relativa storlek innebar
anda en sankning av omsattningen med 5,9 miljarder SEK.

Tabell 1. Omsattningen pa FX-marknaden i Sverige per valutainstrument
Genomsnitt per dag, april 2025

Instrument Mdr Mdr SEK-fordndring, USD-férandring,

SEK usD jamfort med 2022 jamfort med 2022
Avista 71.0 7.3 13.4% 9.9%
FX-swappar 303.6 31.0 -1.9% -4.3%
Terminer 17.2 1.8 28.1% 25.3%
Currency-swappar 9.8 1.0 -12.1% -16.9%
Options 3.1 0.3 -20.3% -20.6%
Totalt 404.6 41.3 1.0% -1.6%

1 Se BIS-rapporten for definitioner av finansiella instrument.
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Tabell 2 visar de tio mest handlade valutaparen for avista och FX-swappar. Liksom i
tidigare undersokningar ar de valutapar med hogst omséttning pa den svenska
spotmarknaden USD/EUR och SEK/EUR. Deras andel av den totala omséattningen i avista
har 6kat marginellt sedan 2022, med 0,9 respektive 2 procentenheter. De tredje och
fjarde mest handlade valutaparen — SEK/USD och EUR/NOK — ligger kvar pa samma
placeringar, aven om deras andel av den totala omsattningen i avista har minskat med
4,9 respektive 4,1 procentenheter. Pa samma satt har USD/GBP:s andel minskat med 2,4
procentenheter. Ddremot har andelen fér USD/JPY, samt valutor i kategorin OTH?, dkat
kraftigt, vilket leder till att de numera ingar i listan 6ver top-tio nedan. Generellt har
omsattningen i EUR-par 6kat, medan omsattningen i USD-par har minskat.

Pa marknaden for FX-swappar ar de fyra mest handlade valutaparen desamma 2025
som i undersdkningen 2022. Omsattningen i de tva mest handlade valutaparen —
USD/SEK och USD/EUR — har minskat med 4,6 respektive 3,7 procentenheter, medan
omsattningen for de darpa foljande paren — SEK/EUR och USD/GBP — har 6kat med 5,5
respektive 2,7 procentenheter. Bland de mindre handlade valutaparen inom topp tio
syns en liknande omfordelning pa +1 till 3 procentenheter. Aven héir dterfinns valutor
fran OTH-kategorin i listan.

Tabell 2. De tio mest handlade valutaparen pa FX-marknaden i Sverige
Genomsnitt per dag, april 2025

Avista FX-swappar

Par Mdr SEK Andel Par Mdr SEK Andel
USD/EUR 14.8 20.8% SEK/USD 80.7 26.6%
SEK/EUR 14.5 20.4% USD/EUR 73.0 24.1%
SEK/USD 9.0 12.7% SEK/EUR 40.6 13.4%
EUR/NOK 3.6 5.1% USD/GBP 22.2 7.3%
EUR/OTH 3.6 5.1% USD/CHF 13.3 4.4%
USD/GBP 33 4.6% USD/CAD 10.6 3.5%
usD/JPY 3.1 4.3% EUR/OTH 8.7 2.9%
USD/OTH 2.9 4.1% SEK/OTH 7.9 2.6%
JPY/OTH 2.1 3.0% USD/NOK 6.8 2.2%
SEK/OTH 2.1 2.9% EUR/NOK 5.9 1.9%
Totalt 59.0 83.1% Totalt 269.7 88.8%

2 Ungefiar 52 procent av omsittningen pa den svenska valutamarknaden inom OTH-kategorin bestar av handel i NOK och
DKK. Observera att NOK och DKK klassificeras som OTH i valutapar dar SEK ingar, men inte i valutapar dar EUR ingar. For
en fullstandig lista 6ver vilka valutor som ingar i OTH-kategorin per valutapar, se BIS-rapporten.
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Omesattningen pa rantederivatmarknaden

Marknaden fér rantederivat (IRD-marknaden) definieras som handel i forward rate
agreements (sa kallade "frasar”), ranteswappar och ranteoptioner. Figur 2 visar den
totala omsattningen for samtliga instrumenttyper. Den totala handeln har 6kat avsevart
sedan 2022, med en uppgang pa 67,1 procent.

Diagram 2. Total omsdttning pa IRD-marknaden i Sverige
Miljarder kronor, genomsnitt per dag, april 2025
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Tabell 3 visar forandringen i sammansattningen av IRD-marknaden férdelat pa olika
instrumenttyper. Omséattningen i frasar har 6kat med 42.9 procent, en tillvaxttakt som
liknar den som sags 2022, da omsattningen steg med 42.1 procent. Omsattningen i
ranteswappar har likasa 6kat, med 92,4 procent, vilket dock ar betydligt hogre an
okningen pa 9,1 procent som observerades 2022. Foljaktligen utgdér swappar nu en
betydligt storre andel av den svenska IRD-marknaden jamfort med 2022. Omsattningen i
ranteoptioner fortsatter daremot att minska, vilket féljer samma trend som i 2022 ars
undersokning, da omsattningen foll med nastan 90 procent.

Tabell 3. Omsattningen pa IRD-marknaden i Sverige per ranteinstrument
Genomsnitt per dag, april 2025

Instrument Mdr Mdr SEK-forandring, USD-férandring,

SEK usb jamfért med 2022 jamfort med 2022
FRAs 37.3 3.8 42.9% 41.1%
Ranteswappar 60.0 6.1 92.4% 85.8%
Ranteoptioner 0.5 0.0 -62.2% -53.7%
Totalt 97.8 10.0 67.1% 63.7%
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Tabell 4 visar de vanligaste valutorna pa den svenska IRD-marknaden. Omséattningen i
IRD-kontrakt denominerade i SEK och EUR har 6kat markant sedan 2022. | absoluta tal
har SEK-denominerade IRD-kontrakt 6kat med 29,4 miljarder kronor, vilket motsvarar en
okning pa 2,9 procentenheter av den totala marknadsandelen. Fér EUR-denominerade
IRD-kontrakt uppgar 6kningen till 10,1 miljarder kronor, med en motsvarande 6kning pa
4,0 procentenheter. Som en foljd har de relativa andelarna for évriga valutor minskat,
trots att deras omsattning i stort sett har varit oférandrad.

Tabell 4. Omséttningen pa IRD-marknaden i Sverige per valuta
Genomsnitt per dag, april 2025

Valuta Mdr Mdr Andel
SEK usD
SEK 68.3 7.0 69.9%
EUR 19.6 2.0 20.0%
usD 4.9 0.5 5.0%
NOK 4.8 0.5 4.9%
Ovriga 0.2 0.1 0.2%
Totalt 97.8 10.0 100%
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