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Valkommen forum for referensrantor!



Agenda

RIKSBANK

e Kort introduktion

* Presentation av ECB, "€STR and the euro benchmark reform”

Anne-Lise Nguyen och Vladimir Tsonchev, som bada ar market operation experter och suttit
med i sekretariatet for den forsta arbetsgruppen for RFR, kommer att halla i presentationen.
Fragestund direkt efter

* Uppfoljning av Forum 1, statistik och Swestr

* Bankforeningen informerar om arbetsgruppen

* Fri diskussion, Alla



RIKSBANK

Uppfoljning av Forum 1, Statistik



STINA statistik

Omsattning

Asset STINA -

Summa av Adjusted amount (million SEK)  Kolumnetiketter |~
+ 2016 2017 #2018 +2019 2020 +2021 =2022 Totalsumma
HKvl HKv2 FHKv3

Radetiketter ¥

CUFO 623298 778060 925636 237482 114690 211354 41618 4670 6350 2943158
CUSE 80088 276704 S600 79030 41400 4912 1306 228 48 496516
OMM 105667 33300 20469 15444 324192 158162 75998 81412 42236 B30880
REP 233195 214884 136563,5 300765 85120 51526 9990 23511 10539 795405

Totalsumma @mm 1088268,5 362032,5 565402 425954 128912 110421 59173 5091050

Kalla: Riksbankens Selma databas som finns pa hemsidan
(REP=Reporter, CUSE=Swedish Customer, OMM= Other Market Maker, CUFO=Non Swedish Customer)

Fixed Income Market Reporters

Danske Consensus

Nordea Bank

SEB (Skandinaviska Enskilda Banken)
Svenska Handelsbanken

Swedbank

Barclays Capital*

Matwest Markets Plc* (former Royal Bank of
Scotland)
*Only counterparty to Swedish National Debt office.
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Uppfoljning av Forum 1, Swestr



Forslag angaende 6kad transparens om
transaktionsunderlaget for Swestr (1/3) B

* Presenterades pa motet med Radgivande grupp for Swestr 2022-09-21, i syfte att i ett tidigt skede inhdamta synpunkter.

* Riksbanken kommer att jobba vidare med utformningen av forslaget.

Riksbanken vill inhamta synpunkter pa forslaget att:

(1) komplettera publiceringen av den dagliga Swestr-noteringen med rantorna som motsvarar de volymviktade
percentilerna 12,5 och 87,5 av det otrimmade transaktionsunderlaget tillika granserna for trimningen av

transaktionsunderlaget, samt

(2) den kvartalsvisa Rapport om transaktionsunderlag fér Swestr utékas med information om hur det sammanlagda
transaktionsunderlaget varit fordelat 6ver dels motpartskategorier, dels transaktionsstorlek for de enskilda

transaktionerna, under kvartalet.



Forslag angaende d6kad transparens om

transaktionsunderlaget for Swestr

Publicering av volymviktade percentiler for motsvarande referensrantor

Fullt ut transaktionsbaserade referensrantor som administreras av centralbanker

(2/3)

Land Referensranta Publicerade percentiler Kommentar om percentiler och/eller trimning
Danmark Destr - -
Euroland Estr 25,75 Fore Totalt 50 procent av transaktionsvolymen trimmas bort pa ett symmetriskt
(tva decimaler) trimning satt. Percentilerna 6verensstaimmer med grinserna for trimningen.
1 25 75 99 Efter Endast begrdansad trimning av transaktionsunderlaget. For ett segment sker
USA Sofr (tv'é’x décim'aler) trimnin viss filtrering for att utesluta s.k. specials. | Gvrigt ingen trimning.
g Publicerade percentiler utgar fran det trimmade transaktionsunderlaget.
10. 25. 75. 90 Fére Totalt 50 procent av transaktionsvolymen trimmas bort pa ett symmetriskt
UK Sonia g i L satt. De mittersta percentilerna 6verensstammer med granserna for
(tva decimaler) trimning A
trimningen.
Norge Nowa - -
5, 25,75, 95 25 procent av transaktionsvolymen med de lagsta rantorna trimmas bort pa
Kanada Corra samt rantan vid Efter ett asymmetriskt satt i syfte att utesluta s.k. specials. Percentilerna utgar
gransen for trimning trimning fran det trimmade transaktionsunderlaget. Aven rantan vid gransen fér

(fyra decimaler)

trimningen publiceras.

Kalla: Respektive centralbank




Forslag angaende d6kad transparens om SE
transaktionsunderlaget for Swestr (3/3) E==

Férdelning av den aggregerade transaktionsvolymen Férdelning av den aggregerade transaktionsvolymen
Fordelningen av den aggregerade transaktionsvolymen per Fordelningen av den aggregerade transaktionsvolymen per
motpartskategori under kvartalet, % storleksintervall under kvartalet, %

Motpartskategori Andel (%) Volym (V) for den enskilda transaktionen Andel (%)

V <100 MSEK

100 MSEK < V < 250 MSEK
Finansiella foretag 250 MSEK < V < 500 MSEK
Icke-finansiella foretag X 500 MSEK < V < 1000 MSEK
V' >1000 MSEK

Banker, exklusive storbanker
Storbanker och Riksgaldskontoret

xX X X

X X X X X

Anm.: Med Storbanker avses Danske Bank, Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank
Kalla: Riksbanken

Kalla: Riksbanken

OBS! Endast exempel pa hur informationen skulle kunna presenteras



Aterkoppling pa nagra fragor (1/2)

Minimivolym for individuella transaktionerna som tas med i transaktionsunderlaget for Swestr (10MSEK):

» Swestr faststalls med ett volymviktat genomsnitt baserat pa ett trimmat transaktionsunderlag

* Cirka 1,5 procent av den totala transaktionsvolymen harror fran transaktioner med en volym om maximalt 100 MSEK

* Riksbankens analyser visar att det blir inte blir ndgon systematisk skillnad om minimivolymen ar 100 MSEK

e Minimivolymen ar i linje med de bestammelser som anvands for motsvarande rantor i EUR, DKK och NOK

Minsta transaktionsvolym fér motsvarande referensrantor

Fullt ut transaktionsbaserade referensrantor som administreras av centralbanker

Land Referensrinta Minsta transaktionsvolym Ungefarligt motvarde i SEK
Sverige Swestr 10 MSEK 10 MSEK
Danmark Destr 5 MDKK 7 MSEK

Euroland €str 1 MEUR 11 MSEK

USA Sofr = =

UK Sonia 25 MGBP 310 MSEK

Norge Nowa 10 MNOK 10 MSEK

Kanada Corra - -

Anm. De ungeféarliga motvardena i SEK har avrundats till hel miljon.
Kalla: Respektive centralbank

Valutakurser per 2022-10-06.




Aterkoppling pa nagra fragor (2/2) e

Transaktioner med motpartskategorin “icke-finansiella foretag” under perioden 2021-09-01 —
2022-08-31:

e Utgor cirka 11 procent av det aggregerade transaktionsunderlaget

* Medianvolymen for de enskilda transaktionerna 1400 MSEK (rak median utan volymviktning)
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Fri diskussion



