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Sammanfattning av remissvaren pa remissen
“Berakning av genomsnittsrantor och index for
referensrantan Swestr”

Den 16 april 2021 publicerade Riksbanken remissen "Berakning av genomsnittsrantor
och index for referensrantan Swestr” (dnr 2021-00086). Remissen skickades ut till 19
remissinstanser bestaende av finansiella institut samt relevanta intresseorganisationer
och myndigheter. Sista datum for att svara pa remissen var den 7 maj 2021. Totalt
inkom svar fran nio olika instanser, varav en meddelade att de avstod fran att Iamna
synpunkter pa remissen.

Sammanfattning av remissvaren

En Overvagande majoritet av remissinstanserna stallde sig fullt ut positiva till de foérslag
som framfordes i remissen eller svarade ja pa samtliga fragor som stélldes. Flera
instanser framforde ocksa att de ser positivt pa att Riksbanken valt att folja
internationell praxis.

Detaljerade synpunkter som inkommit

En instans framforde att de hellre hade sett att genomsnittsrantorna publiceras med
fyra decimaler i stdllet for de foreslagna fem decimalerna.

En av instanserna framférde synpunkter och gav exempel pa de mer generella
svarigheter som kan uppsta om man ska ersatta en framatblickande réanta med
kreditriskkomponent (som exempelvis Stibor) pa en viss |0ptid med en bakatblickande
genomsnittsranta.

En instans stallde sig huvudsakligen positiv till de forslag som framférdes i remissen men
framforde dven ett antal synpunkter och forslag. Dels framfordes ett antal férslag vad
géller kommunikationen kring genomsnittsrantorna och indexet, samt for Swestr mer
generellt. Dels framférdes synpunkter pa de foreslagna konventionerna for hanteringen
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av helgdagar.! Vad giller hanteringen av helgdagar féreslog instansen en justering i
terminologin i formen av att ordet "previous” ersatts av ordet “preceding”. Instansen
ansag vidare att den av Riksbanken féreslagna konventionen modified previous business
day bor ersattas av konventionen preceding business day.

Overgripande hantering av de remissvar som inkommit

Riksbanken har noga dvervagt de remissvar som inkommit och tagit vidare relevanta
synpunkter och forslag. Nedan presenteras hur Riksbanken har hanterat de synpunkter
som sammanfattas ovan.

Gallande antalet publicerade decimaler fér genomsnittsrantorna stoédjer majoriteten
publicering med fem decimaler varfor Riksbanken har beslutat att publicera
genomsnittsrantorna med fem decimaler, i enlighet med forslaget i remissen. En av
anledningarna till detta ar att en majoritet av andra centralbanker publicerar sina
genomsnittsrantor med just fem decimaler, bland annat ECB.

Vad géller de svarigheter som kan uppsta vid en 6vergang fran en framatblickande rénta
till bakatblickande genomsnittsrantor ar detta en viktig fraga, men som inte paverkar de
foreslagna metoderna for berakning av genomsnitten och indexet.

Rorande Riksbankens kommunikation kring Swestr, genomsnittsrantor och index har
Riksbanken tagit vidare relevanta forslag.

Hantering av helgdagar

Gallande de foreslagna konventionerna for hanteringen av helgdagar kommer
Riksbanken att justera terminologin och ersatta ordet ”previous” med ordet
"preceding”.

Riksbanken véljer dock att ga vidare med de konventioner som foreslas i remissen. Med
andra ord bibehalls konventionen modified preceding business day for tidsperioder éver
en vecka. Liksom beskrivs i remissen har Riksbanken har haft som ambition att félja
internationell praxis vid utformningen av genomsnittsrantorna, och da sarskilt europeisk
praxis eftersom detta ar sarskilt relevant for Sverige. Riksbanken valjer darfor att félja
den metod som ECB valt att anvdnda vid berdkningen av genomsnittsrantor for
referensrantan €str. Riksbanken gor dven bedémningen att modified preceding business
day ger en battre verensstaimmelse med nuvarande anvdndning av modified following
business day for Stibor, samt att modified preceding business day ger battre
forutsattningar for anvandning av genomsnittsrantor i nya finansiella kontrakt.

Riksbanken vill dven podngtera att aktérer som vill ha genomsnittsrantor berdaknade
med andra datumkonventioner alltid kan ta fram sadana med hjalp av index for Swestr,
se avsnitt 3.1.3 i Swestr: Samlad information om Sveriges Riksbanks ramverk fér Swestr
eller avsnitt 1.2 i beslutsbilaga 2.

11 remissen foreslar Riksbanken att konventionen modified previous business day anvands fér samtliga tidsperioder, utom
tidsperioden en vecka dar (standard) previous business day foreslas.
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