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Utformning av Swestr

1. Underliggande marknad

Den underliggande marknaden for Swestr ar dagslanemarknaden i svenska kronor.
Swestr ska spegla aktiviteten pa denna marknad.

2. Transaktionsunderlag

De data som ligger till grund for berakningen av Swestr utgors av den
transaktionsrapportering som Riksbankens penningpolitiska motparter lamnar enligt
Riksbankens Villkor fér RIX och penningpolitiska instrument.

Vid berdkningen av Swestr ska anvdandas uppgifter om transaktioner som:

o leder till icke-sdkerstélld inlaning hos den penningpolitiska motparten,
e har en |6ptid 6ver natten, samt
e genomfdrs mellan den penningpolitiska motparten och en aktoér som tillhor
nagon av foljande motpartskategorier:
o banker och finansiella institut,
o icke-finansiella foretag eller
o Riksgadldskontoret.

3. Databearbetning infér berakning

3.1. Valideringsrutiner

For att sdkerstélla datakvaliteten i de inrapporterade data som ligger till grund for
beradkningen av Swestr tillampas automatiserade kontroller som syftar till att identifiera
transaktioner som misstanks vara oavsiktligt och/eller avsiktligt felrapporterade. Om en
transaktion identifieras som potentiellt felaktig ska den anvandas i berdkningen av
Swestr endast om aktuell rapportor bekraftar (validerar) att transaktionen ar korrekt
rapporterad.
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3.2. Trimning

AFM ska, enligt internationell praxis, trimma transaktionsunderlaget innan berakning av
Swestr for att minska paverkan fran extremvarden.

Totalt 25 procent av transaktionsvolymen ska exkluderas fran fortsatta berdkningar
fordelat pa:

e 12,5 procent av transaktionsvolymen med de lagsta rantorna
e 12,5 procent av transaktionsvolymen med de hogsta rantorna

4. Krav pa robusthet och berdakningsmetod

4.1 Krav pa robusthet och val av berdakningsmetod

FOr att avgora och sakerstalla att transaktionsunderlaget ar robust och for att minska
risken for manipulation tillampas féljande krav pa robusthet innan trimning genomfors:
e den totala transaktionsvolymen ska vara minst 6 miljarder svenska kronor,

e minst tre av Riksbankens rapportorer ska ha rapporterat transaktioner till
transaktionsunderlaget,

e ingen enskild rapportor ska ha rapporterat mer dn 75 procent av den totala
transaktionsvolymen.

Om samtliga krav pa robusthet ar uppfyllda berdknas Swestr med normal
berdkningsmetod enligt avsnitt 4.2 anvdandas. Om nagot av kraven pa robusthet inte ar
uppfyllda eller om transaktionsunderlaget inte ar tillgdngligt, exempelvis pga. tekniskt
fel, ska alternativa berdakningsmetoder enligt 4.3 anvandas.

4.2 Normal berakningsmetod

Med normal berdkningsmetod avses ett volymviktat genomsnitt av rantorna i det
trimmade dataunderlaget enligt féljande formel:

N
Uk

v Tk
=1 tot

dar:

N = Antalet transaktioner
T} = Rénta for transaktion k
vy, = Volym for transaktion k

Vot = Total transaktionsvolym
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4.3 Alternativa berakningsmetoder

4.3.1 Tekniskt fel

Om det aktuella transaktionsunderlaget inte ar tillgdngligt, exempelvis vid tekniskt fel,
anvands foljande formel for alternativ berdkning av Swestr:

2
1
repo; + 2 Z (Te—k — Tepor—y)
k=1

dar:
1, = faststalld Swestr-notering for bankdag t

repo; = Riksbankens reporanta for bankdag t

4.3.2 Transaktionsunderlaget uppfyller inte samtliga robusthetskrav

Om det aktuella transaktionsunderlaget ar tillgangligt, men inte uppfyller samtliga krav
pa robusthet anvands féljande formel for berdkning av Swestr:

2
1
repor t3 Z (Te—k —Tepor—)
k=0

dar:

1 = Swestr berdknad enligt normal berakningsmetod for ¢t lika med
aktuell bankdag och faststallda Swestr-notering for bankdagar som
foregar aktuell bankdag

repo; = Riksbankens reporanta for bankdag t

5. Avrundning

Eventuell avrundning av berdknat varde for Swestr sker sa sent som mojligt infor
publicering och féljer etablerade matematiska principer for avrundning.

3(3]



