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1. Ordférande hélsar vilkomna

Ordférande halsade deltagarna valkomna. Riksbanken fortsatte med att konstatera att
Swestr nu kan anvandas i finansiella kontrakt och att nasta milstolpe ar den 1 oktober da
publiceringen av genomsnittsrdantor och index baserade pa Swestr startar. Riksbanken
namnde dven att arbetet med Swestr nu 6vergar fran ett utvecklingsprojekt till
forvaltning. Ett samlat informationsdokument om Swestr efterfragades vid férra motet
och har nu tagits fram av Riksbanken. Dokumentet finns tillgdngligt pa Riksbankens
webbsida.

2. Auvslutat testperiod for Swestr

Riksbanken presenterade lardomarna av testperioden for Swestr som |6pte mellan den
26 januari till 31 augusti 2021. Under testperioden utvarderades och forbattrades
rutiner, processer och system, inklusive en systemldsning for validering av transaktioner.
Ramverket kring Swestr har fungerat val och fortsatter att utvarderas i det I6pande
arbetet.

Under testperioden utvarderades ocksa metodologin for Swestr mot bakgrund av de
kommentarer som Riksbanken fick fran olika marknadsaktorer vid remissen om Swestr
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under 2020. Med det som bakgrund och malet att f6lja internationell praxis for
transaktionsbaserade referensrantor gjordes en teknisk justering av berdkningsmetoden
for Swestr. Det innebar en andring i trimningsmetoden for transaktionsunderlaget.
Riksbanken har tagit fram omraknade Swestr-varden for testperioden baserat pa det
ursprungliga transaktionsunderlaget, men med den nu gallande berdkningsmetoden.

Riksbanken har dven publicerat en omraknad serie for Swestr baserat pa kdnda
forandringar i transaktionsunderlaget efter att systematiska fel i inrapporteringen under
forsommaren uppdagat. Sedan Swestr kunde borja anvandas i finansiella kontrakt har
dven alla noteringar fran testperioden tagits bort fran det 6ppna API:et och
sokfunktionen pa Riksbankens hemsida. Dessa data finns dock tillgéngliga att ladda ner
fran Riksbankens webbplats.

En deltagare fragade om Riksbanken hade asikter kring rorelserna i Swestr och den
underliggande volymen samt varfor volatiliteten i rantan ar hog. Riksbanken svarade att
transaktionsbaserade rantor till sin natur ar forhallandevis volatila. Dartill kan rdantan
paverkas av i vilket segment, det vill sdga mellan vilka marknadsaktérer, som
transaktionerna den aktuella vardedagen har skett.

En deltagare fragade dven om Riksbanken hade gjort nagon analys kring arsskifteffekter.
Riksbanken svarade att nagon sadan analys inte hade gjorts under testperioden.

3. Information om Riksbankens ramverk for Swestr

Riksbanken presenterade det ramverk som tagits fram for styrning och kontroll av
Swestr. Riksbanken gick igenom hur policy och regler som rér Swestr beslutas inom
Riksbankens organisation. Ett informationsdokument finns pa Riksbankens hemsida som
innehaller bland annat information om administratorsrollen for Swestr samt
metodologin for att framstalla Swestr, inklusive genomsnittsrdantor och index for Swestr.

En deltagare fragade vilken rdnta som galler om Riksbanken inte lyckas publicera Swestr
nagon dag. Deltagaren ndmnde dven att Europeiska centralbanken for €str anvander

foregdende dags varde nar denna situation intraffar. Riksbanken svarade att det inte har
bestamts nagot sadant, men att synpunkten tas med i det fortsatta arbetet med Swestr.

En deltagare uttryckte att det bor finnas tydligare information kring hur en korrigering
eller ompublicering av Swestr kommuniceras till marknaden. Riksbanken svarade att en
ny berakning av Swestr sker kl. 13:00 varje dag och kan ge upphov till en ompublicering
kl. 14:00 om det korrigerade vardet skiljer sig med minst 2 rantepunkter. Riksbanken
namnde dven att synpunkten om att det bor finnas tydligare information om detta tas
med i det fortsatta arbetet med Swestr.

En deltagare fragade om icke-validerade transaktioner fran rapportérerna tas med i
berdkningar for Swestr. Riksbanken svarade att sa inte ar fallet.

4, Diskussioner om Swestr i andra forum

Riksbanken fragade deltagarna om Swestr hade diskuterats i andra forum och lamnade
ordet fritt for deltagarna.
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Ett par deltagare lyfte att Swestr har tagits upp i Penningmarknadsradet dar det har
diskuterats kring Swestr-kontrakt och hur handeln med Swestr ska komma igang. En
deltagare framforde att medlemmarna i penningmarknadsradet tror pa sikt att Swestr
kommer att bli en viktig ranta, men eftersom dagens marknad for sa kallade Stina-
kontrakt ar liten sa tror radets medlemmar att en motsvarande marknad fér handel med
Swestr-baserade swapkontrakt inte heller kommer att bli stor. De ndmnde aven att en
plan for att borja handla Swestr ska diskuteras framover.

En deltagare undrade vad Riksbanken menade med att Swestr skulle borja anvandas sa
snabbt som mdjligt. Detta mot bakgrund av Riksbankens presskonferens den 2
september 2021. Riksbanken svarade att budskapet var att visa visionen fér Swestr
framat. Riksbanken tillade att den dr medveten om att 6vergangen fran Stibor till Swestr
kommer ta tid men att arbetet med detta ar viktigt att komma igang med.

Flera deltagare lyfte att det finns flera skal till att 6vergdngen kommer att ta tid, bland
annat IT-systemrelaterade fragor och forandringar av finansiell infrastruktur.

Bankforeningen framforde att det gors ett arbete for att ta fram en rekommendation for
en ersattningsranta (sa kallad fallback) for Stibor som planeras bli klar under hosten
2021. Den tankta ersattningsrantan for Stibor berdknas pa basis av bland annat en
historisk skattning av Swestr. Riksbanken ar dven involverad som observator i detta
arbete och ger dven stod i att ta fram den historiska skattningen for Swestr.

5. Anvdndning av Swestr

Riksbanken efterfragade tankar och asikter om hur Swestr ska anvdndas och hur
overgangen fran Stibor kan stimuleras. Riksbanken berattade dven om en kommande
enkatundersokning som kommer att ta upp fragor kring utmaningar och méjligheter i
overgangen till Swestr. Ordet lamnades darefter fritt till deltagarna.

Ett par deltagare tog upp faktorer som anvandningen av Swestr och 6vergangen
kommer vara beroende av. En sadan ar att fortroendet for Swestr kommer vara viktigt
for 6vergangen och anvandningen. En annan faktor ar hur framtiden fér Stibor ser ut. En
tredje faktor ar att den tillgangliga historiken for Swestr behdver vaxa da den i dagslaget
ar relativt kort. En deltagare framforde att kreditriskpremien i Stibor ar en viktig
egenskap och fortroendet for Stibor fortfarande ar hogt.

Ett par deltagare néamnde dven att férbud mot att anvanda eller tillhandahalla Stibor ar
det som mest kraftfullt kan paverka anvandningen av Swestr. En deltagare ndmnde att
swapmarknaden kommer att sluta anvanda Stibor forst da Stibor inte far anvandas
langre. Flera deltagare uttryckte dven att en 6vergang kommer att ta tid och att det
kommer vara viktigt att se hur Swestr utvecklas 6vertid. Det kommer inte ga att pressa
fram en 6vergang pa kort tid. Givet internationella arbeten med utfasningen av Libor
kan det ta kring fem ar tills en utfasning av Stibor kan fullbordas.

6. Ovriga fragor

En deltagare fragade om Riksbanken har nagra planer hur en évergang fran Stibor till de
langre |6ptiderna (genomsnittsrantorna) for Swestr ska se ut. Riksbanken svarade att det
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viktiga ar att arbetet med 6vergangen fran Stibor till Swestr kommer igang pa ett
konkret satt. Nar det géller de langre l6ptiderna vill Riksbanken att det arbetet kommer
igang sa snart det ar praktiskt mojligt.

En deltagare undrade om Riksbankens mandat i férhallande till Stibor. Riksbanken
svarade att det har over tid bildats en internationell praxis bland centralbanker att
tillhandahalla transaktionsbaserade referensrantor. Riksbanken har da valt att folja
denna utveckling genom att tillhandahalla Swestr. Dartill har Riksbanken under lang tid
patalat bristerna i traditionella interbankrantor inom ramen for sin analys av finansiell
stabilitet.

7. Ndasta mote

Riksbanken och deltagarna kom 6verens om att ndsta mote for radgivande gruppen ska
hallas tidigt under forsta kvartalet 2022.
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