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Forslag om 6kad transparens angaende
transaktionsunderlag for Swestr

Inom ramen for Radgivande grupp for Swestr och i andra kontakter med
marknadsaktorer har det framforts att Riksbankens publicering av dagliga noteringar for
Swestr bér kompletteras med information om spridningen pa rantorna i det
underliggande transaktionsunderlaget och att Riksbanken regelbundet bor publicera
information om fordelningen av transaktionsunderlaget pa olika typer av motparter till
rapportérerna samt pa de enskilda transaktionernas storlek.

Riksbanken foreslar att (1) komplettera publiceringen av den dagliga Swestr-noteringen
med rantorna som motsvarar de volymviktade percentilerna 12,5 och 87,5 av det
otrimmade transaktionsunderlaget, samt att (2) den kvartalsvisa Rapport om
transaktionsunderlag fér Swestr utékas med information om hur det sammanlagda
transaktionsunderlaget varit fordelat 6ver dels motpartskategorier, dels
transaktionsstorlek for de enskilda transaktionerna, under kvartalet.

Riksbanken vill inhdmta synpunkter fran Radgivande grupp for Swestr och 6nskar svar pa
fragorna nedan.

1. Arréntenivderna vid trimningsgranserna de relevanta spridningsméatten att
publicera?

2. Arn&gon av de féreslagna informationspunkterna éverflodig?

3. Riskerar nagon aktor att fa ett informationsdvertag gentemot andra aktérer om
den foreslagna informationen publiceras?

Representanter i Radgivande grupp for Swestr kan lamna synpunkter till Riksbanken pa
motet den 21 september 2022 eller skriftligen senast den 30 september 2022 via e-post
till swestr.radgivande@riksbank.se.

Narmare detaljer om forslagen

Den information om transaktionsunderlaget for respektive Swestr-notering som
Riksbanken publicerar dagligen foreslas utokas med rantorna vid den undre respektive
ovre gransen for trimning. Dessa rantor motsvarar de volymviktade percentilerna 12,5
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och 87,5 av det otrimmade transaktionsunderlaget. Riksbanken féreslar att rantorna
publiceras i procentform med tva decimaler.!

Vidare foreslas den kvartalsvisa Rapport om transaktionsunderlag fér Swestr utékas med
ytterligare information om hur det sammanlagda transaktionsunderlaget varit férdelat
over dels motpartskategorier, dels transaktionsstorlek for de enskilda transaktionerna,
under kvartalet. Rapporten ar offentlig och publiceras med drygt en manads
efterslapning pa Riksbankens webbplats.

Bakgrund och dvervaganden

Spridningsmatt for rantor i transaktionsunderlaget

Radgivande grupp for Swestr gav vid motet i februari 2022 uttryck for att det vore
onskvart att Riksbanken utékade den information som tillhandahalls om
transaktionsunderlaget for Swestr. Liknande 6nskemal har dven kommit fram i andra
kontakter som Riksbanken har haft med olika marknadsaktérer. Framst har det varit
matt pa spridningen av rantenivaer i transaktionsunderlaget som har efterlysts.

Information som andra centralbanker tillhandahaller om spridning av rantor

Det ar vanligt att centralbanker, som ar administratorer av referensrantor,
tillhandahaller information om spridningen av rantor i transaktionsunderlaget. Dessa
centralbanker askadliggor vanligen denna information genom att de publicerar
réantenivaerna vid vissa volymviktade percentiler av transaktionsunderlaget, se Tabell 1.

Riksbanken ser ingen anledning att avvika fran denna praxis vad géller hur
informationen om spridningen av rantor tillhandahalls. Riksbanken har darfor inriktat
arbetet pa att tillhandahalla information om rantenivaer vid olika volymviktade
percentiler av transaktionsunderlaget.

Av Tabell 1 framgar dock att det finns variation i vilka percentiler som redovisas och hur
de berdknas. Det finns dven skillnad i huruvida de publicerade percentilerna avser
transaktionsunderlaget fore eller efter trimning.

Sonia och €str utgor relevant praxis for Swestr

Sonia och €str ar i likhet med Swestr baserade pa transaktioner utan sakerhet. Dessa
referensrantor faststalls dessutom, likt Swestr, som ett volymviktat medelvarde efter
symmetrisk trimning av transaktionsunderlaget. Mot denna bakgrund bedémer
Riksbanken att det ar relevant och lampligt att félja den praxis som Sonia och €str utgor.

Bank of England och ECB publicerar symmetriska percentiler som utgar fran
transaktionsunderlaget fore trimning. | bada fallen publiceras réantenivan vid

1 Enligt forslaget sa skulle alltsa foljande information om transaktionsunderlaget for Swestr tillhandahallas dagligen:
Total volym (MSEK),

Antal transaktioner,

Antal rapportdrer som rapporterat transaktioner,

Réntan vid undre trimningsgrans (12,5 percentilen), och

Réntan vid 6vre trimningsgrans (87,5 percentilen)
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percentilerna 25 och 75. Dessa nivaer stammer, for saval Sonia som €str, 6verens med
granserna for de delar av transaktionsunderlaget som trimmas bort.

Riksbanken goér bedomningen att det ar faktumet att dessa nivaer utgor
trimningsgranserna som ar det centrala, inte nivderna som sadana. Genom att
tillgdngliggdra information om den lagsta respektive hdgsta rantan som anvands i den
berakning som faststaller referensrdntan, ges viktig information till marknaden.

Tabell 1. Publicering av volymviktade percentiler for motsvarande referensrantor
Fullt ut transaktionsbaserade referensrantor som administreras av centralbanker

Land Referensranta Publicerade percentiler Kommentar om percentiler och/eller trimning

Danmark  Destr - -

Totalt 50 procent av transaktionsvolymen trimmas bort
pa ett symmetriskt satt. Percentilerna éverensstimmer
med granserna for trimningen.

Euroland  €str . 25, .75 F9re .
(tva decimaler)  trimning
Endast begransad trimning av transaktionsunderlaget. For

1, 25, 75, 99 Efter ett segment sker viss filtrering for att utesluta s.k.

USA Sofr A . - ) . . . .
(tva decimaler)  trimning  specials. | Gvrigt ingen trimning. Publicerade percentiler
utgar fran det trimmade transaktionsunderlaget.
. Totalt 50 procent av transaktionsvolymen trimmas bort
, 10,25,75,90  Fore X procent avt onsvoy ‘
UK Sonia . . I pa ett symmetriskt satt. De mittersta percentilerna
(tva decimaler)  trimning N N L
Overensstammer med granserna for trimningen.
Norge Nowa - -
5,25, 75, 95 . «
. . 25 procent av transaktionsvolymen med de ldgsta
samt rantan vid . . . R sy
. N rantorna trimmas bort pa ett asymmetriskt satt i syfte att
gransen for Efter . . a0
Kanada Corra L L utesluta s.k. specials. Percentilerna utgar fran det
trimning trimning . . " « )
e trimmade transaktionsunderlaget. Aven rantan vid
R ransen for trimningen publiceras.
decimaler) & genp

Kalla: Respektive centralbank

Riksbankens férslag: Publicering av rantorna vid trimningsgranserna

Riksbanken anser att det ar lampligt att berakna percentilerna pa samma satt som de
percentiler som tillhandahalls av ECB och Bank of England. Percentilerna ska alltsa vara
volymviktade och utga ifran transaktionsunderlaget fore trimning.

Riksbanken anser vidare att det ar relevant och lampligt att tillhandahalla information
om rantorna vid granserna for trimningen av transaktionsunderlaget. Detta innebar att
det, for Swestr, blir en skillnad gentemot Sonia och €str i nivderna for de percentiler som
tillhandahalls.? Granserna fér trimningen fér Swestr gér vid 12,5 procent resp. 87,5
procent av transaktionsvolymen. Dessa rantenivaer ar de som boér publiceras.

Sammanfattande information pa kvartalsbasis

Riksbanken har mottagit 6nskemal om att tillgangliggéra mer information om
transaktionsunderlaget for Swestr, speciellt hur det ar fordelat pa olika typer av
transaktioner. Fragorna har framforallt rort transaktionsunderlagets férdelning 6ver

2 For Swestr tillimpas en symmetrisk trimning dar totalt 25 procent av transaktionsvolymen trimmas bort. Detta ar en
mindre andel &n for Sonia och €str, som bada trimmar bort 50 procent. Detta leder till att trimningsgranserna for €str och
Sonia ar percentilerna 25 och 75, medan de for Swestr ar 12,5 och 87,5.
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olika typer av motparter till rapportorerna samt storlekar for de enskilda
transaktionerna.

Riksbanken bedémer att det inte ar lampligt eller maijligt att publicera sadan information
pa daglig basis. Detta mot bakgrund av regler om motpartsekretess och risken for att
enskilda aktorer far ett informationsovertag vad galler driftkrafterna for Swestr.

Riksbanken bedémer dock att det ar mojligt och relevant att tillhandahalla sadan
information pa aggregerad basis och med viss efterslapning. Detta eftersom sadan
information kan 6ka forstaelsen for Swestr och darmed bidra till att 6ka fortroendet for
referensrdntan. Riksbanken bedémer att en lamplig aggregeringsniva ar att publicera
aktuell information per kalenderkvartal.

Riksbanken kanner inte till att nagon annan centralbank, som &r administrator for
referensrantor, regelbundet publicerar liknande information.

Riksbankens forslag: Aggregerad information offentliggors kvartalsvis

Riksbankens férslag ar att publicera information om den procentuella fordelningen av
det sammanlagda transaktionsunderlaget under kvartalet.?

Vad géller fordelningen av den totala transaktionsvolymen pa rapportorernas motparter
foreslas att de fyra motpartskategorier, som ocksa tillampas i Riksbankens automatiska
kontroller av transaktionsdata, redovisas. Dessa fyra kategorier ar:

banker, exkl. storbanker,
storbanker?® och Riksgildskontoret,
finansiella foretag, och
icke-finansiella foretag.

PwwnNPRE

Vad géller fordelningen av den totala transaktionsvolymen pa de enskilda
transaktionernas storlek féreslar Riksbanken att anvanda fem storleksintervall enligt
foljande:

volym mindre dn 100 MSEK,

volym lika med eller mer an 100 MSEK men mindre dan 250 MSEK,
volym lika med eller mer @n 250 MSEK men mindre an 500 MSEK
volym lika med eller mer an 500 MSEK men mindre dn 1000 MSEK, och
5. volym mer dn 1000 MSEK.

Ll e

Riksbanken publicerar redan idag i Rapport om transaktionsunderlag fér Swestr hur
forandringar av transaktionsunderlaget for Swestr som blivit kdnda i efterhand hade
paverkat Swestr om de varit kanda nar Swestr berdknades. Rapporten publiceras
kvartalsvis med drygt en manads eftersldpning. Det ar lampligt att denna rapport utdkas
med informationen enligt ovan. Tabellerna 2 och 3 nedan visar exempel pa hur
informationen skulle kunna presenteras.

3 Samtliga transaktioner som under kvartalet legat till grund fér en faststélld Swestr-notering skulle Iiggas samman och
den information som tillhandahalls utga fran detta sammantagna underlag.
4 Danske Bank, Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank
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Tabell 2. Férdelning av den aggregerade transaktionsvolymen
Fordelningen av den aggregerade transaktionsvolymen per motpartskategori under kvartalet

Motpartskategori Andel

Banker, exklusive storbanker X
Storbanker och Riksgaldskontoret X
Finansiella foretag X

Icke-finansiella foretag X

Anm.: Med Storbanker avses Danske Bank, Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank
Kalla: Riksbanken

Tabell 3. Férdelning av den aggregerade transaktionsvolymen
Fordelningen av den aggregerade transaktionsvolymen per storleksintervall under kvartalet

Volym (V) for den enskilda

A Andel
transaktionen

V <100 MSEK

100 MSEK < V < 250 MSEK
250 MSEK < V < 500 MSEK
500 MSEK < V < 1000 MSEK

X X X X X

V > 1000 MSEK

Kalla: Riksbanken

Motpartssekretess

Datakalla for Swestr ar den till Riksbanken inrapporterade penningmarknadsdata som
Riksbankens penningpolitiska motparter ar alagda att rapportera enligt Villkor for RIX
och Penningpolitiska instrument.> Dessa uppgifter omfattas av sekretess enligt 31 kap. 1
§ Offentlighets- och sekretesslagen.

Riksbankens prelimindra bedémning ar att ovanstaende tva forslag ar férenliga med
sekretessbestimmelserna da uppgifterna till sin karaktar ar sa pass aggregerade att det
inte ar mojligt att utldsa information om vare sig enskilda rapportorers transaktioner
eller deras motparters transaktioner. Detta géller saval den dagliga publiceringen av
rantorna vid trimningsgranserna som den kvartalsvisa publiceringen av aggregerad
information om férdelningen av transaktionsunderlaget.

5> Det ar endast den dagliga rapporteringen som ligger till grund fér Swestr.
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