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Dagens presentation

* Den aktuella penningpolitiken

e Julibeslutet
e Kort om handelserna under sommaren

 Vikten av tydlighet och dppenhet i penningpolitiken

 Vara erfarenheter av att publicera egna reporanteprognoser

 KPIF som formell malvariabel och illustration med
variationsband
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Den aktuella penningpolitiken



Stark svensk konjunktur

God BNP-tillvaxt
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Anm. Arlig procentuell forandring respektive procent av
arbetskraften, 15-74 ar. BNP matt med
kalenderkorrigerade data.

Arbetslosheten har sjunkit
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Kallor: SCB och Riksbanken
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Kronan viktig for inflationsutvecklingen
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Anm. Index, 1992-11-28 = 100. KIX ar en sammanvagning av lander som ar viktiga for Kallor: Nationella kallor och Riksbanken
Sveriges transaktioner med omvarlden. Utfall avser dagsdata t.o.m. 2017-06-30.



For att inflationen ska stabiliseras kring 2 ==
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Anm. Arlig procentuell forandring. KPIF ar KPI med fast rinta. Kallor: SCB och Riksbanken



Penningpolitiken ger stod at konjunkturen och
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inflationen

Reporantan oférandrad pa -0,50 procent KOp av statsobligationer under andra halvaret
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Anm. Procent respektive miljarder kronor. Kalla: Riksbanken



Laga rantor behovs — men viktigt med riktade

ERI

atgarder pa bostadsmarknaden

* Hushallens hoga och dkande skulder
— en risk for samhallsekonomin

* Behovs atgarder pa bostadsmarknaden,
inom skattepolitiken och makrotillsynen

* Fl:s forslag om skarpt amorteringskrav
valkommet steg
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Utvecklingen under sommaren

Ovantat stark BNP-tillvaxt andra kvartalet Hogre inflation an vantati juni och juli
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Anm. Arlig procentuell forandring. BNP matt med kalenderkorrigerade Kallor: SCB och Riksbanken

data. KPIF ar KPI med fast ranta. Fyrkanter avser nya utfall efter
publiceringen av rapporten.
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Vikten av tydlighet och oppenhet i
penningpolitiken
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Vara erfarenheter av att publicera

egna repordinteprognoser



Flera skal till att vi borjade publicera en egen =5
ranteprognos 2007

* Underlatta kommunikationen kring penningpolitiken
* Tidigare ranteantaganden innebar problem i prognosarbetet

e Paverka marknadens forvantningar
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Goda erfarenheter

* Har gett allmanheten storre insyn i penningpolitiken och battre
mojligheter till utvardering och ansvarsutkravande

* Har forbattrat det interna analysarbetet, bland annat genom en okad

anvandning alternativa scenarier

 Samarbetet mellan direktionen och staben har fordjupats i och med
att prognoserna och penningpolitiken hanger ihop i storre

utstrackning



Men det har ocksa funnits utmaningar

* Periodvis stora skillnader mellan rantebanan och

terminsrantor

* Ranteprognosernas traffsakerhet



Saval Riksbanken som andra har overskattat
rantans framtida niva

Global trend mot lagre realrantor Finans- och skuldkrisen ledde till kraftiga

sankningar av styrrantorna
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Anm. Procent. Realrdantor avser 10-arsranta pa reala statsobligationer. Kallor: Bank of England, ECB, Federal Reserve, Thomson Reuters och

ECB:s styrranta avser depositrantan. Riksbanken



Lardomar for framtiden

» Traffsakerheten i ranteprognoserna

* Vi behover bland annat utveckla analysen av forandringar i den langsiktiga
rantenivan

 Kommunikationen av penningpolitiken

* Faktiska ranteforandringar jamfort med forandringar i ranteprognoserna
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KPIF som formell malvariabel och illustration
med variationsband



KPI paverkas pa kort sikt at ”fel hall” av
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reporantan — utmaning i kommunikationen
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Anm. Reporanta i procent och KPI uttryckt som arlig procentuell Kallor: SCB och Riksbanken

forandring.



KPIl och KPIF — vad ar skillnaden?

Vikter i KPI 2017

Réntekostnader=kapitalstock*réntesats

Kapitalstock = vardet pa bostaden vid inkop
(trogrorlig serie)

Rantesats = bostadsrdntan; paverkas i hog

Varav réiintekostnader
4%

grad av reporantan

I KPIF halls rantesatsindex konstant

Kallor: SCB och Riksbanken



For tydligare penningpolitik — KPIF som formell
malvariabel

5 p
4 F

3 E

/

95

w
W

|

”

00

!

,'-" . -

05 10 15
e=—KPIF ==KPI

Anm. Arlig procentuell forandring. KPIF ar KPI med fast bostadsrénta.

Kalla: SCB
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Variationsband illustrerar osakerhet
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e FOr att illustrera osakerhet 3 3
e Baserat pa den historiska
utvecklingen ’ “}‘*r,""' 2
* Ej ett “malintervall” — . .
penningpolitiken siktar pa 2
procent oavsett om . .
inflationen ar inom eller
utanfér bandet
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Anm. Arlig procentuell forandring. KPIF &r KPI med fast rinta. Kallor: SCB och Riksbanken



Arbetet under hosten

e Utredningen om ny Riksbankslag fortsatter

* Viktigt med atgarder pa bostadsmarknaden — Fl:s skarpta
amorteringskrav under behandling

* Nasta penningpolitiska mote den 6 september



