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Huvudbudskapen jag vill att ni far med er

* Den penningpolitiska verktygsladan kan
behova vaxa sa att handlingsutrymmet
okar.

* Finanspolitiken kommer att spela en storre
roll i att stabilisera konjunkturen framover,
bade pa kort och pa lang sikt.

* Om mer penningpolitisk stimulans behovs
pa kort sikt: negativ reporanta och utokade
kvantitativa lattnader — men inga av de
verktyg jag tar upp idag ska uteslutas,
forutsatt att de ar legala att anvanda.




Centralbankens uppgifter och gransdragningen [==
mellan penning och finanspolitik

Malet for Riksbankens verksamhet skall vara Finanspolitikens syfte ar att ta ut skatter och avgifter
att uppratthalla ett fast penningvarde.

Riksbanken skall ocksa framja ett sakert och
effektivt betalningsvasende.

for att finansiera olika typer av offentlig verksamhet
och transfereringar. Denna avspeglar politiska
preferenser.



Laga rantor och uppratthallen
kreditforsorjning bidrar till prisstabilitet

Centralbankernas balansrakningar
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Anm. Procent av BNP Kalla: Nationella centralbanker och Riksbanken
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Riksbanken har kopt nya typer av vardepapper

under coronakrisen

Utestdende stock av obligationer
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Riksbanken har kopt nya typer av vardepapper

under coronakrisen

Riksbankens innehav i forhallande till utest
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Varje kris leder till omprovning

90-talskrisen

Finanskrisen

Coronakrisen




Hur kan vi 6ka det penningpolitiska
handlingsutrymmet?

Utoka

Forandra ramverket )
verktygsladan
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Méjliga nya verktyg

“Mycket negativa

rantor”




"Mycket negativa rantor” — minskat

kontantanvidndande paverkar den nedre gransen
Andel personer som betalat kontant vid sitt senaste kop

2010 2012 2014 2016 2018 2020
Anm. Andelar i procent Kéalla: Riksbanken



Mojliga nya verktyg

“Mycket negativa .
ycket neg “Dubbla rantor”

rantor”




"Dubbla rantor” — lagre ranta i utlaningen till =15
bankerna

Riksbankens styrsystem: inlaningsrantan < utlaningsrantan for att forhindra arbitrage
for bankerna

”Dubbla rantor”: Satt utlaningsrantan < inlaningsrantan villkorat vidareutlaning till
foretag




Mojliga nya verktyg

“Mycket negativa

. ” “Dubbla rantor”
rantor

“Yield curve
control”




”Yield curve control” — fokus pa ranteniva
istallet for kvantiteter

QD

QE: Kop av statsobligationer for ett visst belopp, alltsa kvantiteter

Yield curve control: Kop av statsobligationer for att na en viss rénteniva




Majliga nya verktyg

“Mycket negativa

. ” “Dubbla rantor”
rantor

“Yield curve
control”

“Helikopterpengar”
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"Helikopterpengar” — nara finanspolitiken

People’s QE

Finanspolitik finansierad av centralbanken




Huvudbudskapen jag vill att ni far med er

* Den penningpolitiska verktygsladan kan
behova vaxa sa att handlingsutrymmet
okar.

* Finanspolitiken kommer att spela en storre
roll i att stabilisera konjunkturen framover,
bade pa kort och pa lang sikt.

* Om mer penningpolitisk stimulans behovs
pa kort sikt: negativ reporanta och utdkade
kvantitativa lattnader — men inga av de
verktyg jag tar upp idag ska uteslutas,
forutsatt att de ar legala att anvanda.
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