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De svenska storbankernas strukturella

SVERIGES

likviditetsrisker

Riksbanksstudie, november 2016, med bidrag av

* Marcus Pettersson, Riksbanken
e David Vander, Liquidatum

* Pehr Wissén, SHOF


http://www.riksbank.se/Documents/Rapporter/Riksbanksstudie/2016/rap_riksbanksstudie_161122_sve.pd

Det svenska finansiella systemet ar sarbart och

SVERIGES

utsatt for risker

e Det svenska banksystemet ar sarbart
e Stort
 Koncentrerat
e Sammanlankat

e Allt mer exponerat mot
bostadsmarknaden




Storbankerna finansierar bolan genom att

emittera sakerstallda obligationer
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Anm. Svenska storbankernas finansiering av svenska bolan, september 2016. Kallor: Respektive storbanks “harmonised
transparency template” och Riksbankens berakningar
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Anm. Med kontraktuell 16ptid avses den 16ptid som skrivs i ett
laneavtal. Den kan variera mellan olika langivare och i manga fall
anges ingen sadan loptid i avtalen.



Bankerna har lag andel langsiktig finansiering K&

Storbankernas utestaende vardepapper
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December 2016, procent av utestaende volym. Diagrammet visar
l6ptidsstrukturen for de svenska storbankernas utestaende vardepapper. Kalla:
Riksbanken.
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Antal ar. Aterstaende, viktad, 16ptid i portféljen. Killor: Svensk obligationsbok
(Bankforeningen) fran ar 1952, 1970 och 1991, The Association of Swedish
Covered Bond Issuers, Riksbanken.



Svenska banker har lagre andel lang

finansiering an andra europeiska banker
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Anm. Bankernas utestidende vardepapper fordelade efter kvarvarande I6ptid. December 2015, Kallor: Liquidatum och Riksbanken

procent av utestdende volym.



Storbankerna har storre strukturella

likviditetsrisker an andra europeiska banker
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Anm. Riksbankens strukturella likviditetsmatt. Mattet mater kvoten mellan en banks stabila finansiering och dess illikvida
tillgangar. Ett 1agt resultat indikerar stora strukturella likviditetsrisker. Den turkosa stapeln visar det oviktade
genomsnittliga vardet for samtliga banker i jamforelsen. December 2015. Kallor: Liquidatum och Riksbanken



Hushallens skuldsattning

e Daligt fungerande bostadsmarknad tvingar manga hushall att bara
mycket risk

e HoOg skuldsattning
e Lang aterbetalningstid (laga amorteringar)
e Kort rantebindningstid, ej kopplad till aterbetalning av lanet

e Penningpolitiken far stort (och alltfér obalanserat?) genomslag i
ekonomin



Kortare rdantebindningstider @dn i manga andra
lander
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Anm: Genomsnittlig rantebindningstid for ett urval av lander. Diagrammet baseras pa historiska genomsnitt pa alla nya bolan, och de
historiska genomsnitten baseras pa olika langa tidsperioder (for detaljer, se Badarinza et al. (2014)). Kéllor: Badarinza et al. (2014) och
Riksbanken



Ar vi n6jda med den hir marknaden?

e Marknaden har forandrats en hel del de senaste decennierna
e Bankerna ar alltmer bolaneinstitut
* Finansieringen av bolan har blivit allt kortare

e Hushallen har storre bolan, alltmer rorlig ranta, och lagre amorteringar
e Bolanemarknaden fungerar valdigt olika i olika lander
e Arvi ndjda med den hir boldnemarknaden?
e Om inte, vilka brister? Hur andra?
e Kan vi minska bankernas strukturella likviditetsrisker?
e Lang finansiering och rantebindning ar "dyrt”
e Marknadsmisslyckande?

e Marknadsmisslyckande som kan rattas till?

RIKSBANK




| Riksbanksstudien namns flera atgarder som =
kan forlanga bankernas finansiering

e Oka transparensen i bankernas verksamhet
e Skarp NSFR
e« Komplettera med ytterligare likviditetsmatt

e Utred krav pa begransning av loptidsobalanser i lagen
om sakerstallda obligationer

e Langre rantebindningstider pa bolan
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