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Globaliseringen har tagit ett steg tillbaka

Varldshandeln vaxer inte som forut Globala vardekedjor bryts upp
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Export och import som andel av global BNP, procent, respektive andel Kallor: Varldsbanken, OECD, IMF, Riksbanken samt UNCTAD-Eora.

av exporten forknippad med globala vardekedjor, procent.



Kina allt viktigare

Kina bidrar till hogre globalt sparande
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Global sparkvot, procent av BNP, och bidrag fran Kina respektive G7- Kalla: IMF WEO.

landerna.



Demografin medfor lagre rantor och tillvaxt

Lagre befolkningstillvaxt
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Tillvaxt i G7-landernas befolkning 25-59 ar, procent per ar.
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e Lagre befolkningstillvaxt
... lagre investeringsvilja
... lagre BNP-tillvaxt

e Vilever langre

... Vill pensionsspara mer

... Okad forsorjningsborda

Kalla: FN.
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Produktiviteten har vuxit langsammare

Lagre produktivitetstillvaxt
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Tillvaxt i OECD-landernas arbetsproduktivitet, procent per ar.

Kalla: OECD EO.




Ekonomin forandras

Lagre
produktivitets-
tillvaxt?

Vilja att Behov att
investera, sparaT

Lagre
inflationstryck?

Lag tillvaxt

Laga rantor
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Mycket talar for fortsatt laga realrantor
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Ranta pa 10-ariga reala statsobligationer, procent, 12 manaders Kallor: Bank of England, ECB, Federal Reserve och Riksbanken.

rullande medelvarde.



Hur stor ar den penningpolitiska
verktygsladan?
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Riksbankens verktygslada

“Okonventionell”
penningpolitik

Kopa mer svenska

Rantan kan sankas statsobligationer?

e Men rantan ar nara den e Terminspremier ar redan e Andra tillgangskop,
effektiva nedre gransen mycket laga helikopterpengar, ...
e Ingen kreditrisk pa e Kan fungera men ar
svenska statspapper finanspolitik
e Riksbanken ager redan e Svenska statsfinanser ar
stor andel goda; Regeringens uppgift

att bedriva finanspolitik



Kan Riksbanken bidra till en mer
hallbar klimatutveckling?
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Klimatforandringar paverkar ekonomin
Ekonomins Kan Riksbanken
Nya risker funktionssatt bidra till battre
andras hallbarhet?
e Fysisk risk & e Ekonomiska samband e Tillgangskopen (QE)?
omstallningsrisk forandras e Forvaltning av
e Adekvat tillsyn och e Mer brus i data? valutareserven?
reglering behovs
e Framst

Finansinspektionens
ansvar, men aven
Riksbankens



Kan Riksbanken bidra till battre hallbarhet?

Tillgangskopen

Forvaltning av

valutareserven

Svenska statsobligationer
Staten ar Riksbankens uppdragsgivare

Inte lampligt att Riksbanken forsoker paverka regeringens
klimatarbete

Riksbanken bor inte selektera bland statens obligationer

Reserven maste besta av sdkra och likvida tillgangar
Finns visst utrymme att ta klimathansyn
Ny risk- och investeringspolicy
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Utslapp av vaxthusgaser
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Direkta utslapp av vaxthusgaser exklusive utslapp och upptag av Kallor: UNFCCC, OEDCD och Climate watch.

vaxthusgaser fran markanvandning, GHG (kt CO2e)/BNP (mn USD).



Riksbanken valjer bort emittenter med stort
klimatavtryck
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Kanada och provinser Australien och delstater
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Direkta utslapp av vaxthusgaser exklusive utslapp och upptag av
vaxthusgaser fran markanvandning, GHG (kt CO2e)/BNP (mn USD).

Kallor: Australian Bureau of Statistics, Bloomberg, Government of
Australia, Government of Canada, UNFCCC och Statistics Canada.



Ekonomin forandras

Riksbanken maste forsta
strukturella férandringar

Finanspolitiken far en storre
roll i stabiliseringspolitiken

Riksbanken ska inte bedriva
finans- eller klimatpolitik
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¢ Vad blir normala nivaer pa rantor, produktivitets- och BNP-tillvaxt framover?

e Ekonomiska samband andras, nya risker uppstar

e Men penningpolitiken har sma maojligheter att paverka de strukturella
forandringarna

e Styrrantan ar nara sin effektiva nedre grans
e Finanspolitiken kan vid behov goras mer expansiv

e Men Riksbanken kan ta viss klimathansyn vid forvaltning av valutareserven
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Tack!
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