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Ska Riksbankens betalningssystem ha
oppet dygnet runt?”

Riksbankens roll i den svenska betalinfrastrukturen har kommit att sta allt mer i
fokus for Riksbanken.! Jag &r medveten om att det &r ett omrade som kanske inte
engagerar allmanheten lika mycket som minusranta, bostadspriser, kontantfria
butiker, kronkursen eller annat som Riksbanken normalt forknippas med. De flesta
manniskor ar — for att vara uppriktig — inte 6verdrivet intresserade av hur det
"rormokeri” ser ut som mojliggdr miljontals betalningar till ett sammanlagt varde
av hundratals miljarder kronor varje dag. Det ar inte heller sa konstigt. Betalningar
ar inte ett mal i sig utan ett satt att fa vardagen att fungera, att fa 16n, betala rak-
ningar, kdpa mat, ge veckopeng till barnen, pensionsspara etcetera. Men i likhet
med andra centralbanker har Riksbanken fatt i uppgift att framja ett sikert och ef-
fektivt betalningsvasende. Vi pa Riksbanken maste darfor forsta hur betalningsva-
sendet ar hopskruvat och fundera pa vilka atgarder och investeringar som behovs
for att det dven fortsattningsvis ska vara sakert och effektivt.

Den svenska betalningsmarknaden har férdandrats snabbt under det senaste de-
cenniet. Hushallen valjer i allt storre utstrackning elektroniska betalningsmedel i
stallet for kontanter, och det stalls allt hogre krav pa att det ska vara enkelt att be-
tala och att betalningarna snabbt ska na mottagaren.

Den hér utvecklingen medfor dven att Riksbankens roll pa betalningsmarknaden
forandras. Eftersom kontantanvdandningen har minskat funderar Riksbanken pa
om det ar dnskvart och majligt att ge ut elektroniska centralbankspengar till all-
manheten, sa kallade e-kronor. Men idag tanker jag inte diskutera e-kronor. | stal-
let vill jag fokusera pa Riksbankens roll i den betalinfrastruktur som banker och

" Tack till Martin W Johansson som har hjélpt mig att férbereda den hir texten. Tack ocksa till Anders Vredin och
Marianne Sterner for vardefulla synpunkter.

1 En betalinfrastruktur kan férenklat sdgas bestd av tva delar, dels den tekniska plattformen (hard- och mjukvara
och andra tekniska komponenter) som kravs for att en betalning ska kunna genomféras, dels regelverk och bo-
lagsform.
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andra finansiella institut anvander for att betala till varandra. Den har infrastruk-
turen anvands i bakgrunden nar de allra flesta betalningarna i Sverige genomfors,
eller avvecklas som det ocksa kallas.

Centralbanker spelar en viktig roll for att hushall och foretag ska kunna betala
varandra genom att anvanda finansiella institut som mellanhand. Riksbanken fun-
gerar som en hub och tillhandahaller ett betalningssystem med konton dar finan-
siella institut kan halla pengar (”centralbankspengar”). De institut som deltar i
Riksbankens betalningssystem kan sedan betala genom att for egen eller kunders
rakning flytta pengar mellan deltagarnas konton.

Nar centralbankspengar anvadnds i en transaktion omvandlas en osédker fordran pa
en motpart till en sdker och likvid fordran pa centralbanken. Centralbankspengar
ar sdkrare dn andra pengar eftersom en centralbank alltid kan fullgéra sina ata-
ganden i inhemsk valuta. Att kunna betala i centralbankspengar ar viktigt for fi-
nansiella institut, som annars skulle dras med motpartsexponeringar vid betal-
ningar.? Centralbankspengar och méjligheten att kunna géra sikra betalningar ar
alltsd nara sammankopplade.

Riksbankens behover anpassa sina betalningssystem sa att infrastrukturen forblir
saker och kostnadseffektiv nar teknologin utvecklas och betalningsmarknaden for-
dndras. En vaxande trend bade i Sverige och i omvarlden &r att hushall och foretag
forvantar sig att kunna gora betalningar narhelst de 6nskar. Det betalningssystem
vi idag erbjuder behdver darfor kompletteras med ett nytt system som ar 6ppet
dygnet runt och anpassat for att snabbt avveckla stora volymer betalningar. Min
beddomning ar att det basta sattet for Riksbanken att uppna det malet ar att gora
den svenska kronan tillganglig pa samma tekniska plattform som Europeiska
Centralbanken (ECB) och eurosystemet anvdnder.® Genom att utnyttja de stor-
driftsfordelar som da uppstar skapas forutsattningar att sanka transaktionskostna-
derna for svenska hushall och foretag. Det skulle ocksa medféra att svensk betal-
infrastruktur i storre utstrackning harmoniseras med 6vriga EU, vilket kan 6ka
konkurrensen och kvaliteten pa de betaltjanster som erbjuds svenska kunder.

RIX har en central roll i svenskt betalningsvasende

Det betalningssystem som Riksbanken idag tillhandahaller for finansiella institut
kallas RIX. Det institut som vill bli deltagare i RIX ingar ett avtal med Riksbanken.
Riksbanken ar en offentlig institution vilket borgar for att tilltrade till RIX ges pa
konkurrensneutrala villkor till institut som uppfyller de villkor som satts upp.

Det ar svart att 6verskatta RIX betydelse for svensk ekonomi. Fran det att RIX 6pp-
nar 07:00 en typisk vardag tills det stanger 17:00 avvecklas drygt 20 000 betal-
ningar till ett sammanlagt virde av mer &n 600 miljarder kronor.? RIX r navet i
Sveriges betalningsvasende och darfor ar det ocksa logiskt att RIX funktion och till-
ganglighet star i fokus nar Riksbanken uppgraderar sin férmaga att mota de utma-
ningar som den framtida betalmarknaden stéller. | detta avseende befinner sig

2 Enligt de internationella standarder som avser finansiella infrastrukturer utgivna av CPMI-IOSCO bor systemvik-
tiga infrastrukturer genomféra avveckling i centralbankspengar nar det ar praktiskt mojligt och tillgangligt.

3 Eurosystemet bestar av Europeiska centralbanken och de nationella centralbankerna inom euroomradet.

4 Riksbanken har beslutat att forlanga 6ppettiderna i RIX fran 07:00-17:00 till 07:00-18:00 fran oktober.
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Riksbanken inte i nagon unik situation. Manga andra centralbanker évervéger nu
att uppgradera sina betalningssystem.

Betalfloden idag...

Historiskt har man skilt mellan stora och sma betalningar, dven kallade massbetal-
ningar. Bland stora betalningar aterfinns betalningar mellan bankernas storkun-
der, utlandsbetalningar, betalningar till och fran finansiella infrastrukturer och
Riksbankens egna transaktioner. Denna typ av betalningar ar ofta stora, tidskri-
tiska och avvecklas styckvis i RIX enligt principen "férst in, férst ut”.> Massbetal-
ningar ar de miljontals mindre vardagsbetalningar som gors mellan hushall, fore-
tag och myndigheter, till exempel kortbetalningar i handel, I6neutbetalningar,
pensioner och vanliga fakturabetalningar.

Massbetalningar som inte avvecklas kontant sammanstélls och aggregeras vanligt-
vis forst av ett clearinghus (i Sverige av Bankgirot) och avvecklas darefter i RIX en-
ligt férutbestamda tidsscheman, dven kallade sessioner. Men den har ordningen
haller pa att rubbas eftersom tekniken natt en sddan mognadsgrad att det ar moj-
ligt att utan clearing skicka mindre betalningar som ar mottagaren tillhanda inom
nagon sekund. Pa Riksbanken kallar vi denna sorts betalningar for omedelbara be-
talningar.® | folkmun kallas betalningssattet fér att ”swisha” efter den mobilappli-
kation som anvands for att initiera betalningen. Swish har tagit landet med storm
och &r ett skal till att kontantanvdndningen minskar i Sverige.” Idag har cirka 70
procent av Sveriges befolkning tillgang till appen och under 2018 gjordes nastan
400 miljoner omedelbara betalningar med hjalp av den.

Avvecklingen av en swishbetalning sker pa en plattform som kallas for ”Betal-
ningar i Realtid” (BiR) som dgs av Bankgirot. Swishbetalningar avvecklas alltsa i
pengar utgivna av ett kommersiellt institut och skiljer sig darfor fran andra betal-
ningar som avvecklas i centralbankspengar. En annan skillnad mellan BiR och RIX
ar att BiR &r tillgangligt dygnet runt, arets alla dagar (”24/365”). Den genomsnitt-
liga transaktionen i BiR ar mycket mindre an den genomsnittliga transaktionen i
RIX, vilket foljer naturligt av att de betalningar som initieras med Swishappen
ocksa ar sma. Det finns dock inga teknologiska begransningar som hindrar att
dven storre betalningar skulle kunna avvecklas omedelbart. Men i sa fall kommer
det stéllas hoga krav pa att avvecklingen ar sdker, och den bor da ske i central-
bankspengar.

...ochi framtiden?

Hur betalningsmarknaden ser ut om 5-10 ar ar saklart omaijligt att veta, men en
kvalificerad gissning ar att omedelbara betalningar kommer att bli allt viktigare.
Nya betalprodukter som introduceras kommer att kunna avvecklas omedelbart

5> Néastan alla centralbanker dger och driver betalningssystem med samma sorts funktioner som RIX. Pa engelska
kallas systemen ofta for “Real-Time Gross Settlement” (RTGS) system eller “Large Value Payment System” (LVPS).
5 P4 engelska ar den vanligaste benamningen “instant payments”. Andra engelska synonymer &r ”real-time pay-
ments” eller "faster payments”. For en narmare beskrivning, se The quest for speed in payments, BIS Quarterly
Review, March 2017.

7 Se Svenska folkets betalningsvanor 2018, Sveriges Riksbank.
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om kunden sa onskar, till exempel via internetbanker, “Point of Sale”- eller e-han-
delsplattformar. Manga betalningar som idag avvecklas sessionsvis kommer troli-
gen att flytta till omedelbar avveckling. Till exempel dr det sedan 2018 mojligt att
gora swishbetalningar till Skatteverket.

Det ar ocksa tankbart att det kan uppsta blandformer av sessionsbaserad och
omedelbar avveckling dar betalningar avvecklas styckvis men pa férutbestamda
tidpunkter. P3 sikt ar det inte heller osannolikt att nagra av de betalningar som
idag gors styckvis i RIX kommer att flytta till andra plattformar som mgjliggor
omedelbara betalningar. Klart ar i alla fall att den begreppsapparat som anvands
for betalningar (stora/sma, omedelbart avvecklade/sessionsvis avvecklade och
tidskritiska/inte tidskritiska) kommer att bli mer suddig.

Riksbanken star har vid ett vagskal: Ska Riksbanken fortsatta att enbart tillhanda-
halla en infrastruktur motsvarande RIX som framst |lampar sig for stora, tidskri-
tiska betalningar under kontorstid pa vardagar och 6verlata 6vrig betalningsav-
veckling mellan finansiella institut till den privata sektorn? Eller ska Riksbanken
ocksa tillhandahalla en infrastruktur som mojliggér sekundsnabb avveckling av be-
talningar i centralbankspengar 24/365? Annorlunda uttryckt: Ska Riksbankens be-
talningssystem alltid vara 6ppet?

Behovs en avvecklingstjanst 24/365?

Svaret dr inte givet, men mycket talar for att Riksbanken i framtiden far svarare
att uppfylla sin uppgift att framja ett sdkert och effektivt betalningsvasende om vi
inte hojer ambitionsnivan for de tjanster som vi idag erbjuder deltagarna i RIX. Jag
ser tva huvudsakliga skal for detta.

For det forsta ar avveckling i centralbankspengar det sdkraste sattet att avveckla
betalningar. Privata avvecklingsplattformar kan med centralbankens hjalp imitera
en del av den trygghet som avveckling i centralbankspengar innebar. | Sverige sker
det genom att de institut som ar deltagare i BiR avsatter pengar pa ett sarskilt kli-
entmedelskonto i RIX som fungerar som sdkerhet fér de betalningar som avveck-
las pa BiR.

Det héar hybridsystemet har maojliggjort omedelbara betalningar i Sverige utan att
vi behovt bygga om Riksbankens betalningssystem fran grunden. Sa lange voly-
merna ar férhallandevis sma ar ett sadant system fullt tillrackligt, men om voly-
merna vaxer sig riktigt stora blir den finansiella stabiliteten allt mer beroende av
tillforlitligheten i dessa hybridsystem. Forr eller senare nar man darfoér en punkt
déar det blir svart att se poangen med ett hybridsystem som forséker efterlikna
den sdkerhet som centralbankspengar erbjuder om centralbanken likaval sjalv kan
erbjuda avveckling direkt. Riksbanken kan darutdver erbjuda deltagarna en battre
och mer kostnadseffektiv likviditetshantering an vad som ar mojligt i privata ar-
rangemang.

For det andra ar betalningssystemet en av ekonomins kritiska infrastrukturer. Den
institution som ansvarar for avvecklingen av betalningar mellan finansiella institut
far ett stort inflytande 6ver hela betalningsvasendet. Om betalningsavveckling
hade varit en bransch som karaktariseras av hég konkurrens och laga intradesbar-
ridrer hade inte det varit nagot problem. Men eftersom betalningsavveckling i
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stdllet kdnnetecknas av stordriftsférdelar och natverkseffekter har Sverige egentli-
gen att vdlja mellan ett offentligt monopol eller nagon form av privat monopol.
Aven en privatigd infrastruktur kan tillhandahallas pa ett konkurrensneutralt sitt
utan att skapa monopolvinster, men maste i sa fall inhdgnas med reglering, tillsyn
och overvakning vilket aterigen ar en onddig omvag om infrastrukturen lika val di-
rekt kan tillhandahallas av en centralbank.

Jag tror darfor att bade den finansiella stabiliteten och konkurrensen pa betal-
ningsmarknaden skulle gynnas av att Riksbanken tillhandahaller ett betalningssy-
stem som ar tillgangligt nar helst nagon av deltagarna vill anvanda det.

Plattformsdelning med andra centralbanker ar kost-
nadseffektivt

Plattformar for avveckling av omedelbara betalningar maste kunna processa ett
stort antal betalningar, vara tillgangliga 24/365 och erbjuda forstklassiga kontinui-
tetslosningar. Systemen ar darfor dyra och komplexa att utveckla. Vi har inte i de-
talj raknat pa hur mycket det skulle kosta fér Riksbanken att sjalv utveckla eller
upphandla ett system for avveckling av omedelbara betalningar, men enkla fore-
tagsekonomiska argument talar emot ett sadant projekt.

Betalinfrastrukturer dras med stora fasta kostnader. Utover utvecklingskostna-
derna tillkommer driftskostnader fér personal samt IT- och kommunikationssy-
stem. Dessutom maste betalningssystemet skyddas mot olika former av hot, till
exempel cyberangrepp och storskaliga bedréagerier.®

Den svenska marknaden ar inte tillrackligt stor for att med kostnadseffektivitet
bara en sadan plattform pa egna axlar. Om Riksbanken ska tillhanda halla en av-
vecklingstjanst for omedelbara betalningar ar det darfor att féredra om Riksban-
ken kan gora det genom att dela teknisk plattform med andra centralbanker. Om
fler delar pa kostnaden att driva plattformen blir den billigare och mer attraktiv
att anvanda.

Plattformsdelning med eurosystemet

Som jag namnde tidigare ar det fler centralbanker dn Riksbanken som funderar pa
hur deras betalningssystem behdver moderniseras for att mota morgondagens
krav, inte minst med avseende pa omedelbara betalningar. Darfor beslutade euro-
systemet under 2017 att addera en ny teknisk plattform till sitt betalningssystem
TARGET2 (eurosystemets motsvarighet till RIX). Plattformen kallas Target Instant
Payment Settlement (TIPS). Plattformen har utvecklats och drivs av Italiens
centralbank sedan november 2018.

Riksbanken har under varen undersokt mojligheterna att anvanda TIPS for att av-
veckla omedelbara betalningar i svenska kronor. Plattformen har fran borjan
byggts med funktionen att kunna avveckla betalningar dven i andra valutor an
euron, och var bedémning ar att det inte finns nagra avgorande tekniska hinder
for att avveckla betalningar i svenska kronor dar. Dessutom kostar det inget att

8 Se Reducing the risk of wholesale payments fraud related to endpoint security, CPMI Papers No 178, BIS 2018.
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ansluta sig till TIPS utéver de anpassningar som Riksbanken och marknaden beho-
ver gora av sina kommunikations- och IT-system. Anslutningen sker genom att den
centralbank som vill delta ingar ett avtal med ECB och eurosystemet.

Om Riksbanken beslutar att anvanda TIPS kommer avvecklingen av omedelbara
betalningar i svenska kronor alltsa att ske i Italien dar plattformen ar placerad. Ef-
tersom Riksbanken i sa fall utlokaliserar driften till en annan aktér maste driften
av TIPS leva upp till de krav som svensk lagstiftning staller. Utdver dessa krav reser
en sadan utlokalisering saklart ocksa bredare fragor om nationellt sjalvbestam-
mande.

Det kan vara vart att paminna om att svensk betalinfrastruktur redan idag ar helt
beroende av omvarlden. Lat mig ge nagra exempel: RIX ar upphandlat fran ett
sydafrikanskt foretag, avvecklingen av svenska vardepapper sker i Euroclears tek-
niska system som delvis skots utomlands, svenska sedlar trycks i Storbritannien,
det kommunikationsnatverk som anvands for att skicka betalningsmeddelanden
mellan svenska finansiella institut, vilket till exempel krdvs nar kunder gor vanliga
kontantuttag, ags av en internationell kooperation med sate i Belgien (SWIFT) och
korttransaktioner i Sverige clearas genom tva amerikanska foretag.

Idén om ett svenskt betalningsvasende som kan fungera utan férgreningar till om-
varlden dr sedan lange omsprungen av verkligheten och lika orealistisk som att tro
att till exempel svensk ldkemedelsindustri pa egen hand skulle kunna tacka sjuk-
vardens alla behov. Utmaningen for ett litet land som Sverige ligger i stallet i att
kunna dra nytta av internationellt samarbete genom att valja motparter som ar
l&ngsiktigt palitliga och som vi har goda relationer till, exempelvis ECB. Aven om
Sverige inte anvander euron som valuta har Riksbanken ett mangarigt och djupt
samarbete med ECB om centralbanksfragor. Lander som Finland, Danmark och
vara baltiska grannar anser att plattformsdelning med eurosystemet ar en betryg-
gande |6sning. Jag tror att det skulle fungera bra dven fér Sverige.®

En annan fraga som nagon kanske undrar éver ar om TIPS pa nagot satt ska ses
som ett forsta steg mot att infora euron i Sverige. Svaret pa den fragan ar "ne;j”.
Det ar riksdagen som bestammer vilken valuta som anvands i Sverige. TIPS ar ett
IT-system som anvands for att avveckla betalningar och paverkar inte Riksbankens
formaga att bedriva penningpolitik, valutapolitik eller ge likviditetsstod i svenska
kronor. Ddrmed &r fragan om TIPS inte ett stallningstagande for eller emot att in-
fora euron som valuta i Sverige.

For den svenska kronans status som en oberoende och internationellt gangbar va-
luta ar det ddremot viktigt att det inte upplevs som mer omstandligt, dyrt eller
osdkert att gora betalningar i svenska kronor @n i andra valutor. Det innebaér att de
avvecklingstjanster som Riksbanken erbjuder finansiella institut maste vara minst
lika sakra och effektiva som de som finns tillgangliga i omvérlden. Aven ur det per-
spektivet forefaller det rimligt att dela teknisk plattform med euroldanderna.

% Danmark har inte tagit stallning till TIPS men anvander sig av eurosystemets pan-europeiska plattform for var-
depappersavveckling, T2S.
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Hur samexisterar RIX och TIPS?

Om Riksbanken borjar anvanda TIPS-plattformen for att erbjuda avveckling av
omedelbara betalningar behover RIX andra utformning och funktion. Det lampar
sig inte att ga igenom alla skruvar och muttrar har och nu, sa 1at mig darfor endast
beskriva arrangemanget pa ett 6vergripande plan.

Det nuvarande RIX-systemet (harefter kallat RIXrrgs) kommer att finnas kvar. |
samband med att RIXgrrss stanger for avveckling vid arbetsdagens slut genomfor
Riksbanken sina penningpolitiska transaktioner, precis som idag. Men RIXgres kom-
mer darutdver att utrustas med vissa nya finesser. Till exempel kommer en delta-
gare i RIXgrras att ha tillgang till intradagskredit ndrapa dygnet runt, jamfort med
idag nar intradagskredit endast finns tillgdnglig under RIX vanliga 6ppettider.

Utover i RIXrrgs kommer avveckling att vara tillganglig 24/365 via TIPS-plattformen
(harefter kallad RIXns7). FOr att underlatta for deltagarna att hantera sin likviditet
kommer det att vara mojligt att flytta likviditet inom RIX-familjen fran RIXgres till
RIXinst och vice versa dygnet runt, vilket borgar for en smidig och billig betalnings-
avveckling.’® Avsikten &r att det institut som vill bli medlem i RIXgres inte ska be-
hova vara medlem i RIXnst eller vice versa.

Om vi adderar TIPS-plattformen till RIX kommer det alltsa att bli mojligt for finan-
siella institut att avveckla betalningar i centralbankspengar dygnet runt.

Hur paverkar TIPS den svenska betalmarknaden?

Om Riksbanken beslutar sig for att anvanda TIPS for att tillhandahalla en avveck-
lingstjanst 24/365 kommer de flesta privatpersoner och féretag pa kort sikt inte
att méarka nagon skillnad. De institut som deltar i RIXinst kommer ddaremot att be-
hoéva anpassa sina meddelandeformat och processer till det regelverk som géller
for omedelbara betalningar i stora delar av resten av Europa.

Precis som vid all annan harmonisering uppstar det en avvagning mellan ett even-
tuellt behov av skraddarsydda nationella I6sningar och de vinster som kan skordas
av att fullt ut delta pa EUs inre marknad. Visserligen kan det finnas férdelar for en
marknad att "gora saker pa sitt eget satt”, men pa sikt tror jag att Sverige har
mycket att vinna pa att anpassa sig till resten av EU i detta avseende. Sverige lig-
ger fore sina europeiska grannar i resan mot ett kontantglest samhalle, och
svenska banker och fintechforetag ar val rustade for att fortsatta lansera innova-
tiva betalningstjanster.

Att anvdanda samma tekniska plattformar som stora delar av resten av Europa tror
jag skulle underlatta for svenska betaltjanstleverantorer att etablera sig i Europa.
Och pa samma satt blir det enklare for utlandska féretag att konkurrera i Sverige.
Det ar ocksa sannolikt att det blir enklare att géra omedelbara betalningar mellan
olika valutor i framtiden om centralbanker anvander samma tekniska plattform
for att avveckla betalningar.

10 F3r penningpolitiken dr det endast en deltagares nettoposition mot Riksbanken som har betydelse. Om en del-
tagare i RIX lanar, sag, 10 miljarder kronor i RIXrres och placerar samma belopp pa sitt konto i RIXinst blir nettopo-
sitionen vis-a-vis Riksbanken, och darmed deltagarens rantekostnad, noll.
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Vad hander harnast?

Under varen har jag och mina kollegor i direktionen diskuterat Riksbankens fram-
tida roll i betalinfrastrukturen. Mitt ingangsvarde i de diskussionerna var att Sve-
rige — precis som de flesta andra lander — lange haft en modell dar bankerna har
avvecklat betalningar pa riskfria konton i centralbanken. Det har varit viktigt for
att bevara stabiliteten och fortroendet for betalningsvasendet. Nar betalnings-
marknaden nu gar mot fler, storre och viktigare betalningar utanfér RIX ordinarie
Oppettider behover Riksbanken modernisera sitt tjansteutbud sa att centralbanks-
pengar forblir normen nar finansiella institut avvecklar betalningar. Mina kollegor
har i all vasentlighet framfort liknande synpunkter.

| forra veckan beslutade vi darfor att ta kontakt med ECB for att inleda diskuss-
ioner om ett avtal som gor den svenska kronan tillganglig for avveckling pa TIPS.
Ett absolut krav fran oss i de diskussionerna ar att de sdkerhetsskydd som omgér-
dar TIPS uppfyller de forvantningar som svensk lagstiftning staller.

Det ar fortfarande for tidigt att precisera nar TIPS i sa fall skulle kunna finnas till-
ganglig for den svenska kronan, men om allt gar i 1as hoppas jag pa 2021. Néar Riks-
banken val tillhandahaller en avvecklingstjanst som ar tillganglig 24/365 ar var for-
vantan att de RIX-deltagare som avvecklar omedelbara betalningar anvander den
plattform som Riksbanken erbjuder. Men vi kommer att ga varsamt fram och
stddja den privata I6sning som finns tillganglig, BiR, fram tills TIPS infors och alla
forutsattningar att anvanda TIPS finns pa plats. Under genomfdérandet &r Riksban-
ken man om att halla en néra dialog med marknaden och vara lyhord fér syn-
punkter och 6nskemal om hur TIPS kan goras tillganglig for svenska kronan. De ex-
akta formerna for ett sadant samrad kommer vi att aterkomma till langre fram i
host.
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