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Swestr —

en helt

transaktionsbaserad Martin Flodén
referensranta Vice riksbankschef

Kommuninvest
30 september 2021




Referensrantor — en fraga om fortroende

* Referensrantor fyller en viktig funktion i
det finansiella systemet

* Anvands i Sverige bland annat i
prissattning av foretagslan, obligationer
med rorlig kupong och rantederivat
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Interbankrantor vilar pa svag grund

Antal transaktioner mellan panelbankerna under perioden jan-aug 2021*:

*Avser icke-sdkerstdllda transaktioner i SEK T/N, d v s transaktioner som ska ligga till grund for Stibors kortaste I6ptid



Swestr en del av en global reform

Urval av rantor
liknande Swestr

Nowa

Destr Swestr
Sonia‘ h Saron




Transaktionsbaserade referensrantor
ar vagen framat

 Riksbanken bedomer att
budbaserade Stibor inte inger
fortroende
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* Internationell 6vergang till
transaktionsbaserade rantor for
hogre fortroende




Transaktioner mellan penningpolitiska P24
motparter och en bred motpartskrets s

* Nio banker rapporterar transaktioner

* | transaktionsunderlaget ingar bankernas transaktioner med en
bred motpartskrets:

* Banker
* Finansiella bolag

* |cke-finansiella bolag
* Riksgaldskontoret

* Transaktionsunderlaget utgors av transaktioner som leder till icke-
sakerstalld inlaning pa loptid overnight (O/N) hos rapportorerna
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Swestr baseras pa inldningsrantor i SEK

| genomsnitt har transaktionsunderlaget

. . o Mdr _
Transaktionsbaserad Baserad framst pa SEK 60
beddémningar 50 -
40 -
Inlaningsranta Utlaningsranta 30 -
20
Baserad pa transaktioner Baserad pa transaktioner 10 i 'I"I"‘ ' “III ‘
i SEK i olika valutor o L | nili
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B Ovriga banker

B Storbanker och Riksgélden
Icke-finansiella institut

Finansiella institut



Swestr bor i nartid ersatta Stibor pa dess
kortaste loptid

Marknadsaktérerna bér sluta Swestr har tenderat vara marginellt
anvanda Stibor och i stallet lagre an Stibor T/N
anvanda transaktionsbaserade 000 7
Swestr — sa snart som maijligt 005 I~ v —
0,10 | VI\IW\/JWW
Nu finns Swestr tillganglig pa o015 |
den kortaste |0ptiden —
overnight (O/N) 0,20 1
-0,25 -
Pa langre sikt bor Stibor Ry é:»”’béf»”@\:»”\?gﬁ{ \o@”&%’? <

N\

upphora pa samtliga l6ptider ?

= Swestr (inkl. prelimindra Swestr)
=== Stibor T/N
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Genomsnittsrantor baserat pa Swestr 6kar P 24
anvandningsmojligheterna
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Riksbanken anser att Swestr i nartid bor ersatta Stibor pa
dess kortaste loptid — overgang for langre Ioptider i ndsta steg




