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Vart ar ekonomin pa vag?

* Har konjunkturbilden andrats?
* Vad hander med internationella priser och svensk inflation?

e Vad betyder detta for penningpolitiken?
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Konjunkturen




Hogt resursutnyttjande dampas snabbt o
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Extrem tudelning i fortroendeindikatorer

140 r —Tillverkningsindustri = Hushall, mikroindex 1 140
e Resursutnyttjandet ar hogt
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* Arbetsmarknaden ar stark och
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Kalla: Konjunkturinstitutet



Mjuklandning?
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Prognoser for BNP-tillvaxten i Sverige
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* Prognoserna innebar “mjuklandning
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* Men latt att se risker for svagare utfall
... och kanske nodvandigt for dampad inflation 1t 1
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Arlig tillvaxt, procent
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Inflationsutsikterna




Inflationen aterigen hogre an vantat

 Inflationen i juni och juli hogre an var prognos

* Priser pa flera internationella insatsvaror har
borjat falla

e Utbudsproblem avtar
* Penningpolitik borjar bita och dampa
efterfragan

* Men energipriser i Europa kan bli ett stort
problem

Underliggande inflation

= = KPIFxe, prognos juni ¢

="=KPIFxe, prognos februari ® 1 \
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Arlig procentuell férandring. Kallor: SCB och Riksbanken.



Inflationsuppgangen ar bred

RIKSBANK

14 r 1 14

—Tjanster —\aror Livsmedel
12 41 12
10 F 41 10
8 F 41 8

®
6 F ® 16
=TSN
- \

L \

4 t \\ ~— = 44
\ ==
\

S

2 F \ 1 2
ﬂr j §~\\
\\
O V 1 1 'W— 1 1 1 1 O
-2k 4 -2
jan-20 jul-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23

Arlig procentuell prisforandring. Utfall samt Riksbankens prognos fran PPR juni.



Vissa internationella priser har sjunkit
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The Economists ravaruprisindex Bensinpris i Sverige
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Vertikal linje anger datum nar PPR juni publicerades. Kronor per liter. Kalla: OK-Q8.



Men energipriser i Europa oroar!

Priset pa naturgas ar mycket hogt
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EUR/MWh. Pris enligt forsta terminskontraktet i Tyskland samt

terminsprissattning vid respektive datum. Kalla: Intercontinental Exchange.
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EUR/MWh. Systempriser i Norden samt terminspriser vid respektive datum.

Kalla: NASDAQ OMX Commodities.
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Penningpolitiken i juni 2022
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* Rantan hojdes med 0,5 procentenheter till 0,75 procent

* Riksbankens innehav av vardepapper minskas i snabbare takt

e "Rantan vantas vara nara 2 procent i bérjan av nasta ar”




Hur snabbt bor vi hdja rantan?

"Genom att hoja styrrdntan mer nu minskar
risken fér hég inflation pa sikt och ddrmed
behovet av en storre penningpolitisk
dtstramning ldngre fram.”

(Penningpolitisk rapport i juni)

e Viforklarar varfor styrrantan héjdes med 0,50
procentenheter i stallet for 0,25

e Talar nagot emot att i nartid hoja i annu
storre steg?

Riksbankens styrranta

== Prognos i PPR juni
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Andras forutsattningarna dndras penningpolitiken
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Riksbankens styrranta

e Stor osakerhet kring inflationen
* Den blir hég i host och vinter

* Mycket talar for snabbt fall nasta ar nar
penningpolitiken far effekt och konjunkturen
dampas

* Vi har anpassat och kommer fortsatta att

anpassa var politik . ‘L‘M
'_l

Penningpolitiken dr inriktad pa att se till att 2 L
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inflationen kommer tillbaka till mélet so% 75 % W s0%

Procent



