Inledning om
penningpolitiken

Riksdagens finansutskott
6 mars 2018

N
Qo)

SVERIGE
RIKSBANK

Stefan Ingves

Riksbankschef

1668
2018




Ekonomin i omvarlden

God BNP-tillvaxt...
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Anm. Arlig procentuell férandring. KIX dr en sammanvéagning av ldnder som &r
viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden. Underliggande inflation i
euroomradet mats som HIKP exklusive livsmedel, tobak, alkohol och energi. | USA
mats den som PCE exklusive livsmedel och energi.

nu allt starkare

... men fortsatt dampat underliggande
inflationstryck
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Kallor: Nationella kdllor, Bureau of Economic Analysis, Eurostat och
Riksbanken
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Loner utvecklats langsamt i omvarlden

Arbetslosheten har fallit tillbaka i ...men lonerna har 6kat [angsamt, sarskilt i
euroomradet och USA... euroomradet
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Anm. Procent, respektive arlig procentuell férandring. For ersattningar Kalla: OECD, Bureau of Labor Statistics, ECB

till anstallda anvands for euroomradet Labour Cost Index, samt
Employment Cost Index for USA.



| sparen av starkare ekonomisk utveckling steg
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Langrantorna steg efter arsskiftet... ...medforde viss oro pa aktiemarknaden
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Anm. Procent. Nollkupongrantor berdknade fran statsobligationer med 10 Kallor: Macrobond, Thomson Reuters och Riksbanken
ars l6ptid. Utfall fram till 2018-03-01 exkl. for langrantor i USA, déar utfall

finns till 2018-02-23. Den streckade linjen indikerar tidpunkten for det
penningpolitiska motet.



God BNP-tillvaxt i Sverige

Omvarlden ger mer draghjalp
Hushallens konsumtion och foretagens investeringar vaxer i stadig takt
Bostadsinvesteringarna dampas fran hoga nivaer

Tillvaxten vaxlar ner till mer normal takt
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Anm. Prognos BNP-tillvaxt, arlig procentuell férandring.
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Fortsatt stark svensk arbetsmarknad

Arbetslosheten har sjunkit Brist pa arbetskraft
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Anm. Procent av arbetskraften, 15-74 ar respektive nettotal. | grafen Kallor: Konjunkturinstitutet, SCB och Riksbanken

till hoger avser bla streckad linje ett genomsnitt for perioden 1996-
2017.



Nagot lagre inflationstryck i Sverige sista tiden

Svagare loneutveckling Prisokningstakten for tjanster har dampats
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Anm. Arlig procentuell férandring. Loner enligt konjunkturldnestatistiken. Kallor: SCB, Medlingsinstitutet och Riksbanken

Prisutveckling t.o.m. december. Streckade linjer avser medel fran 1995.



Inflationen nadra 2 procent fran 2019, men med
fortsatt stod fran penningpolitiken
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Anm. Arlig procentuell férandring.

Kalla: SCB och Riksbanken




Vaxelkursutvecklingen en

Kronan vantas starkas langsamt
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Anm. Index 1992-11-18=100 respektive procent. KIX ar en sammanvagning
av lander som ar viktiga for Sveriges transaktioner med omvarlden.
Styrrantor och ranteforvantningar enligt terminsprissattning 12 februari.
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Penningpolitiken i omvarlden viktig for kronan
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Kallor: Nationella centralbanker, Thomson Reuters och Riksbanken




Fortsatt expansiv penningpolitik

Reporintan -0,50 procent K6p av statsobligationer
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Anm. Procent respektive nominellt belopp, miljarder kronor. Kalla: Riksbanken




Den penningpolitiska avvagningen

Oforandrad reporanta och rantebana

Det har tagit lang tid att fa upp inflationen

Svagare inflationstrycket skapar osakerhet —
Penningpolitiken behover ga forsiktigt fram rY i




Utmaningar kvarstar...

Det underliggande inflationstrycket fortsatt lagt

Arbetsmarknaden tudelad

Bostadsmarknaden begransar

Hushallens skuldsattning fortsatt kalla till oro
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