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Varldsomvalvande ekonomiska skeenden
de senaste decennierna
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e Rantor har trendat ner i hela varlden
e Finanssektorn vuxit sig allt storre

* Tre omfattande kriser pa drygt 10 ar




Svensk ekonomi: Liten, oppen och starkt
korrelerad med omvariden
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KIX @r en sammanvagning av de lander som ar viktiga for Sveriges handel. Kallor: SCB och Riksbanken
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Globala rantor har sjunkit i decennier
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Rantor pa reala statsobligationer, 10 ars |6ptid. Kallor: Nationella centralbanker och Riksbanken



Finansiella sektorn har dkat i betydelse
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Finansiella tillgangar i Sverige i forhallande till BNP.
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Det penningpolitiska modellen fore
finanskrisen

Finanssektorn en forbisedd del i analysen

For enkel bild av hur rantan verkar ut i ekonomin och pa inflationen

Bra som pedagogisk illustration av principerna i inflationsmalspolitiken

Men alltfor enkel for en fullodig diskussion av penningpolitiken i praktiken

Inte minst i en finansiell kris!



Centralbanker behover kunna agera
snabbt och brett
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e Malet 4r detsamma men vagen dit ser annorlunda ut
* Finanskris, eurokris och coronakris

* Centralbanker har agerat under stor osakerhet och med
flera olika verktyg

o Atgirder som mer direkt paverkar rantenivaer pa olika marknader

* Beredskap att kunna agera dar det behovs, nar det behovs




En kombination av atgarder mest effektivt for P&
att halla rantorna till hushall och féretag laga E&
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Lan till foretag KOp av rantebarande Okad tillgang till sakra Reporantan 0%
via banker vardepapper och likvida tillgangar

Balansrakningens tillgangssida Balansrakningens skuldsida



Centralbankernas balansrakningar far en allt
storre roll
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Balansomslutning, procent av BNP. Kalla: Macrobond



Laga rantor till hushall och foretag — ger stod
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at aterhamtningen och inflationen
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Procent. Kallor: SCB och Rlksbanken



Vardepappersupplaning allt viktigare for 6
foretagens finansiering
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Procent av BNP. Vardepappersupplaning och Ian i bade svenska kronor Kallor: SCB och Riksbanken

och utlandsk valuta. Vardepappersupplaningen 1980- 1994 bygger pa
Finansrakenskapernas dldre klassificeringar.



En lag for en centralbank i alla vader

e Forslag om ny Riksbankslag har utgangspunkt i en svunnen varld

» Sverige behover en riksbankslag som tar hojd for

att varlden forandras

» Tydlighet kring uppdraget och flexibilitet i hur det uppnas




Riksbankens innehav av vardepapper har dkat
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Nominellt belopp, miljarder kronor. Innehaven fram till Q1 2021 avser beslutade kop av statspapper,
kommunobligationer och sdkerstéallda obligationer. Statspapper inkluderar statsobligationer saval som statsskuldvaxlar.
For foretagsobligationer omfattar kopbeslutet hela perioden fram till halvarsskiftet 2021, utan kvartalsvis fordelning.
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Mojliga atgarder for att stiarka Riksbankens
formaga att hantera kriser
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—Riksbanken, balansomslutning —Riksbanken, eget kapital + sedlar och mynt

Andel av BNP, procent. Kalla: SCB och Riksbanken
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En centralbank rustad for framtiden

e Forandringar i finanssektorn paverkar centralbankernas

arbete

» Verktygsladan behover vara flexibel och lattillganglig

Tillgangskop och styrranta centrala verktyg lang tid framover

Standig beredskap att utveckla analys och verktyg
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