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Coronapandemin fortsatter att satta djupa spar,
och vagen tillbaka ar lang och osaker
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Index, 2019 kv4 = 100. Diagrammet visar BNP-utvecklingen i Sverige och Kallor: Eurostat, SCB, U.S. Bureau of Economic Analysis och Riksbanken

omvarlden. De streckade linjerna avser Riksbankens prognoser fran
penningpolitisk rapport i november. Avser sdsongsrensade data.



Historiskt omfattande stodatgarder globalt har
mildrat effekterna S

Centralbanker

» Betydande finanspolitiska stimulanser fran
regeringar varlden éver

e Centralbanker har kraftigt expanderat sina
balansrakningar

e Sankningar av buffertkrav och temporara
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Nationell
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...men delar av foretagssektorn har drabbats
hart av krisen och underliggande problem i
exempelvis europeisk banksektor riskerar att

blottas nar krisatgarder dras tillbaka Finanspolitik
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Forutsattningarna for att bedriva
penningpolitik har andrats
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Riksbanken har bland annat gjort omfattande ...vilket bidragit till att rantelaget har sjunkit

kop av vardepapper... och varit fortsatt |1agt under krisen
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Innehaven fram till forsta kvartalet 2021 avser beslutade kdp av statspapper,
kommunobligationer och sakerstallda obligationer. Avser nominella belopp uttryckt
i miljarder. For foretagsobligationer omfattar kdpbeslutet hela perioden fram till
halvarsskiftet 2021, utan kvartalsvis fordelning. For forsta kvartalet 2021 visas en
prognos. Hoger diagram avser rantor pa svenska obligationer med 5 ars I6ptid.

Kallor: Macrobond och Riksbanken



Forutsattningarna for att bedriva
penningpolitik har andrats

Centralbankernas atgarder bidrog till lagre Vardepappersupplaning allt viktigare for
rantor pa foretagsobligationer foretagens finansiering
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Avser rantan pa foretagsobligationer pa andrahandsmarknaden. Diagrammet till hdger avser procent
av BNP. Procentangivelserna i diagrammet anger utlaning fran MFI respektive vardepappersupplaning
som andel av BNP tredje kvartalet 2020. Avser lan i bade svenska kronor och utlandsk valuta. 5
Vardepappersupplaningen 1980-1994 bygger pa Finansrakenskapernas aldre klassificeringar.

Kallor: Macrobond och SCB



Vaccin bidrar till forbattrade framtidsutsikter,
men vagen framat ar kantad av flera risker

* Risker pa kort sikt

* Positivt att vaccinering ar igdng men den hoga smittspridningen och
restriktioner fortsatter att bromsa den ekonomiska aterhamtningen

e Konkurserna kan bli betydligt fler

e Om stodatgarderna dras tillbaka for snabbt
e Risker pa langre sikt
e Hogre skuldsattning for stater och foretag

e Aktorer raknar med att hela tiden bli “raddade”

e Negativa realrdantor och laga rantor annu langre

e Klimatrelaterade risker



Viktigt att olika politikomraden samverkar fér ==
att bidra till aterhamtningen

Stodatgarder behovs fortfarande

e Riksbankens atgarder effektiva for att halla rantelaget lagt

* Finanspolitiken mer traffsakert stod at drabbade sektorer

e Kravs omfattande ekonomisk-politiskt stod under lang tid

Bankerna behover fortsadtta tillhandahalla krediter till foretag
och hushall

BAME

e Kapital- och likviditetsbuffertar bor utnyttjas vid behov



Fler atgarder behovs for att minska riskerna
med hushallens skuldsattning

De senaste 25 aren har hushallen i Sverige 6kat sin
skuldsattning medan den offentliga skuldsattningen

Efter en mer dampad period har

minskat bostadspriserna 6kat kraftigt under pandemin
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Procent av BNP. Procentangivelserna i diagrammet anger skulderna for Killor: SCB och Valueguard
respektive sektor som andel av BNP 1995 respektive 2019. Bostadspriserna ' &
avser ett index dar januari 2005 = 100. Sasongsjusterade priser.



Coronapandemin belyser vikten av god
motstandskraft i det finansiella systemet

Nar det ekonomiska laget tillater bor motstandskraften ater starkas. Bankernas

buffertar bor byggas upp igen om de anvants. Fastslagna regelverk bor behallas
och inte urvattnas.

Bristerna pa foretagsobligationsmarknaden maste hanteras.

Atgarder behovs for att minska riskerna med hushallens skuldsattning.
Undantaget i amorteringskravet ska forbli tillfalligt.

Klimatrelaterade risker behover fortsatt vara en viktig del i tillsynen av
finansiella institut och integreras i dvervakningen av finansiell stabilitet.
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