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Sammanfattning

N\

Realekonomin har varit mer motstandskraftig
\

‘ Stigande inflation och inflationsforvantningar — men lagt inflationstryck
\

‘ Penningpolitiken ar fortsatt expansiv
/

‘ Bra genomslag av penningpolitiken

/

‘ Stabiliseringspolitiken har forhindrat stora spridningseffekter
/




Svag inledning pa aret innan aterhamtningen
fortsatter

BNP Varldshandel och global industriproduktion
110 - 110 125 - 125
== m i SVErige = = = Euroomradet ——— Virldshandelsvolym
USA e Global industriproduktion
105 L ," 4105 120 4120
’/
,
/, - di
100 | TP 4100 115 4115
r
1!
'
95 |1 7 495 110 4110
Y
90 - 90 105 - 105
85 -85 100 - 100
sol dso 95 L dos
12 14 16 18 20 22 24 12 14 16 18 20
Index, 2019 kv4 = 100 respektive index 2012=100, sdasongsrensade Kallor: CPB, Bureau of Economic Analysis, Eurostat, nationella kallor,
data. Heldragen linje avser utfall, streckad linje avser Riksbankens SCB och Riksbanken

prognos fran penningpolitisk rapport i februari.
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Men aterhamtningen ar tudelad

Produktion inom vissa branscher drabbas hart Leder till hog arbetsloshet inom vissa grupper
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Index, december 2019 = 100, sdasongsrensade data respektive procent Killor: SCB
av arbetskraften inom respektive aldersgrupp.



SVERIGES

Volatil inflation stiger pa sikt

3- -3

= = = Februari
[ ]
'
2 };| ¢ 12
1"y ’
I . lI ’4'
\
») { n M
N B S
(- l: A |
I
1 X W \ 41
ok
[
0 0
-1k --1
12 14 16 18 20 22 24
KPIF, arlig procentuell forandring. Heldragen linje avser utfall, streckad Kallor: SCB och Riksbanken

linje avser Riksbankens prognos fran penningpolitisk rapport i februari.
Réda diamanten avser utfall i februari 2021.



Penningpolitiken ger stod at aterhamtningen

och inflationen

K6p av vardepapper
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Fyllda staplar ar genomfoérda och beslutade kdp av stat-, kommun-,
sakerstallda- och foretagsobligationer resp. statsskuldsvaxlar. Skuggade
illustrerar en jamn koptakt for aterstoden av 2021.
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Reporanta pa noll de narmaste aren

Kalla: Riksbanken



Forutsattningarna for att bedriva
penningpolitik har andrats

Globala rantor har fallit Centralbankernas balansrakningar okar
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Procent respektive procent av BNP. Rantor avser nominella Kallor: Macrobond

statsobligationsrantor med 10 ars l6ptid.
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Svensk BNP vdntas aterga till tidigare nivaer... E&&
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Index 2019 kv 4 = 100, sasongsrensade data. Kallor: SCB och Riksbanken



... till skillnad fran vid tidigare kriser
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Tillvdxten pa lang sikt innan covid-19 baseras pa Riksbankens bedémningar
publicerade 2019H2. Innan finanskrisen var Riksbankens bedémning att potentiell
BNP-tillvaxt lag mellan 2-2,5 procent. Framskrivningen fran 90-talskrisen baseras pa

den genomsnittliga tillvaxten mellan 1950-1989.
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Betydande finanspolitiska stimulanser stodjer

SVERIGES

aterhamtningen

12% 1 12%
10% 1 10%
8% r 1 8%
6% 1 6%
4% 1 4%
2% 1 2%
0% * - 0%
USA Euroomradet Sverige
B Finanspolitisk stimulans W Automatiska stabilisatorer
Morkbla stapel avser forvantade diskretionara finanspolitiska atgarder 2021 som andel av férvantad nominell BNP 2021. Killor: CBO, Unicredit, nationella killor och Riksbanken

Forvantade finanspolitiska atgarder och automatiska stabilisatorer i euroomradet och USA under 2021 &r baserade pa en
bedémning av Unicredit Research, 10 februari 2021. Antagandet kring andelen av Bidens stimulanspaket om 1900 mdr som
anvands under 2021 har dock justerats fran 1200 mdr enligt Unicredits bedémning till 1400 mdr i enlighet med CBOs
bedémning. Finanspolitiska atgarder och automatiska stabilisatorer i Sverige samt BNP for 2021 i samtliga lander ar
Riksbankens bedomning.



Penningpolitiken behover vara expansiv
for att ge stod
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Utan atgarderna hade krisen blivit an varre for hushall och foretag
Stottar aterhamtningen i ekonomin och inflationen

Bidrar till att arbetslosheten ar lagre an vad den annars hade kunnat bli

Laga rinteldget leder samtidigt till [ X
- stigande tillgangspriser R—

- 0kad privat och offentlig skuldsattning

Obalanser behover adresseras med riktade atgarder fran olika
politikomraden



Breda atgdarder for att undvika en finanskris

Trots 6kad stress pa marknaderna...
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Procentenheter respektive arlig procentuell férandring. Ranteskillnad mellan olika obligationsslag och
statsobligationer dar rantorna pa sikerstallda obligationer, féretagsobligationer och statsobligationer
ar nollkupongrantor berdknade med Nelson- Siegel-metoden. Féretagsobligationer avser foretag med
ett hogt kreditbetyg. Kommunobligationerna ar utgivna av Kommuninvest i Sverige AB. MFl:s utlaning
till hushall och icke-finansiella foretag justerat for omklassificeringar samt képta och salda lan.
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Kallor: SCB och Riksbanken
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Tack!
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