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Okningen i skulderna drivs av hushallen och

foretagen
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Anm. Mo6rkblatt falt anger den offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld fr.o.m. 1996.
1980-1995 har offentliga skulder uppskattats utifran skuldinstrumenten som ingar i
bruttoskulden enligt dldre definitioner. Foretagens skulder inkluderar Ian fran MFI samt
upplaning via vardepapper och har uppskattats mellan 1980-1994 utifran dldre klassificeringar.
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Kallor: SCB och Riksbanken
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Den globala lagrantemiljon ar en viktig orsak...
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Anm. Ranta pa 10-arig inflationsjusterad statsobligation. Rantan bestar av en fast Kallor: Nationella centralbanker och Riksbanken
procentsats och en rorlig procentsats som ger ersattning for inflationen. Denna bestams 3

enligt KPI i USA och Sverige, HICP exkl. tobak i Tyskland och RPI i Storbritannien.



...men aven strukturella problem pa bostads-
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marknaden bidrar
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Skattesystem som Ineffektivt nyttjande Flera faktorer
skapar incitament for av bostadsbestandet har begransat

skuldsattning bostadsbyggandet



Trenden med stigande tillgangspriser har tilltagit
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under pandemin...

Aktiepriser har stigit kraftigt... ...och detsamma galler bostadspriserna
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Anm. Vanster: Index, 2 januari 2020 = 100. Hoéger: Index, januari 2020 Kallor: Macrobond, Valueguard och Riksbanken

= 100. Sasongsjusterade priser.



...vilket har lett till att tidigare sarbarheter blivit
annu storre

Upplaningen i den kommersiella fastighetssektorn har

Stigande bostadspriser bidrar till stigande skulder ) , ,
okat tydligt under pandemin
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Anm. Vanster: Hushallens totala skulder som andel av deras disponibla Kéllor: SCB och Riksbanken

inkomster summerade 6ver de senaste fyra kvartalen (skuldkvoten). Den
streckade linjen avser Riksbankens prognos. Hoger: Miljarder SEK.
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Nya trender 6kar sarbarheterna pa den
kommersiella fastighetsmarknaden

Omstallning fran Minskad

fysisk handel till efterfragan pa
e-handel kontorsyta?
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Om rantorna stiger skulle det snabbt leda till
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stigande ranteutgifter
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Bolanestocken uppdelat pa Hushallens ranteutgifter som andel av
rantebindningstider disponibel inkomst
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Anm. Vanster: Miljarder SEK. Hoger: Den streckade linjen avser Riksbankens prognos. Ranteutgifterna
ar justerade foér ranteavdrag. Romberna illustrerar nivan pa rantekvoten som ar berdknat utifran Kalla: SCB

nuvarande skuldkvot i ett scenario dar rantan stigit med 1 respektive 3 procentenheter fran
nuvarande niva. Den nedersta romben motsvarar en ranteh6jning pa 1 procentenhet.



Den ekonomiska politiken behover fokusera mer pa
att motverka riskerna med de okande skulderna

e Kraftfulla atgarder har varit motiverade

* En kombination av atgarder behdvdes for att halla rantor laga
och ge stod at ekonomin och inflationen

e ..men behovet av pandemirelaterade atgarder har minskat

* Vaxande obalanser behover hanteras

* Reformer inom bostads- och skattepolitiken behdvs

* Riksbanken stoder Fl:s beslut att h6ja den kontracykliska
kapitalbufferten

* Viktigt att bankerna tar hojd for riskerna med utlaning till
fastighetsforetag



Brister pa marknaden for foretagsobligationer
behover atgardas

 Kommersiella fastighetsforetag har i allt hogre utstrackning valt
att finansiera sig genom att emittera foretagsobligationer...

* ..men marknaden for foretagsobligationer ar sarbar och det ar
angelaget att det atgardas

* Riksbanken stéder en svensk benchmarkstandard for

foretagsobligationer och uppmanar nu att marknaden borjar ge
ut obligationer i enlighet med den
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