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2021 - Ett ar av snabb aterhamtning

Vaccinationer mot covid-19 och lattade restriktioner

De kraftiga BNP-fallen aterhamtades varlden over

Krisatgarderna under pandemin borjade avvecklas

Snabbt stigande inflation, framst till f6ljd av stigande energipriser,
andra halvaret




Pandemin fortsatte pragla utvecklingen men
de kraftiga BNP-fallen aterhamtades 2021
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Anm. Index 2019 Q4=100. KIX dr en sammanvagning av lander som ar Kallor: Eurostat, nationella kdllor, SCB, U.S. Bureau of Economic

viktiga for Sveriges handel med omvarlden. Analysis och Riksbanken.
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Snabbt stigande inflation i flera lander
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Anm. Arlig procentuell forandring. Konsumentpriser avser KPIF for Kallor: Eurostat, ONS, SCB, U.S. Bureau of Labor Statistics.

Sverige, KPI for USA och Storbritannien och HIKP for euroomradet.



...men bortsett fran energi och mat var
inflationen fortfarande lag for Sverige
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Anm. Arlig procentuell forandring. Underliggande inflation avser KPIF
exklusive energi och mat for Sverige, HIKP exklusive energi och mat for
euroomradet, KPI exklusive energi och mat fér USA och Storbritannien.

Kallor: Eurostat, ONS, SCB, U.S. Bureau of Labor Statistics.
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Penningpolitik for att fa tillbaka KPIF till malet

och stodja ekonomiska aterhamtningen
* Ovanligt stora svangningar i inflationen
* KPIF-inflationen ovantat hog i slutet av M

aret \ /

* Underliggande inflation fortfarande lag

* For en inflation varaktigt nara malet

* Reporantan kvar pa noll



Vardepapperskopen begransade pandemins
effekter pa svensk ekonomi

Vardepapperskop bidrog till [aga rantor Utlaningen har hallits uppe
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Anm. Ranteskillnad mellan olika obligationsslag och statsobligationer i Kallor: Bloomberg, Macrobond, Refinitiv, SCB och Riksbanken.

Sverige, 5 ar. Streckade linjer markerar Riksbankens beslut den 12, 16,
19 och 26 mars 2020. Procent respektive arlig procentuell férandring.



Programmet for vardepapperskop fullfoljdes
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under aret

Riksbankens vardepappersinnehav 2021

1000 - - 1000

» Krisatgarder avslutades M statsobligationer

M Sikerstallda obligationer

Statsskuldvaxlar

800 - - 800

* Beslut under sista penningpolitiska motet

600 - 600

* Enbart aterinvesteringar under 2022
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Anm. Nominellt belopp, miljarder kronor. Féretagspapper avser obligationer
och certifikat utgivna av icke-finansiella foretag.

Kalla: Riksbanken.



Trots stigande inflation — forvantningarna nara
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Inflationen steg snabbt andra halvaret Langsiktiga forvantningar nara 2 procent
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Anm. Inflationskompensationen avser en 5-arig period med start om 5 ar, Kéallor: Kantar Sifo Prospera, SCB och Riksbanken.

raknad utifran obligationsrantor (7-dagars glidande medelvarde). Bade
inflationskompensationen och férvantningarna fran Prospera avser KPI.



Sammanfattning

» Kraftfulla atgarder har varit motiverade

* Inflationen drevs av energipriser och steg snabbt under slutet av
aret men langsiktiga forvantningar upprattholls

 Ekonomin aterhamtade sig under aret

* Risker som har realiserats under 2022
* Nya covid-19 mutationer
* Osakerhet kring det geopolitiska laget

* Bredare inflationsuppgang
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