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Mycket har hant sedan det penningpolitiska
motet i februari

* Varlden ser annorlunda ut jamfort med nar vi fattade det senaste
penningpolitiska beslutet

* Breda sanktioner mot rysk finanssektor

» Ett antal ryska banker har tagits bort fran SWIFT

» Sanktioner mot centralbanken — frysta tillgangar och begransad tillgang till
valutareserven

* Svensk exponering mot Ryssland och Ukraina ar relativt liten

 Men hogre energi- och livsmedelspriser paverkar inflation och tillvaxt i
nartid



Penningpolitiskt beslut i februari
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Kalla: Riksbanken.



Varldsekonomin har i stort aterhamtat sig sumrices |
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Anm. Index, 2019 kv4 = 100, sdsongsrensade data. Kallor: Eurostat, SCB, U.S. Bureau of Economic
Analysis och Riksbanken.
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Stora skillnader i underliggande inflation
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Anm. Arlig procentuell férandring, manadsdata. Sverige: KPIF exkl. Kéallor: Eurostat, SCB, U.S. Bureau of Labor Statistics, ONS.

energi, Euroomradet: HIKP exkl. energi, livsmedel, alkohol och tobak,
USA: KPI exkl. energi och livsmedel, Storbritannien: KPI exkl. energi
och livsmedel.



Energipriser drar upp svensk inflation
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Kalla: SCB.
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Hogre inflationsprognos

* Direkta och indirekta effekter av

.. . Effekter som
hoga energipriser

klingar av

e Prisforandringar kopplade till pandemin

Mattliga Ibneékningar och inflationsférvéntningar
ndra 2 procent talar emot att inflationen skulle bli
varaktigt hog.




KPIF-inflationen svanger kraftigt dven i ar,
utan energipriser ar inflationen nara 2 procent E&&

5 45

== KPIF === KPIF exklusive energi

4 4
3+ 3
2 2
1 1
0 r 4 0
-1 - -1
2016 2018 2020 2022 2024 2026

Anm. Arlig procentuell forandring. Kallor: SCB och Riksbanken.



Mycket osaker utveckling for energipriserna domes
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Anm. EUR/MWh respektive USD/fat. Kéllor: Nord Pool, SCB och Riksbanken.
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Inflationsutvecklingen ar ovanligt osaker

* Risken att inflationen blir for 1ag har minskat, men finns kvar
e Pa kort sikt kan energi- och livsmedelspriser bidra till hogre inflation

* Men osakerheten ar i dagslaget stor

Vi utvarderar I6pande hur varaktig den hogre inflationen
dr och anpassar penningpolitiken om det behovs.
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Om rantorna stiger skulle det snabbt leda till
stigande ranteutgifter
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Bolanestocken uppdelat pa Hushallens ranteutgifter som andel av
rantebindningstider disponibel inkomst
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Anm. Vanster: Miljarder SEK. Hoger: Den streckade linjen avser Riksbankens prognos. Ranteutgifterna Killor: SCB och Riksbanken.

ar justerade for ranteavdrag. Romberna illustrerar nivan pa rantekvoten som ar berdknat utifran
nuvarande skuldkvot i ett scenario dar rantan stigit med 1 respektive 3 procentenheter fran

11

nuvarande niva. Den nedersta romben motsvarar en rantehéjning pa 1 procentenhet.



Den ekonomiska politiken behover fokusera mer pa
att motverka riskerna med de okande skulderna

» Kraftfulla atgarder har varit motiverade

* En kombination av atgarder behovdes for att halla rantor laga
och ge stod at ekonomin och inflationen

e ..men behovet av pandemirelaterade atgarder har minskat

* VVaxande obalanser behover hanteras

* Reformer inom bostads- och skattepolitiken behovs

* Riksbanken stoder Fl:s beslut att hoja den kontracykliska
kapitalbufferten

* Viktigt att bankerna tar hojd for riskerna med utlaning till
fastighetsforetag
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