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Digitaliseringens effekter pa ekonomin®

Tack for inbjudan att tala har pa Entreprendrskapsforum. Jag kan inte tanka mig
ett battre stélle att prata om digitaliseringen och dess potentiella effekter pa eko-
nomin.

Ett exempel pa teknikens framsteg och digitaliseringens effekter har vi har —ivara
mobiltelefoner. Fyra av fem svenskar i dldersspannet 16-85 hade 2018 tillgang till
internet via en mobiltelefon.! Det r svart att tinka sig, men dagens smartphones
har faktiskt mycket mer datakraft an datorerna som mojliggjorde rymdfarjan
Apollos manlandning 1969!2 Men smartphones ger oss ocksa tillgdng till ofattbara
mangder information och underhallning som inte ens fanns 1969. Svaret pa en
fraga ar bara nagra tryck bort.

Som konsument ar det latt att se vardet av en sadan teknikutveckling, dven om vi
till vardags inte utnyttjar kapaciteten till nagot som ar ett lika stort steg for
manskligheten som manlandningen...

Den nya tekniken forser oss forvisso med underhallning, men inte enbart. Den pa-
verkar ocksa vart arbetsliv och ekonomin i 6vrigt. Snabb teknikutveckling leder sa
smaningom till hogre produktivitet och 6kar var valfard, men den gor ocksa
manga manniskor oroliga. Kommer mitt jobb att finnas kvar i framtiden eller kom-
mer det att géras av en robot eller en algoritm? Hur ska mitt foretag konkurrera i
denna tid av snabb teknikutveckling?

Mitt tal har idag kommer inte att ge nagra facit. Jag kommer i stéllet att diskutera
mina tankar kring hur digitaliseringen kan paverka olika delar av samhllsekono-
min och vilken roll den spelar fér penningpolitiken. Kan Riksbanken na sitt mal om

*Tack till Erik Frohm som har hjalpt mig att skriva detta tal, Elizabeth Nilsson fér éversattning och Meredith Bee-
chey-Osterholm, Charlotta Edler, Rebecka Hallerby, Jesper Hansson, Asa Olli Segendorf, Marianne Sterner och UIf
Soderstrom for vardefulla synpunkter.

1 Avser SCBs statistik 6ver privatpersoners tillgang till och anvéndning av IT. 82 % av alla svenskar i dldern 16-85
ar hade tillgang till internet via en mobiltelefon under 2018. http://www.statistikdataba-
sen.sch.se/pxweb/sv/ssd/START _LE LE0108 LE0108D/LE0108T14/?rxid=8f4a0041-1be9-4ed3-b6fb-
182251a2b5cd

2 https://www.zmescience.com/research/technology/smartphone-power-compared-to-apollo-432/
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en inflation pa 2 procent dven i en vérld av digitalisering? Ar det fortfarande énsk-
vart att sikta mot det malet? Mitt svar &r ja pa bada dessa fragor, men mer om det
senare.

Fokus pa digitalisering — var befinner vi oss idag?

Sa vad ar digitalisering och hur skiljer den sig fran begreppen automatisering och
teknologisk utveckling? Jesper Roine, professor pa Handelshégskolan i Stockholm
har gjort en anvandbar uppdelning.3

e Automatisering — maskin som gér en manniskas arbete.

e Digitalisering — omvandla information till digital form.

e Teknologisk utveckling — bredare begrepp som omfattar de andra tva men
dven andra saker.

Begreppen ar saklart relaterade. Digitalisering kan mojliggora automatisering och
ar ett exempel pa teknikutveckling. | det héar talet fokuserar jag pa digitaliseringen,
men kommer ocksa att beréra den automatisering som féljer av digitalisering. |
begreppet digitalisering vill jag inkludera sddant som maskininlarning, artificiell in-
telligens, 3D-skrivare och anvandning av molntjanster och Big-Data. Ett vanligt f6-
rekommande samlingsnamn for flera av dessa tekniker ar ofta industri 4.0 eller
den fjarde industriella revolutionen.

Kommer produktiviteten att 6ka?

Var befinner vi oss idag nar det galler digitaliseringen i naringslivet? Man hor val-
digt mycket om teknikutvecklingen i media och branschtidsskrifter. Av allt som
skrivs ar det l4tt att fa intrycket att vi kan gora alltmer allt snabbare. Men officiella
produktivitetsdata bekraftar inte den bilden. Att statistik och verklighet ibland
kanns frikopplade fran varandra ar dock inte nagot nytt. Ar 1987 skrev ekonomen
Robert Solow att “datorernas tidsalder syns dverallt utom i produktivitetsstatisti-
ken” ndr han beskrev framvaxten av informations- och kommunikationsteknologi
(IKT) och den relativt laga produktivitetstillvaxten i USA under 1980-talet.

Tittar vi pa Sverige har produktivitetstillvaxten i ndringslivet varit valdigt svag se-
dan 2006, alltsa nagot ar innan den globala finanskrisen brét ut. Vi har ofta fatt re-
videra ned vara produktivitetsprognoser till féljd av den forvanansvart svaga ut-
vecklingen. Aven i andra utvecklade lander har produktivitetsutvecklingen férsva-
gats pa senare tid, vilket talar for att det ar féljden av en gemensam trend.

Forklaringarna till nedgangen kan vara flera. En del ekonomer som Robert Gordon
menar att vi arinne i en period av valdigt lag produktivitetstillvaxt som kommer
att vara det nya normala under en ganska lang tid framover. Enligt det synsattet
har en stor del av frukterna av digitaliseringen redan skérdats. Redan runt 2005
hade till exempel flera ekonomier anpassat sina affirsmetoder och modeller till
internet. Slutsatsen av det har synsattet ar lite férenklat att senare innovationer
inte varit lika betydelsefulla som de under tidigare industriella revolutioner.?

3 Roine (2016).
4 Cowen (2011).
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Andra, som Andrew McAfee och Erik Brynjolfsson pa MIT, menar att effekterna av
digitaliseringen flyger under radarn och att vi kommer att se stora produktivitets-
lyft framdver nar de nya teknikerna vl anvands utbrett i naringslivet.> Ekonom-
historikern Joel Mokyr pekar ocksa pa att den produktiva potentialen i nya tekni-
ker kommer att leda till ett hégt omvandlingstryck i ekonomin.®

Som ni hor ar synsatten vitt skilda och bedémningen av framtida produktivitetsut-
veckling ar en fraga vi standigt stangas med.

Vi ar i "installationsfasen”

Personligen tycker jag att modellen fran Bart van Ark (2016) ar anvandbar nar
man vill fundera kring de olika synsatten. Dar sarskiljer man mellan en ”installat-
ionsfas” och en "spridningsfas” for ny teknik.

| den forsta fasen utforskas nya marknader och tillvaxten ar begransad till ett par
foretag. | den andra fasen konsolideras marknader och tillvaxten slar brett i eko-

nomin. Man kan ténka sig att Brynjolfsson och McAfee menar att vi ar i forsta fa-
sen medan Gordon menar att vi redan har passerat den andra fasen.

Min bedémning &r att vi sannolikt ar ndgonstans i installationsfasen nar det kom-
mer till digitaliseringen. Jag baserar det pa att vissa, fa, féretag har sett sin mark-
nadsmakt 6ka 6ver senare ar.” Dessa féretag kallas ofta ”superstars” och har hoga
marginaler och har haft stor avkastning pa investerat kapital. De &r ofta multinat-
ionella bolag som saljer produkter och tjanster varlden éver. Samtidigt verkar det
som om mindre bolag har haft en sdmre utveckling. Skillnaden i produktivitet mel-
lan ”superstars” och ”vanliga féretag” har dessutom 6kat.®

Nér vi pratar med foretag i var egen foretagsundersokning bekraftas i mangt och
mycket den bilden. De foretag som lange varit utsatta for internationell konkur-
rens pa globala marknader ser i storre utstrackning digitaliseringen som en maijlig-
het dn de konsumentnéra foretagen som huvudsakligen har verksamhet i Sverige.

Forandring ar en forutsattning for ett valmaende samhalle...

Oavsett var vi befinner oss i teknikutvecklingen ar det tydligt att teknologiska ge-
nombrott revolutionerar liv och hela samhallen. Férbranningsmotorn transforme-
rade transporterna i samhallet. Elektriciteten gav oss belysning, varme och rorel-
sekraft. Digitaliseringen och framfor allt internet har gett oss nastan direkt tillgang
till ofantliga mangder information.

Varje ny innovation ersatter andra produkter eller forandrar deras anvandnings-
omraden. Vara beteenden férdandras och vi stéller nya krav pa foretag och besluts-
fattare.

| vissa branscher har forandringarna varit sarskilt tydliga under det senaste decen-
niet. Ett exempel ar de traditionella medierna. Allt fler |dser nyheter pa natet eller

5> Brynjolfsson och McAfee (2011).

6 https://voxeu.org/article/technological-progress-thing-past
7 Se exempelvis De Loecker och Eekhout (2017, 2018).

8 OECD (2015).
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pa Twitter i stallet for i papperstidningar eller lyssnar pa podcasts i stallet for radio
och tittar pa Youtube i stéllet for TV. Aven finansbranschen har sett stora omvélv-
ningar. Allt farre transaktioner gors kontant och banktjanster som tidigare gjordes
pa kontor har flyttat till internet. Swishbetalningar &r nu lika vanliga som kontant-
betalningar.’ Om nagra ar kan det vara sa att kontantanvandningen &r sa lag att
allmanheten inte langre har tillgang till ndgon form av centralbankspengar som
kan anvandas for betalningar i vanliga affarer. Det vore ett steg in i det okdnda,
och ar nagot jag berort vid tidigare tillféllen nar jag diskuterat ett eventuellt info-
rande av en e-krona.’?

Forandring och "kreativ forstorelse” ar i det langa loppet bra.!! Det &r viktigt att
podngtera, dven om det kan kannas sjalvklart. Ar 1850 arbetade nastan fyra av
fem i jordbrukssektorn i Sverige. Det var ett tufft arbete, under svara forhallanden
och med langa arbetsdagar. Lite mer an 100 ar senare arbetade mindre an var
femte svensk i jordbruket. Flera hade i stéllet s6kt lyckan inom den vdaxande indu-
strisektorn, som nadde sin sysselsdttningstopp pa mitten pa 1960-talet. Gradvis
ersattes industrijobben sedan av jobb i tjanstebranscherna, inklusive den offent-
liga sektorn. Den processen har fortsatt under 90- och 00-talen och under 2018
anstalldes mer an 50 procent av alla Sveriges privatanstallda i tjanstebranscherna.
Samtidigt vaxte BNP per capita trendmassigt och explosionsartat fran 1850 till nu.

Produktivitetsutveckling gor att vi far tid och pengar 6ver att lagga pa annat an ar-
bete och produktion. | slutdndan 6kar det vart valstand, gor vara arbetsplatser
battre och forbattrar var halsa. Ett lite utslitet men dnda talande citat dr "Produk-
tivitet ar inte allt men i det Ianga loppet nastan allt”, myntat av nobelpristagaren
Paul Krugman.?

... men skapar ocksa tydliga utmaningar

Trots att férandringar och produktivitetsforbattringar pa lang sikt star bakom nés-
tan all vélstandsutveckling finns det saklart viktiga utmaningar pa kortare sikt.
Bakom varje statistikuppgift doljer sig manniskor och familjer. Att dga en hast-
vagnsservice nar forbranningsmotorn kommersialiserades eller att vara sém-
merska nar Spinning-Jenny borjade anvandas allmant var formodligen riktigt tufft.
Pa samma satt kan det bli svara omstallningar i vara liv om sjalvkérande lastbilar
konkurrerar ut lastbilschaufforer eller programvara och algoritmer tar 6éver admi-
nistrativa uppgifter. Eller, for att ta forandringar av mitt eget jobb som medlem av
Riksbankens direktion, nar kombinationen av algoritmer, maskininlarning och Big-
Data blir battre &n méanskliga bedémare pa att géra prognoser, eller till och med
pa att utforma en valavvagd penningpolitik.

Sadana omstallningar kan skapa klyftor mellan olika delar av befolkningen. De
med fardigheter som kan dra nytta av teknikutvecklingen har Iatt att fa jobb och
kan se sina loner stiga pa grund av hogre produktivitet. Pa ekonomsprak kallas
detta att vara ett komplement till teknik. Rutinmassiga och mindre komplicerade

9 Sveriges riksbank (2018a).

10 Skingsley (2018).

11 Begreppet kreativ forstorelse myntades av Joseph Schumpeter 1942.
12 Krugman (1997).
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arbetsuppgifter kan ersattas av automatiserade processer, vilket leder till lagre ef-
terfrdgan pa dessa arbeten och darmed lagre I6ner. Sadana jobb &r substitut for
teknik. Sedan finns det ocksa jobb som inte paverkas namnvart av teknikutveckl-
ingen. Det skulle vara jobb som har valdigt mycket tjansteinnehall och manga
maénskliga inslag. Psykologer, forskolelarare, halso- och vardspecialister och friso-
rer brukar vara exempel pa yrken som automatiserade processer och Al far svart
att ersatta.

Jag ar ratt saker pa att vi i Sverige kan anvanda dagens teknikutveckling som ett
komplement till de styrkor vi redan har. Smarta automatiserade l6sningar ger oss
mer tid och resurser att lagga pa andra viktiga fragor. Det ger oss ocksa nya verk-
tyg att hantera nya utmaningar. Det som &r klart ar att vi inte kan stanna av i kom-
petensutvecklingen. Vi maste verkligen anamma livslangt larande som motto.

Annars finns det risk for ytterligare skillnader mellan de som har fardigheter som
kan dra nytta av ny teknik och de som ersétts. Hur langvariga skillnaderna blir be-
ror pa hur snabbt personer med foraldrade kunskaper kan skifta kompetens, stalla
om och dra nytta av de nya férutsattningarna. Men, som sagt, detta ar egentligen
ingenting nytt. Som vi sag tidigare har jordbrukssamhallet ersatts av ett industri-
samhalle som ersatts av ett tjanstesamhalle. Antalet jobb har inte minskat och
BNP per capita har stigit trendmassigt. Men vi maste se de manniskodéden som
finns under statistikens yta. Att valstandet okar pa ett 6vergripande plan betyder
inte att fordndringarna sker friktionslost pa individniva.

Effekterna av teknikutvecklingen kan vara annorlunda an tidigare

En viktig skillnad mellan dagens teknikutveckling och féregaende omvaélvningar ar
att den nya ekonomin kréver allt mer inslag av sadant som &r unikt manskligt.
Muskelkraft kravdes bade i jordbruket och i industrin. Rutinmdssiga och relativt
enkla arbetsuppgifter fanns i stor utstrackning inom bada sektorerna. Men i den
nya ekonomin ar kreativitet, idérikedom och “mansklig touch” sadant som pre-
mieras. Det har ar formagor som ofta kraver anpassning till situationen, ar svara
att lara ut och darfor svara att kopiera, dven med ny teknik. De nya kompetenser
vi behover skaffa oss staller héga krav pa vara utbildningssystem, men ocksa pa
kompetensutvecklingen i féretag och offentlig sektor. Och om teknikutvecklingen
fortsatter att vara snabb maste vi alla sta redo att uppdatera vara kunskaper.

Effekterna av digitaliseringen kan ocksa bli mycket stérre dn effekterna under tidi-
gare omvialvningar. Uppkopplade robotar och Al har potentialen att ersatta stora
delar av den manskliga arbetskraften. En del bedomare menar att det kan bli sa
att hela arbetsmarknaden kommer att andras fundamentalt framéver och det
ganska snart.’® | ett sddant lage polariseras inte bara grupper av anstillda med
olika fardigheter. Har talar jag inte ens om den mest dystopiska av framtidspro-
gnoser—en nara allvetande artificiell intelligens med en egen agenda som tar éver
varlden. | stillet pekar jag pa en omstallning dar manga uppgifter och jobb inte
langre gors av manniskor. En saddan utveckling skapar spanningar mellan de som

13 Stefan Folster replikerade en studie av Frey och Osborne (2013) for Sverige och fann att éver 50 procent av alla
jobb kan komma att ersattas av digital och automatiserad teknik under kommande 20 ar. En studie av OECD visar
i stallet att runt 35 procent av svenska yrken har hog eller betydande risk for automatisering.
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ager kapital i form av aktier och fonder och de som inte gor det. Kapitaldgarna far
namligen de produktivitetsvinster som genereras av maskinerna.

Digitaliseringen kan leda till koncentrerade produktmarknader

For marknadsekonomin finns det andra problem med digitaliseringen. Vi ser re-
dan nu hur sociala natverk som Twitter, Facebook och Instagram dominerar sina
respektive marknader. Fa personer anviander andra sokmotorer an Google. Dessa
foretag ar inte bara dominerande i sina respektive omraden. De bestdmmer ocksa
vem som far marknadsféra sig eller uttrycka sig pa deras plattformar. Pa sa satt
styr de hur andra féretag nar ut till presumtiva konsumenter.

Nu behover inte storlek och inflytande vara nagonting negativt fran ett konkur-
rensperspektiv. Problemen uppstar nar nya foretag har svart att enkelt starta upp
sin verksamhet utan blir tvungna att hantera olika intradeshinder for att kunna
”utmana”?* de etablerade spelarna pd marknaden ifraga. Bade skalférdelar och
natverkseffekter kan dock fungera som intradeshinder. Att starta upp ett nytt Fa-
cebook ar diarmed svart och kréver stora investeringar, men det ar sa klart inte
omdjligt.®

Ytterligare ett problem som kan f6lja av digitaliseringen ar att féretagen kan an-
vanda de olika prisjamforelsesajterna for att observera varandras prissattning.
Man brukar ofta framhalla hur bra sadana plattformar ar for konsumenter som so-
ker efter ett lagsta pris, men de gor det ocksa lattare for foretag att Gvervaka
varandras priser och koordinera priserna med varandra.'® Det kan vara ett pro-
blem ur konkurrenssynpunkt.

Utmaningarna kan tacklas

De kortsiktiga utmaningar som jag har beskrivit ska inte forminskas. Det handlar
om verkliga problem som paverkar verkliga manniskor. Problemen idag blir inte
heller hjalpta av att manskligheten far det battre i det langa loppet. Men hur han-
terar vi problemen pa basta satt? Jag tycker att det finns tre omraden som &r sar-
skilt viktiga. Jag sager dock detta med vetskapen om att de ligger langt utanfor
Riksbankens domaner. Andra haller i verktygen och ansvaret for detta:

e Modjligheterna till utbildning och kompetensutveckling livet igenom ar en-
ligt mig helt avgdérande. Aven vilutbildade yrkesgrupper, som tidigare haft
Iag arbetsloshet, kommer att behdva vidareutveckla sig manga ganger un-
der ett yrkesliv. Vi behover helt enkelt anamma ett livslangt larande for
att kunna moéta och dra nytta av teknikutvecklingen.

e Skatte- och transfereringssystemen ar primara verktyg for att andra om-
fordelningen i samhallet som foljer av digitaliseringen.

14 Baumol med flera (1982).

15 Facebook var langt ifran det forsta sociala natverket. | Sverige fanns liknande plattformar som Skunk, Lunar-
storm, MySpace och andra lokala varianter som Apberget https://www.svd.se/lunarstorm-tillbaka--men-vad-
hande-med-skunk#sida-2 langt innan. Ingen plattform lyckades dock bli lika stor eller behalla populariteten som
Facebook.

16| en branschstudie finner Europeiska kommissionen att en majoritet av féretagen féljer konkurrenternas priser.
Tva tredjedelar anvander programvara for att automatiskt justera sina priser nar andra féretag andrar sina priser.
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e Maed ny teknik féljer ocksa nya aktorer och nagra av dessa har blivit
mycket stora. Marknader som praglas av hoga intradesbarriarer, stor-
driftsfordelar och natverkseffekter kan latt koncentreras till ett fatal domi-
nerande aktorer. Konkurrensmyndigheterna i olika lander maste darfor
samarbeta Over granserna for att dvervaka och vid behov reglera olika
marknader och pa satt vdrna allmédnhetens intressen.

Effekter av digitaliseringen — en tankeram for penningpolitiken

Hittills har jag fokuserat pa tankbara effekter av digitaliseringen och vilka problem
dessa kan medfora. Jag har ocksa tagit upp olika omraden dér jag tycker att vi be-
héver moéta och dra nytta av teknikutvecklingen. Men vi behover ocksa undersoka
vilka effekter digitaliseringen har haft pa svensk ekonomi och fraga oss vad pen-
ningpolitiken ska gora. Detta ar en fraga som inte &r s3 latt att svara pa eftersom
strukturella férandringar och deras effekter kan vara svara att identifiera, trots att
de ofta paverkar ekonomin under lang tid.

For att oversiktligt beskriva hur digitaliseringen kan paverka inflationen kan man
anvanda en modell som vi presenterade i var penningpolitiska rapport i februari
2015.Y Den visar via vilka kanaler inflationen kan paverkas nar en férandring som
digitaliseringen sker.

For det forsta paverkar digitaliseringen foretagens produktionsméjligheter via
automatisering vilket séanker kostnadstrycket 6verlag. For det andra kan konsu-
menterna lattare halla sig informerade via prisjamforelsesidor eller e-handels-
plattformar. Detta kan 6ka konkurrensen och minska foretagens prispaslag nar
kostnaderna dkar.'® For det tredje paverkas konsumentprisindex (KPIF) direkt av
lagre kostnader for informations- och kommunikationsteknik.

Produktivitet och arbetsmarknad

Lat oss borja med foretagens produktionsmojligheter och konsekvenserna pa ar-
betsmarknaden. Inom tillverkningsindustrin verkar digitaliseringen ha lett till 6kad
produktivitet, men inte inom tjanstebranscherna. Sysselsattningsutvecklingen ver-
kar ha varit samre inom yrken dar digitaliseringen varit kraftigare. Arbetsmark-
naden verkar ha blivit mer polariserad da en stérre andel ar sysselsatta antingen i
hég- eller lagldneyrken.®

Foretagen i var egen foretagsundersdkning bekraftar ofta att digitaliseringen leder
till ett kompetensskifte i arbetskraften. De ser ett stort behov av att rekrytera spe-
cialister med exempelvis digital kompetens och har mindre behov av att rekrytera
generellt.?

Inom konsumentndra branscher tror féretagen i storre utstrackning att digitali-
seringen kommer att leda till farre anstallda inom nagra ar, medan svaren fran in-
dustriféretagen ar mer neutrala. Forklaringen ligger ofta i att tillverkningsindustrin
redan gjort stora omstallningar och att digital teknik redan nu ar komplement till

17 Se Penningpolitisk rapport februari 2015.
18 Apel med flera (2014).

1% Heyman med flera (2016).

20 Sveriges riksbank (2018c).
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stora grupper av anstallda. Inom handeln finns det storre grupper av kassorer,
lagerarbetare och butiksbitrdden som kan ersattas av automatiserade l6sningar.

Konsumenters beteenden bidrar till mindre prispaslag

Digitaliseringsutvecklingen paverkar ocksa oss som konsumenter. Internetanvand-
ning och internetshopping har dkat i Sverige och ligger hogt i en jamforelse med
andra europeiska lander. Vi har nu tillgang till mer information &n tidigare och kan
jamfora priser pa olika produkter och mellan olika forsaljare valdigt snabbt.

Om man tidigare ville kbpa ett nytt par skor behévde man ga runt i olika affarer
for att jamfora priser. Forst behdvde man fa en uppfattning om var en specifik
skomodell, till exempel ett par Converse all-star i storlek 39, fanns och sedan be-
hévde man resa runt for att hitta det basta priset. Nu kan man enkelt ga in pa en
prisjamforelsesajt och skriva in modellnamnet och genast fa prisuppgifter, lager-
status och forslag pa forsaljningsstallen som dessutom finns online. Detta har
krympt vara sékkostnader enormt.?!

Foretagens prissattning

Samtidigt ritar e-handeln om spelplanen for manga handelsféretag och andrar de-
ras prissattning. Varfor ska kunderna betala mer fér nagot i butik nar de kan képa
varan billigare pa natet?

De studier som har jamfort prissattning i butiker och prissattning online for
samma foretag pekar pa att skillnaderna mellan de tva forséljningskanalerna ar
mindre dn vad man kanske tror.?? Trots det finns det skillnader. Inom e-handeln
andras priserna oftare, kostnadsdkningar 6verfors till konsumentpriserna snabb-
bare och marginalerna tenderar att vara ndgot lagre?>?4,

| Sverige star e-handeln nu for ndstan 9 procent av all omsattning inom detaljhan-
deln enligt Handelns Utredningsinstitut (HUI). Men det &r stor skillnad mellan
olika branscher. | musik- och filmbranschen ar lejonparten av intdkterna fran on-
line-férsiljning, medan e-handeln &r betydligt mindre inom andra branscher.?®
Trots att den 6kar i betydelse har digitaliserade varor inte paverkat KPIF-inflat-
ionen mer an tidigare.

Nér vi pratar med féretag om hur anvandningen av digital teknik kommer att pa-
verka deras priser framover ar det en tydlig skillnad mellan konsumentnara fére-
tag och foretag som saljer till féretag. Hos de konsumentnara foretagen vantas
forsaljningspriserna sjunka nagot medan det hos 6vriga snarare ar sa att ny teknik
gor det mojligt att hoja priserna eftersom tekniken starker foretagens position pa
de internationella marknaderna.

21 Konkurrensverket gav forskarna Niklas Rudholm och Charlie Lindgren i uppdrag att analysera hur pristranspa-
rens via prisjamforelsesidor paverkar priser och prisspridning mellan féretag. De anvdnder information fran jam-
forelsesidan Prisjakt for att jamfora hur priserna pa spel skiljer sig mellan olika e-handlare. De ser att utveckl-
ingen av priserna pa en specifik produkt ar hogst korrelerad bland de storsta foretagen. Det tyder pa en minskad
prisspridning.

2 Cavallo (2017).

2 Cavallo (2018).

24 Gorodnichenko och Talavera (2017).

25 Svensk Handel (2018).
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Digitaliseringen och inflationsmalet

Hur ska man da ta hansyn till digitaliseringen i penningpolitiken och i vara progno-
ser? Ja, det galler i mangt och mycket att gora kvalitativa bedémningar om vad
som ar rimliga effekter. Men det later enklare dn vad det ar. Som jag sa tidigare
kan strukturella férandringar paverka ekonomin under en lang period. Aven i ef-
terhand ar det svart att veta hur mycket en specifik faktor har paverkat till exem-
pel arbetsmarknaden eller inflationen.

| vara egna utvarderingar har vi sett att lagre prispaslag, till foljd av till exempel di-
gitaliseringen, kan ha bidragit till att halla tillbaka inflationen, framfor allt under
perioden mellan 2014-2015. Samtidigt verkar den viktigaste orsaken till den laga
inflationen under denna period ha varit ett 13gt inhemskt kostnadstryck.?® Och allt
eftersom resursutnyttjandet har stigit har ocksa inflationen stigit mot malet. Det
ar bevisligen mojligt att na ett siffersatt inflationsmal.

Nar jag foljer debatten om svensk penningpolitik aterkommer argumentet att det
tvaprocentiga malet for inflationen blir ouppnaeligt nar ekonomin blir alltmer digi-
taliserad. Men da behéver man titta pa andra utvecklade lander som har liknande
mal. For Sverige ar inte ensamt om att paverkas av digitaliseringen. | dessa lander
verkar det inte finnas nagot entydigt samband mellan exempelvis e-handelns ut-
bredning och inflationen.

Men bristen av enkla korrelationer i data kan ju délja ett orsakssamband &nda.
Battre indikatorer pa digitaliseringens utbredning kan ge andra resultat. Min po-
ang ar darfor att det ar upp till kritikerna att presentera bevis for varfor mer digi-
talisering nédvandigtvis skulle betyda att inflationen halls under malet under en
langre period. Pa just langre sikt bestams inflationen av den penningpolitik som i
genomsnitt bedrivs och dess effekt pa inflationsférvantningarna. En battre forkla-
ring till skillnaderna i inflationstakter mellan [ander runt om i varlden ar darfor att
penningpolitiken skiljer sig at dem emellan.

Att det finns ett trovardigt riktmarke for pris- och I6nebildningen underlattar lang-
siktig planering for privatpersoner och féretag. Inflationsmalet behovs sarskilt nar
varlden fordndras snabbt till foljd av stora omvalvningar som digitaliseringen. Al-
ternativet, dar inflationsférvantningarna ar daligt forankrade, skulle férsamra moj-
ligheterna till en god ekonomisk utveckling.

Tydliga spelregler for en valfungerande samhallsekonomi

Lat mig sammanfatta mina tankar: Min bedémning ar att digitaliseringen bidrar till
ett nytt satt att producera, prissatta och efterfraga varor och tjanster. Genom att
uppratthalla en stabil inflation kring vart mal underlattar penningpolitiken denna
foréandring. FOr att kunna gora detta behover vi forsta konjunkturutvecklingen
men aven effekterna av strukturférandringarna i ekonomin.

Det vi vet ar att arbetsmarknaderna fordndras. De blir mer polariserade, vilket gor
det viktigare att manniskor kan uppdatera sina kompetenser till nya férhallanden.
Spelplanen for foretag forandras. Exempelvis kan e-handel gora att foretagens pri-
ser dndras oftare och blir kinsligare for stérningar. Okad konsumentmakt och

2 Sveriges riksbank (2018b).
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hogre konkurrens dampar prisutvecklingen och darmed marginalerna hos foreta-
gen.

Forandringarna ar nédvandiga for att 6ka vart valstand, dven om de skapar pro-
blem fér manniskor pa kort sikt. For att hantera dessa utmaningar bor vi gemen-
samt starka maojligheterna till utbildning och kompetensutveckling, utjamna en del
av de klyftor som uppstar vid stora omvalvningar och vdrna om allmanhetens in-
tressen genom att starka konkurrensen pa nya marknader.

| en foranderlig varld behovs det tydliga spelregler for att samhallsekonomin ska
fungera val. Ett i kdpkraftstermer stabilt penningvarde som man kan lita pa ar en
sadan fast spelregel. Det gor det lattare for privatpersoner och foretag att planera
for framtiden, forbattrar pris- och 16nebildningen och bidrar darfor till en stabilare
konjunkturutveckling. Att vi uppnar vart inflationsmal pa tva procent underlattar
darfor omstallningen som foljer av digitaliseringen.
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