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Styrrantor vid nedre gransen
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Kallor: Nationella centralbanker och Riksbanken
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Inflationsprognoser under malet
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Anm. Inflation avser KPIF, HIKP och KPI. Arsdata. USAs inflationsprognos avser Kallor: BOE, ECB, Federal Reserve och Riksbanken

medianen av FOMC-medlemmarnas enskilda prognoser. Euroomradets
inflationsprognos avser ECB och Eurosystems medarbetares prognoser.
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Nedatgaende trend for globala rantor
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Anm. Reala statsobligationsrantor, 10 ars |6ptid. Kallor: Nationella centralbanker och Riksbanken



Lag neutral rdanta gor expansiv
penningpolitik svarare
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Tre centrala fragor

Ar det bra om central- Ar det |ittare att motverka Ar rintan i genomsnitt hogre

banken kan motverka recessioner om rantan i om inflationen i genomsnitt

recessioner med normalldget ar nagorlunda ar nagorlunda hog an om den
rantesankningar? hog dn om den ar valdigt 1ag? ar mycket lag?




Mindre penningpolitiskt utrymme
med lagre inflationsmal
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Konjunkturutveckling

— Land med 2% inflationsmal
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Tre centrala fragor

Ar det bra om central- Ar det |ittare att motverka Ar rintan i genomsnitt hégre
banken kan motverka recessioner om rantan i om inflationen i genomsnitt
recessioner med normallaget ar nagorlunda ar nagorlunda hég an om den
rantesankningar? hog an om den ar valdigt 1ag? ar mycket lag?
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Vagen framat

* Kommunikationen central

* Inflationsmalet alltjamt i fokus

* Fortsatt expansiv politik med mojliga modifieringar
* Viktigare roll for finanspolitiken
* Villkora penningpolitiken en mojlig vag?

* Federal Reserves strategiforandringar intressanta

» Skjut over malet om inflationen tidigare legat under — “Flexible Average IT”

* Bromsa inte for tidigt i konjunkturuppgangar
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Mina viktigaste budskap

* Inflationsmalet tar langre tid att na men ar alltjamt i fokus

* Underlattar fordelning av resurser genom I6nebildningen (lattare anpassa relativioner)

* Centralt for att bevara effektivt ranteverktyg for att stabilisera konjunkturen
* Finanspolitiken behover spela storre stabiliseringspolitisk roll

e Centralbanker behover fortsatta diskutera och analysera strategi och ramverk

* Federal Reserves andringar en viktig input



