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Pandemin forde den ekonomiska aktiviteten
mot ett fall av historiska proportioner

. PUBLICERADES 11 mar 2020 19:32

WHO: S .d I oo o
covid-l9p¢’;::- :I:ngen Y Mérkaste dagen pa

pandemi Stockholmsborsen i modern tid

Varldshéalsoorganisationen WHO har idag férklarat att utbrottet av covid- UPPDATERAD 12 MARS 2020 PUBLICERAD 12 MARS 2020

19 utgér en pandemi.
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Borsras — Wikipedia Handeln i allt fler rantefonder stangs
Rank Forandring Datum -

1 =11,13 % 12 mars 2020 =» Fonder | dagens marknadslage star handeln med foretagsobligationer i princip stilla. Spiltan,
2 —-316 %% 29 oktober 1987 Lannebo, SEB stoppar nu tillfalligt méjligheten att képa sélja vissa rantefonder.

3 -7.76 % 20 oktober 1987



Snabba och effektiva atgarder kravdes for att
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motverka pandemins effekter
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Anm. Riksbankens innehav av vardepapper, miljarder kronor. Innehav Kalla: Riksbanken

av vardepapper, exklusive foretagscertifikat, utgivna i svenska kronor.
For andra och tredje kvartalet 2021 visas innehav efter beslutade kop.



Motivet till en mer sjdlvstandig Riksbank — att  [==
skapa langsiktig stabilitet
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Anm. KPI, arlig procentuell forandring. Kalla: SCB



Riksbankens oberoende stincts

Myndighet under

Lagstiftning riksdagen

Instrument- Personligt Finansiellt
oberoende oberoende oberoende

Maloberoende




Med oberoendet foljer krav pa utvardering —
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Oppen utfragning 4 maj 2021

Oppen utfragning om Riksbankens rapport
Redogorelse for penningpolitiken 2020

Redogdrelse for penningpolitiken

£ULU

Riksbankens erfarenheter
av att publicera
repordanteprognoser

Ingves: Utfragning 1
finansutskottet om
Goodfriend och Kings
utvirdering om
penningpolitiken

= Talare: Riksbankschal Stafan Ingves
BV B B PGEE S Ro g B S5 B A N K + Plats: Farstakammarsalen, Riksdagen, Stockholm

Riksbanksstudier, juni 2017

S M E R 1.6 ES§ R 1 KS B A N K
Riksbankens direktion deltar i dag i en Gppen utfragning i

finansutskomet om Marvin Goodfriend och Mervyn Kings rapport

“Utvardering av Riksbankens penningpolitik 2010-2015" som gjons pa

uppdrag av finansutskottet,



Lagre och mer stabil inflation sedan
inflationsmalet infordes
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Anm. KPIF, arlig procentuell férandring. Kalla: SCB



Den globala finanskrisen ledde till behov av
bredare penningpolitiska verktyg
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e Enbart styrrantan rackte inte langre for att
na malen

e Nedre gransen for styrrantan — fran
kuriositet till realitet

e Svart for penningpolitiken att na ut till
hushall och foretag

* Nya verktyg:
e "kvantitativa lattnader”

e "kreditlattnader”



Viktigt att dven forhindra for lag inflation
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Centralbankernas mandat i fokus

Politiskt
inflytande

Politiskt
oberoende

Smal malformulering, Bred malformulering,
fa verktyg manga verktyg



Pandemiutbrottet varen 2020 illustrerade
vikten av handlingsfrihet

e Osakerheten var enorm varen 2020

e Den starka ekonomiska nedgangen och den
finansiella turbulensen gjorde det nodvandigt
att snabbt och med eftertryck

e bibehalla rantelaget

e uppratthalla kreditforsorjningen




Allt fler foretag finansierar sig via vardepapper
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Anm. Innefattar vardepappersupplaning i bade svenska kronor och Kallor: SCB och Riksbanken

utlandsk valuta.
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Nodvandigt att agera snabbt for att lugna
rantemarknaden
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Anm. Procentenheter. Rdntorna pa sakerstdllda obligationer, foretagsobligationer och statsobligationer ar Kéllor: Bloomberg, Macrobond, Refinitiv och Riksbanken

nollkupongréantor berdaknade med Nelson-Siegel-metoden. Foretagsobligationer avser foretag med ett hogt
kreditbetyg. Kommunobligationerna ar utgivna av Kommuninvest i Sverige AB. Streckad linje markerar 2020-
03-11 samma dag som WHO deklarerade Covid-19 en pandemi.



Atgirderna har fungerat — stabila rintor for
hushall och foretag under pandemin
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Anm. Procent. Utlaningsrantan ar volymviktade medelvarden av Kallor: SCB och Riksbanken

monetara finansiella instituts utlaning pa samtliga loptider.



Forslaget till ny riksbankslag alltfor begransande ==
gallande den penningpolitiska verktygsladan S

Vart instrumentoberoende — att sjalva
kunna valja verktygen for att na vara mal
— har varit helt avgérande for att mildra

effekterna av krisen och bidra till en god
ekonomisk utveckling




Fler penningpolitiska verktyg — effekterna gar

Manga verktyg

Kop av rantebarande
vardepapper
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at ratt hall men ar svarare att kvantifiera

Positiv effekt pa inflationen




Viktigt att underlatta den demokratiska
granskningen av penningpolitiken

e Vart nuvarande ramverk avspeglar ett tydligt mal, en
stark sjalvstandighet och 6ppenhet.

e Riksbankens verktygslada behover utvecklas med
tiden.

e Ett stort handlingsutrymme i penningpolitiken
behovs

* Frihet under ansvar — en viktig uppgift for Riksbanken
att forklara vad vi gor och hur det bidrar till att
uppfylla de mal lagstiftarna har givit oss
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Tack!
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