SVERIGES

TA L RIKSBANK

DATUM: 2021-10-06 SVERIGES RIKSBANK
SE-103 37 Stockholm

TALARE Forste vice riksbankschef Cecilia Skingsley (Brunkebergstorg 11)

PLATS: Swedbank (dlgltalt) Tel +46 8 787 00 00

Fax +46 8 21 05 31
registratorn@riksbank.se
www.riksbank.se

Sa bygger vi betalningssystem for vara
barnbarn”

Betalningar ar en central del av var vardag

Forst och framst: tack for att ni har bjudit in mig den har morgonen for att tala om
betalningar och om infrastrukturen som gér dem mdjliga. Betalningar ir en fraga
som just nu upptar en hel del av var tid, bade hos de svenska bankerna och hos
Riksbanken, i och med de omfattande projekt som nu pagar och som kort sagt gar
ut pa att bygga upp framtidens betalningssystem. Jag kommer strax att beratta
mer om detta.

Manga av oss genomfor betalningar utan att tdnka sa mycket pa vad som egentli-
gen hander. En vanlig dag skulle den férsta kontakten med betalningssystemet
kunna vara nar du laddar pendelkortet med pengar fran ditt bankkonto. Pa jobbet
anvander du mobilen for att swisha ett bidrag till en kollegas femtioarspresent.
Senare betalar du din lunch med ett bankkort som du kanske dven anvander nar
du handlar mat pa vagen hem.

Vil hemma igen kan det hdnda att du behéver goéra ytterligare nagra betalningar.
Pa kvallen loggar du kanske in pa din internetbank for att betala ett par rékningar.
Och om manaden inte har varit alltfér kostsam kan du eventuellt fora dver lite
pengar till ditt sparkonto eller till och med investera pa aktiemarknaden. Till sist
avslutar du mahanda dagen med att bestka nagra av dina favoritbutiker pa natet
dar du kan valja vilket betalsatt du vill anvanda.

Dessa olika betalningar ar maojliga tack vare ett komplext maskineri. | Sverige ge-
nomgar det har maskineriet nu den storsta férandringen pa generationer. Ban-
kerna arbetar med att modernisera hela infrastrukturen for massbetalningar och

* Jag skulle vilja tacka Anders Mélgaard Pedersen och André Reslow for deras hjélp med att skriva det hér talet
samt Ann Borestam, Gabriela Guibourg, Eva Hellstrom, Elizabeth Nilsson, Tommy Persson, Bjérn Segendorff, Ma-
rianne Sterner, Johanna Stenkula von Rosen och Gary Watson for vardefulla synpunkter.

1 Jag kommer inte enbart att tala om betalningar i dag, utan kommer dven att beréra infrastrukturen fér varde-
pappersavveckling. For att inte belasta er for mycket med olika begrepp lagger jag inte for mycket vikt vid termi-
nologin, utan talar om ”betalningsinfrastruktur” aven nar jag menar "finansiell infrastruktur” osv.
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harmonisera den inom Norden. Och néasta ar driftsatter Riksbanken en ny tjanst
for avveckling av omedelbara betalningar som vi kallar RIX-INST.

Nyligen beslutade Riksbanken ocksa att inleda forberedelserna infér en anslutning
av den svenska kronan till T2 och TARGET2-Securities, T2S. De sisthndmnda ar Euro-
systemets plattformar for stora dverforingar mellan banker samt for avveckling av
vardepapperstransaktioner. Vi kommer nu att ingaende analysera alla relevanta
aspekter som underlag for ett beslut om Riksbanken ska inleda avtalsférhand-
lingar med Eurosystemet.

Att delta i T2 och T2S véantas bli fordelaktigt for deltagarna i Riksbankens nuva-
rande avvecklingstjanster. Det kan till exempel innebara battre kostnadseffektivi-
tet och stérre harmonisering, det vill sdga anpassning till europeisk standard och
praxis. | forlangningen bor detta ocksa leda till forbattringar for bankernas kunder.
| detta sammanhang vill jag darfor uttrycka en uppmaning: De svenska bankerna
bor vaga in vad ett beslut om anslutning till T2 och T2S skulle innebéra néar de pla-
nerar sin framtida affars- och investeringsverksamhet.

Mitt tal i dag kommer att handla om de héar Riksbanksinitiativen och de bakomlig-
gande motiven. Men forst tdnkte jag ta med er pa en kort odyssé genom betal-
ningarnas historia. Detta for att jag tror att det finns en del lardomar att hamta
héar. Det &r lardomar som efterhand har format Riksbankens syn pa betalningar
och pa den finansiella infrastrukturen dverlag. Darfor har de sjalvklart ocksa haft
betydelse for vara senaste beslut.

Nér jag blickar bakat kan jag dra nagra viktiga slutsatser:

e FoOr det forsta: For att ett monetart system ska fungera behover det finnas
fértroende fér pengarna. Det sdkerstaller man genom att ha en trovardig
utgivare. Att enas om en monetar enhet i ett land, det vi ekonomer brukar
kalla pengars enhetlighet, gor ocksa att systemet fungerar enklare och
smidigare.

e For det andra: Den tekniska utvecklingen, som ofta ar kopplad till nagot
helt annat &n betalningar, ar en viktig drivkraft for forandring. Detta gar
hand i hand med uppfinningsrikedom, manniskans formaga att reagera
kreativt pa konstaterade behov. Ibland kan detta ocksa leda till att det
uppstar nya former av affarsverksamhet.

e For det tredje: Den privata och den offentliga sektorn kompletterar
varandra eftersom de har olika uppgifter. Dar den offentliga sektorn star
for fortroende och stabilitet erbjuder den privata sektorn innovation. Ge-
nom historien har den offentliga sektorn ibland ocksa behovt ta ledningen
for att forandringar ska ske pa ett satt som gynnar oss alla i samhillet.

e For det fjarde: Nétverkseffekter- och stordriftsférdelar ar viktiga faktorer
att beakta nar det handlar om betalningar. De hindrar nya aktorer fran att
ta sig in pa marknaden, men ger ocksa utrymme for effektivitetsvinster.
Dessa bada effekter ar i och for sig inget nytt, men de har fatt 6kad bety-
delse nar betalningarna digitaliserats.

Efter den historiska genomgangen kommer jag att ga ndrmare in pa dessa obser-
vationer och koppla dem till vart pagaende arbete med att utveckla betalningsin-
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frastrukturen. Slutligen kommer jag att sdga nagra ord om Riksbankens e-krona-
projekt och vart deltagande i det internationella arbetet for att forbattra granso-
verskridande betalningar. Dessa initiativ riktar sig mer till betaltjansternas slutan-
vandare, men kan i lika hog grad kopplas till de lardomar jag nyss talade om.

Betalningarnas historia — en snabb odyssé

Med den korta tid jag har till mitt forfogande far jag begransa mig till att vélja ut
ett fatal viktiga handelser i betalningarnas historia. Men for den som har mer tid
ar det verkligen ett amne jag kan rekommendera. Det ger inte bara vardefulla in-
sikter om hur vi hamnade dar vi ar i dag, utan ar ocksa fyllt med dramatik kring
stora historiska handelser. Jag kommer att ta upp nagra av dem har.

Frdn byteshandel till pengar

| borjan fanns ingenting! Eller jo, det fanns, men detta “ingenting” bestod bara av
byteshandel. For att kbpa en vara eller tjanst som man inte sjalv hade producerat
behévde man ha en vara eller tjanst som saljaren ville ha. Att specialisera sig inom
ett visst yrke var ett stort steg framat, men att bedriva handel var svart.

Byteshandeln behdvde alltsa utvecklas. Efter hand antog det ena handelsbenet
alltmer formen av en penningliknande tillgdng. Med det menar jag nagot som i)
kan raknas eller métas, ii) har ett varde eftersom det accepteras av de flesta, och
iii) sdljaren kan spara for framtida kop. | bérjan fanns det flera olika tillgdngar som
hade de har egenskaperna. Efter hand kom dock ddelmetaller som guld och silver
att dominera som betalningsmedel.

Men att betala for varor och tjanster med guld eller silver var inte idealiskt, ef-
tersom metallerna behévde vdgas. Detta kunde man I6sa med mynt, vilket lydi-
erna upptackte cirka 650 f.Kr. Mynten medférde att betalningsprocessen blev smi-
digare, och man kan nog tanka sig att antikens handlare var ratt néjda med den
har uppfinningen. Men eftersom det inte fanns nagon sarskild, betrodd utgivare
behdvde mynten fortfarande ha ett inneboende varde, det vill saga vara av
ddelmetall.

Det fanns dven andra problem med mynten. Forst och framst sanktes ofta halten
av adelmetall genom att guldet eller silvret blandades med mindre dyrbara metal-
ler. Det var ocksa ganska vanligt att mynten beskars, det vill siga att en del av
materialet avldgsnades. Detta ledde till ett fenomen som manga ar senare blev
kdnt som Greshams lag. Den kan uttryckas som att ”"daliga mynt” driver ut “goda
mynt” fran handeln eftersom man viljer att spara de goda mynten. Detta fick ofta
den olyckliga konsekvensen att det uppstod en misstro mot myntsystemet eller
att det kollapsade helt.

Ett annat problem var det 6vervaldigande antalet myntverk, som 6kade efter
hand som tekniken spred sig. Vi tar nu ett stort kliv framat i historien och kommer
till mitten av medeltiden da det hade blivit populart bland kungarikena och hertig-
domena i Europa att ge ut egna mynt. Eftersom produktionskostnaderna var lagre
dn myntvardet var det en bra inkomstkalla for att finansiera krigen som var sa
vanliga vid den hér tiden. Men de manga olika mynten i omlopp och osédkerheten
om vad de egentligen var varda ledde till att det blev en valdig réra.
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For den som ar innovativ innebar kaos dock majligheter. Under 1100-talet upp-
stod en ny form av institut i norra Italien. De inriktade sig pa att véxla utlandska
mynt mot lokala mynt, inte helt olikt dagens vaxlingskontor. Detta minskade pro-
blemen med att det fanns sa manga olika mynt och den oreda det skapade. Vissa
av de nya instituten var mer avancerade an sa och borjade byta mynt mot vaxlar
som kunde anvandas i den lokala handeln.

Man brukar ofta sdga att det var medeltidens myntvaxlingskontor som tog
bankvéasendet till Europa. Till att borja med hanterade de bara inlaning eftersom
den maktiga kyrkan betraktade ranta som ocker. Men eftersom ltalien var epi-
centrum for Europas handel var det anda maijligt att bedriva verksamhet som en-
bart gick ut pa att underlatta transaktioner. Langre fram skulle huset Medici och
andra komma att utveckla bankverksamheten och bokféringen till ndsta niva.

Ungefar vid samma tid bidrog dven de berémda tempelriddarna med innovationer
i fraga om betalningar och bankverksamhet. De erbj6d tjanster kopplade till di-
stansbetalningar, bland annat ett system som paminner om internationella
checkar. For européer som deltog i korstagen vantade en lang och farofylld resa
till Det heliga landet och det var riskabelt att ta med sig saker av varde. Tempelrid-
darna erbjod sina kunder att i stdllet deponera vardesaker hemma. | utbyte fick
kunderna ett dokument som i princip fungerade som en check: den som behdévde
"ta ut pengar” kunde visa upp det for tempelriddarna i fjarran land.

Tempelriddarna erbjod dven lan till olika adelsmé&n och kungar. Den mest skuld-
satta av alla var kung Filip av Frankrike, som en dag nekades fler lan for att finansi-
era det Hundraariga kriget mot engelsmannen. Rasande och avundsjuk pa tempel-
ordens rikedomar anklagade han dem for katteri och gav order om att de skulle
fangslas. Detta blev i slutdnden deras fall och manga tempelriddare bréndes pa
bal. Vi ar kanske inte alltid 6verens, men vi kan alla vara glada 6ver att dagens re-
lation mellan den offentliga och den privata sektorn ar mer stabil och civiliserad.

Trots de nya banktjansterna hade problemen med myntsystemet inte 16sts. Ar
1609 var Amsterdam ett handelscentrum med manga olika valutor i omlopp. Sta-
den Amsterdam beslutade att det fick vara nog och grundade Amsterdamsche
Wisselbank. Den offentliga banken fick i uppdrag att uppskatta vardet pa de cirka
500 olika mynt som var i omlopp och att vaxla in dem mot sin egen valuta, rijks-
daaldern. Denna enda valuta ledde till en betydande férbattring av det ytterst ka-
otiska systemet och banken blev snabbt ett centrum for avveckling av internation-
ella betalningar.?

Den moderna sedeln

| Sverige sag problemen med myntsystemet annorlunda ut. Vid den hér tiden var
de svenska mynten inte gjorda av guld eller silver, utan av koppar. Eftersom var-
det fortfarande var kopplat till hur mycket metall som anvants innebar det att
mynten behovde vara ratt stora. Att géra sina dagliga inkdp blev med andra ord

2 Se till exempel Gerarda Westerhuis, och Jan Luiten van Zanden, ”Four Hundred Years of Central Banking in the
Netherlands, 1609-2016", i Sveriges Riksbank and the History of Central Banking (2018): 242-264, for mer in-
formation om Amsterdamsche Wisselbank.
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ganska tungt. Men &n en gang verkade goda idéer bli raddningen nar den lettisk-
fodde hollandaren Johan Palmstruch, med Karl X Gustavs valsignelse, grundade
Stockholms Banco for att ge ut de forsta “moderna” europeiska sedlarna. Detta
var 1661.

Men Palmstruch hade inte tankt igenom det hela ordentligt. Eller han hade at-
minstone underskattat hur mycket sakerheter som behdvdes for att driva den har
typen av verksamhet. Néar folk borjade kda utanfor banken for att fa sina sedlar in-
|6sta tog metallen snabbt slut. Banken likviderades 1667 och stackars Palmstruch
fangslades, dven om han benddades fran den dédsdom han forst fick. Aret darp3,
1668, forstatligades Stockholms Banco och Sveriges Riksbank grundades.?

Andra lander féljde efter och grundade liknande sedelutgivande institut. Ett fram-
staende exempel var Bank of England, som grundades 1694 for att underlatta
finansieringen av Englands deltagande i nioarskriget. | arhundraden var Bank of
England en privatagd bank med exklusiv sedelutgivningsratt. Stodet fran stats-
makten gjorde att sedlarna snabbt blev ett betrott och vedertaget betalningsme-
del i London. Snart skulle de anvandas dven for andra dndamal, vilket jag strax
kommer att forklara narmare.

Tyvarr var detta nagot bankens forsta vice centralbankschef Michael Godfrey, min
brittiska motsvarighet for lite drygt trehundra ar sedan, aldrig fick uppleva. Lang-
vaga betalningar var fortfarande svara att genomfdra och 1695 var den har mo-
dige mannen pa uppdrag for att betala trupperna i Flandern. Han blev bjuden pa
middag av kungen och de bada médnnen bestamde sig for att besdka de narlig-
gande skyttegravarna vid Namur, i det som i dag ar Belgien. Har glomde Michael
Godfrey att halla huvudet lagt nar kanonkulorna avfyrades. Det &r med viss latt-
nad jag kan konstatera att tiderna och uppdragen har féréandrats for vara central-
bankschefer.

Utanfor England fanns det flera tillatna sedelutgivare, dar USA &r ett utmarkt ex-
empel. USA:s monetdra historia ar rik och dramatisk. Har kan man sarskilt lyfta
fram perioden med det fria banksystemet, som inleddes sedan president Jackson
vagrat att fornya stadgan for datidens enda landsomfattande bank 1832. Detta
ledde till att det véaxte upp sedelutgivande banker som svampar ur jorden. Det
fanns hundratals olika sedlar med varierande varde i omlopp i landet. Det har ex-
perimentet tog slut nar inbordeskriget brot ut och ett nationellt banksystem upp-
rattades.

Sverige ar ett annat intressant exempel. Efter Stockholms Bancos kollaps fick den
nygrundade Riksbanken tillstand att ge ut sedlar férst 1701.% Nar det borjade dyka
upp affarsbanker pa 1830-talet fick dven de liknande tillstand. Under en period
fanns det sedlar fran mellan tio och femton olika utgivare i omlopp, vilket ledde

3 Se Gunnar Wetterberg, ”Pengarna och makten”, Sveriges Riksbank, Atlantis (2009), och Klas Fregert, ”Sveriges
Riksbank: 350 years in the making”, i Sveriges Riksbank and the History of Central Banking (2018): 90-142, for
mer information om Riksbankens historia.

4 Fran och med 1701 gav banken, som da hette Rikets Standers Bank ut transportsedliar. Sedelutgivning tillats vis-
serligen redan 1701, men sedlar blev godkédnda for skattebetalningar forst 1726. Sedlar med fast nominellt varde
som inte behdvde 6verforas skriftligen gavs ut fran och med 1745.
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till en hel del forvirring. Detta upphorde i och med riksbankslagen 1897, da Riks-
banken fick sitt nuvarande monopol — och vi fick en enhetlig nationell valuta.’

Sa uppstod de forsta finansiella infrastrukturerna

Nar bankerna blev allt fler 6kade ocksa behovet av struktur. | 1770-talets London
fanns det sa kallade walk clerks som gick mellan bankerna for att l6sa in och be-
tala checkar. En dag, sdgs det, at tva av dem lunch pa vardshuset Five Bells pa
Lombard Street. Trott efter en intensiv formiddag foreslog en av dem att alla

i stéllet for att ga runt skulle traffas pa Five Bells for att byta checkar — och den
moderna clearingcentralen hade sett dagens ljus.®

Med tiden blev clearingrutinerna betydligt battre. | manga ar hade bankerna kun-
nat fullgéra sina ataganden i mynt, men nu fick dven Bank of Englands sedlar an-
vandas, vilket ledde till en sdkrare och effektivare process. Langre fram borjade
Bank of England erbjuda avveckling via konton. Denna skottes lange med hjalp av
fysiska liggare och senare med liggare i digital form. Att 6verga fran clearing pa
pubar med avveckling i mynt till avancerade digitala system har kanske inte un-
danrojt riskerna helt och hallet. Men fa — om ens nagon — skulle férneka att det
har inneburit enorma effektivitetsvinster.

Centralbanker varlden 6ver foljde efter och inférde liknande arrangemang for att
cleara och avveckla betalningar. | USA grundade Federal Reserve System 1918 den
forsta versionen av Fedwire, ett system for att 6verféra pengar mellan bankerna.
Det som var speciellt med Fedwire var att det utgick fran telegraflinjerna som da
kopplade samman hela landet. Denna tekniska innovation gjorde det mojligt att
snabbt avveckla betalningar, dven mellan banker som hade konton i olika region-
ala banker i Fed-systemet.

| Sverige var Postgirot ett viktigt steg pa vagen. Postgirot var i princip en offentlig
bank inom det svenska postvasendet. Det grundades 1925 av regeringen, som var
mattligt imponerad av det davarande privata tjansteutbudet fér betalningar pa di-
stans —som inte var nagot annat dn att skicka checkar och sedlar per post! Nér in-
frastrukturen fanns pa plats vann dverféringarna via Postgirot snabbt mark. Det
tog lite tid innan bankerna reagerade, men de gjorde det med bravur nar de grun-
dade Bankgirocentralen 1959 — den skulle komma att bli det ledande clearinghu-
set i Sverige.

Bankgirot blev ocksa startpunkten for en lang tradition av svenskt banksamarbete
i fraga om betalningar. Bankerna kom med en rad gemensamma tjanster som rik-
tade sig till slutanvandarna, det vill sdga hushall eller foretag som var betalare el-
ler betalningsmottagare. Manga utvecklades och drevs sedan av Bankgirot som
blev mer an bara ett clearinghus. Bankomat AB och Getswish AB ar andra aktuella
exempel pa samarbetsprojekt som har gjort att dgarna, det vill sdga bankerna, har
kunnat erbjuda sina kunder gemensamma betalningstjanster.

5 Riksbankens ensamrétt att utfarda sedlar verkstalldes 1904.

6 Minouche Shafik, ”A new heart for a changing payments system”, tal, Bank of England, London, 27 januari 2016.
Mer om checkbetalningarnas tidiga historia finns i Cheque and Credit Clearing Company, ”History of the cheque”,
https://www.chequeandcredit.co.uk/information-hub/history-cheque/clearings-early-days.
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Genom att samarbeta om regler och standarder fér gemensamma betalningsin-
strument gjorde bankerna betalningar mellan sina kunder méjliga. | grunden inne-
bar detta att man enkelt kunde gora betalningar dven till mottagare som hade en
annan bank. Genom att utoka natverket av betalare och betalningsmottagare fick
man en rackvidd som gjorde hela betalningssystemet mer effektivt. Den 6kade di-
gitaliseringen innebar ocksa att det blev kostnadseffektivt for bankerna att dela
pa infrastruktur- och utvecklingskostnaderna.

Nyligen gick de svenska storbankerna samman med sina danska och finska mot-
svarigheter for att bygga en nordisk clearingplattform — P27-initiativet. Syftet med
detta ar bade att fortsatta utnyttja stordriftsfordelarna och att underlatta granso-
verskridande betalningar inom de nordiska landerna. Detta skulle kunna framjas
ytterligare om det kompletterades med gemensamma nordiska betalningslos-
ningar eller genom att betalningar mellan befintliga inhemska system méijliggors.’

Lardomar

De slutsatser som man drar utifran en period som omfattar flera artusenden kan
inte bli annat &n hogst subjektiva. Men jag tror att de flesta |ar vara 6verens om
att vissa faktorer framstar som konstanta under betalningarnas historia. Man
skulle kunna havda att vissa av dessa faktorer idag ar mer relevanta an nagonsin.
Lat mig ga ndrmare in pa mina fyra grundlaggande lardomar innan jag gar over till
vart nuvarande arbete for att utveckla den nuvarande infrastrukturen.

Fértroende och enhetlighet dr avgérande ndr det gdller pengar

FoOr att pengar ska fungera maste de forst och framst ha anvandarnas fértroende.
Annars kommer kdpare och saljare att soka sig till andra betalningsmedel. Detta
far transaktionskostnaderna att 6ka samtidigt som det hammar handel och eko-
nomisk aktivitet. Historiskt sett har fortroendet starkts om det har funnits en tro-
vardig utgivare, det vill sdga om pengarna varit en fordran pa en part som alla rak-
nar med ska fullgéra sina ataganden. Detta talar for att staten ska ha ratten att ge
ut pengar. Detta var ocksa vad som hande i de allra flesta lander, med Bank of
England som en tidig forebild.

Jag menar dessutom att det finns ett samhallsvarde i att ha en gemensamt over-
enskommen monetéar enhet i en viss jurisdiktion. Med tiden har detta blivit en re-
alitet nastan 6verallt. | Europa har de olika landerna och deras invanare efter hand
enats om en enda valuta — dar sjadlvklart euroomradet utgor ett specialfall. | USA
har vi sett en liknande utveckling. Tiden med "det fria banksystemet” visade att
det ar omojligt att halla koll pa varde néar det finns manga olika utgivna sedlar. De
ersattes till sist av Federal Reserves sedlar, vilket innebar att man fick en gemen-
sam valuta.

Sa har det varit under var livstid och i var del av varlden — ett land, en monetar en-
het. Men for nagra ar sedan gjorde tekniken att konceptet sattes under press. Vi
ser nu att det dyker upp olika former av kryptotillgangar som saknar en offentlig
utgivare men som gor ansprak pa att kunna fungera som pengar. Merparten av

7 Ett exempel kan vara de mobila betaltjansterna i respektive land. Har har vissa steg redan tagits med den av-
sedda sammanslagningen av norska Vipps, danska Mobilepay och finska Pivo, som meddelades i juni i ar.
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kryptotillgangarna varierar starkt i varde vilket fér en anvandare betyder att kop-
kraften ocksa varierar. Darfor fungerar kryptotillgangar i huvudsak som investe-
ringstillgangar och inte som betalningsmedel pa det satt som vi anvander till ex-
empel kronor, euro och dollar.

En innovation i kryptovarlden ar sa kallade stablecoins, vilket ar kryptovalutor dar
utgivaren lovar att vardet foljer vardet pa en annan tillgang, till exempel dollar. Pa
det sattet anvander sig stablecoin-utgivaren av fortroendet for redan etablerade
valutor. Hittills har stablecoins mest anvants av aktorer verksamma bland krypto-
tillgangar, men i privat sektor finns ambitionen att géra stablecoins till brett an-
vanda betalningsmedel. Ett omfattande reglerings- och dvervakningsarbete har
darfor satts igang av de globala standardssattande organisationerna pa det finan-
siella omradet for att sakerstalla att stablecoins inte hotar den finansiella stabilite-
ten.? For egen del konstaterar jag att idéerna om stablecoins visar behovet att de
redan existerande betalningssystemen maste forbattras for att méta manniskors
behov av effektiva och billiga betalningar. Mer om det senare.

Att ha en trovardig utgivare av pengar och en enda monetar enhet inom en juris-
diktion forefaller vara det vinnande konceptet genom historien. Nar det finns en
betrodd utgivare, vilket det har varit centralbankernas uppgift att vara de senaste
300 aren, spelar pengarnas inneboende varde ingen roll. Vi accepterar att sedlar
och mynt inte &r nagot annat an papper och nagra ratt billiga metallbitar. Att be-
hoéva ange priser i en rad olika enheter av varierande varde blir heller aldrig sar-
skilt effektivt. Den betydelse som en enhetlig valuta har for valstandet i ett land
kan knappast 6verskattas.

Ny teknik och nya idéer driver foréndring

Min andra lardom gdller drivkrafterna bakom utvecklingen. Genom historien har
det visat sig att en viktig drivkraft for férandring har varit den tekniska utveckl-
ingen, ofta inom andra sektorer an finansiella tjanster. Tryckkonsten, som Guten-
berg uppfann pa 1400-talet, var till exempel en forutsattning for att man skulle
kunna ga fran mynt till sedlar. Om det inte hade varit mojligt att trycka méangder
med standardiserade sedlar skulle Palmstruch och hans efterféljare aldrig ha kun-
nat revolutionera betalningsmarknaden pa det satt de gjorde.

Pa liknande satt kan man siga att telegrafen inte bara ledde till battre betalnings-
avveckling inom Fed-systemet, utan aven till att valutahandeln pa distans fordnd-
rades. Vissa av er har kanske hort uttrycket “trading the cable”. Det har uttrycket
kommer fran mitten av 1800-talet nar den transatlantiska telegraftjansten fick en
omvdlvande betydelse for den internationella kommunikationen. Det fick sjalv-
klart en enorm paverkan nar valutakurserna noterades varlden éver. Sedan dess
har valutakursen mellan det brittiska pundet och den amerikanska dollarn kommit
att kallas "the cable”.

Hur den tekniska utvecklingen paverkar betalningarna har blivit sarskilt tydligt de
senaste aren. Internet och forbattringar inom telekomomradet har inneburit att vi
har fatt nya satt att kdpa varor och tjanster, i form av e-handel och mobilhandel.
Parallellt med detta har vi sett stora forandringar i hur konsumenter betalar for

8 https://www.fsb.org/2020/10/regulation-supervision-and-oversight-of-global-stablecoin-arrangements/
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sina kop och hur vi 6verfor pengar till varandra. Det ar kanske nagot av en platti-
tyd, men det dr 4nda vart att notera att innovationstakten har varit hégre an na-
gonsin de senaste aren.

En annan sak som driver forandring har varit manniskans férmaga att se behov
och visa entreprendrsanda. Betalningarnas historia ar fylld av exempel pa hur
manniskor med fantastiska idéer har |6st problem eller avhjalpt brister i mark-
nadseffektiviteten. Detta har ibland dven lett till de nya former av finansverksam-
het som vi ser i dag. En trend pa senare tid har varit de nya betaltjanster som
kommit fran nya leverantérer utanfér banksektorn. | Europa har lagstiftningen un-
derlattat for nya aktérer att leverera tjanster pa marknaden. Dessa leverantorer
uppvisar stor variation, och vissa av dem har ocksa stor potential.

Den privata och offentliga sektorn gor det de kan bdist

Min tredje lardom géller den privata och den offentliga sektorns olika funktioner.
Aven om deras funktion kan ha férdndrats efter hand, har de alltid gjort vad varje
sektor gor bast. Genom historien har den privata sektorn visat att den ar en ut-
markt innovator och forstar konsumenternas behov. Om det finns ett problem
kommer den ofta med en |6sning. Den offentliga sektorns priméara funktion hand-
lar i stallet om fragor som fértroende, universella tjanster for alla invanare samt
sakerhet.

En viktig uppgift for centralbanker ar att underlatta betalningar mellan bankerna.
Foregangaren till vart nuvarande clearing- och avvecklingssystem startade visserli-
gen pa ett vardshus i London, men denna funktion kom senare att hamna hos
centralbankerna. Det framsta skalet till det ar att den ska hjalpa bankerna att av-
veckla betalningar via konton de har hos centralbanken, det vill séga med central-
bankspengar. Pa sa satt undviker man de kreditrisker som skulle kunna uppsta om
de i stallet anvande affarsbankspengar. Centralbankspengar brukar anses vara den
sdkraste tillgangen for att slutféra en betalning, sa kallad avveckling.

Om den privata sektorn dr innovativ, behdver den offentliga sektorn i stdllet vara
redo att ibland ga in och korrigera marknadens brister, tillhandahalla samordning
och ge vagledning. Under min historiska genomgang gav jag er nagra exempel pa
detta: Riksbanken grundades ur spillrorna av Stockholms Banco, Postgirot var ett
sdllsynt exempel pa att den privata sektorn inte alltid klarar att tillgodose konsu-
menternas behov och Amsterdamsche Wisselbank ett exempel pa hur staten for-
soker |6sa problemet nar enhetliga pengar saknas.

Ndtverkseffekter och stordriftsférdelar dr viktigare én nagonsin

Min fjarde och sista lardom galler natverkseffekter och stordriftsfordelar och de
hinder som de kan skapa for nya aktorer. Leverantdrer av nya betalningslésningar
behover investera pengar for utveckling, infrastruktur och marknadsféring. Den
fasta kostnaden for att ta sig in pa marknaden ar darfér hog. For att lyckas med en
betalningsmetod behdver man dessutom ha bade betalare och betalningsmotta-
gare med sig samt na en kritisk massa for att tacka sina kostnader. Vi talar darfor
om att betalningar ar en verksamhet med betydande stordriftsférdelar.
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Men att na en kritisk massa kan bli svart, eftersom betalningsmetodens vérde be-
stams av antalet anvandare. Inom ekonomi anvander vi ofta begreppet natverks-
effekter for att beskriva situationen nar det varde en anvandare har av en produkt
eller tjanst ar beroende av hur manga andra som ocksa anvander den. Ett klassiskt
exempel ar telefonen: Med tva telefoner har deltagarna bara tillgang till en enda
forbindelse. Om en tredje telefon laggs till mojliggor detta ytterligare tva forbin-
delser och om en fjarde telefon laggs till mojliggdr det tre nya férbindelser. Varje
ny deltagare tillfor darfor natverket ett hogre varde an vad den senaste deltaga-
ren gjorde.

Detsamma galler for betalningsmarknaden. Ta till exempel mobilappen Swish som
lanserades 2012. | borjan var det fa av oss som hade Swish och eftersom forbin-
delserna var fa hade den inte sarskilt stort varde. Men nér fler borjade anvdnda
Swish 6kade ocksa vardet eftersom antalet forbindelser 6kade. Swish ar dven ett
bra exempel pa fordelarna med att bankerna samarbetar. Genom att starta en ge-
mensam tjanst lyckades de svenska bankerna utnyttja natverkseffekter och stor-
driftsfordelar. Att dela pa infrastruktur- och utvecklingskostnader ar dessutom
kostnadseffektivt och gor det lattare att na den kritiska massa som behovs for att
utnyttja stordriftsfordelarna.

Jag vill dven framhalla att vardet av att ha enhetliga pengar ar nara kopplat till
natverkseffekter. Om det finns manga tillgangliga valutor kan vi inte vara sakra pa
att néringsidkaren eller betalningsmottagaren godtar de pengar vi har. Detta
skulle innebéra att vi var tvungna att ha olika valutor i planboken, faststalla valuta-
kurser och sa vidare, vilket skulle vara valdigt ineffektivt. Troligen skulle vissa da
vélja att begransa sig till ett fatal av dessa valutor. | sa fall blir det tveklost svarare
att uppna fordelarna med natverkseffekter.

Men, dven om natverkseffekter och stordriftsfordelar ger effektivitetsvinster sa
skapar de alltsa ocksa hinder som kan minska konkurrensen. Natverkseffekter till-
sammans med stordriftsfordelar leder alltsa ofta till en situation dar “vinnaren far
allt”. Den offentliga sektorn behover vaga riskerna med ett sa kallat naturligt mo-
nopol mot vinsterna med gemensamma tjanster eller en enda leverantor. Vi beho-
ver darfor se till att det finns en sund reglering och tillsyn.

Dessa effekter ar nu viktigare dn nagonsin. Med globaliseringen flyttas natverksef-
fekterna fran den inhemska marknaden till den globala. Vad géller stordriftsforde-
larna skulle jag vilja havda att digitaliseringen har 6kat de fasta kostnaderna och
minskat de rorliga, vilket innebar att fordelen med stora volymer forstarks.

Nasta generation av betalningssystem

Jag kommer nu att ga over till dagens lage och dgna aterstoden av mitt tal at Riks-
bankens arbete for att utveckla den nuvarande infrastrukturen — att bygga mor-
gondagens betalningssystem, sa att saga. Sjalvklart ar detta inte en uppgift for en
ensam aktor. Den kraver en samlad insats fran manga olika aktorer, bade offent-
liga och privata, inhemska och utlandska. Har kommer jag dock att fokusera pa
Riksbankens motiv for det har arbetet. Detta ar till stor del kopplat till de lardo-
mar jag nyss talat om.
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Men forst vill jag kort reflektera 6ver det jag tidigare sade om att innovationstak-
ten varit hégre under de senaste aren. For aktdrer som arbetar kommersiellt med
betalningar har detta lett till storre risker for att “halka efter”, som de sjalva ut-
trycker det. For att inte férlora marknadsandelar behdver de kunna ta vara pa de
nya mojligheter som “den digitala tidsaldern” erbjuder. Till detta kommer att nat-
verkseffekter och stordriftsfordelar ofta gynnar de leverantorer som ar forst ut
med en ny l0sning eller tjanst.

Min podng har ar att den hdga takten dven har lett till att centralbankerna beho-
ver vara mer vaksamma dn nagonsin. Nar teknikhinder évervinns och marknadst-
render snabbt férandras ar “vanta och se” en riskfylld strategi. En orovackande ut-
veckling kan snabbt vaxa fram och bli oméjlig att vanda. Till detta kommer att
systemforandringar kan ha viss ledtid och det blir uppenbart att daven centralban-
ker behover kunna agera snabbt for att inte hamna pa efterkalken.

Med Riksbankens mandat att framja ett sdkert och effektivt betalningssystem, en
uppgift som jag tar pa storsta allvar, ar detta uppenbarligen viktiga 6vervdaganden
att tanka pa.

Framtidens motorvdg for omedelbara betalningar

Ett aktuellt exempel dar vi pa Riksbanken tidigt sag ett behov av att agera var om-
radet omedelbara betalningar. Med omedelbara betalningar menar jag nar pengar
overfors mellan olika kundkonton pa nagra sekunder. Det var inte manga ar sedan
som anvandningsomradet och intresset for den har typen av betalningar var
svagt. Men har ser vi en tydlig forandring och numera ar det inte manga som tror
annat an att detta en dag kommer att vara normen.

| Sverige avvecklas nu omedelbara betalningar via BiR, Betalningar i Realtid, ett
betalningssystem som &gs och drivs av Bankgirot. | nuldget hanterar systemet
bara betalningar via Swish-appen. | BiR avvecklas ataganden mellan bankerna i af-
farsbankspengar, inte som riskfria fordringar pa Riksbanken. Riksbanken och ban-
kerna har utarbetat en 16sning dar bankerna gor sarskilda BiR-avsattningar i RIX
som fungerar som en garanti for betalningarna. Men i framtiden, nar en stor andel
av betalningarna kommer att ske omedelbart, ar detta arrangemang inte tillrack-
ligt, da det skulle kunna medfora risker for den finansiella stabiliteten.

Efter en ingdende analys har Riksbanken darfor beslutat att utveckla en ny tjanst
for omedelbara betalningar. RIX-INST, som vi kallar den, bygger pa ECB:s TIPS-
plattform (Target Instant Payment Settlement) som lanserades for nagra ar sedan
for att avveckla omedelbara betalningar i euro och eventuellt andra valutor. Med
den har tjansten kommer bankerna att inbérdes kunna avveckla betalningar i
centralbankspengar, dygnet runt under arets alla dagar. Med utgangspunkt fran
RIX-INST kan bankerna sedan utveckla liknande tjanster gentemot sina kunder.

Att dela en plattform med andra centralbanker, vilket i grunden ar vad vi gor har,
har flera olika férdelar. For det forsta ger det effektivitetsvinster pa grund av de
stordriftsfordelar jag talade om tidigare. En viktig aspekt ar att det inte bara ar de
fasta utvecklings- och driftskostnaderna som fordelas pa storre volymer, utan
aven de framtida kostnaderna for skydd mot it-attacker och liknande. Det &r en av
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de fa saker som vi sdkert vet om framtidens betalningar — att dessa kostnader
kommer att 6ka framover.

For det andra framjar det harmoniseringen att ansluta sig till en plattform som
TIPS, som ju bygger pa standarder som tillampas pa hela den europeiska betal-
ningsmarknaden. Detta gynnar de svenska bankerna och deras kunder som har
verksamhet i andra europeiska lander. | princip kommer de att kunna effektivisera
sina betalningsprocesser bade nationellt och utomlands. Jag anser ocksa att en
harmonisering av standarder generellt sett bidrar till att framja konkurrens pa be-
talningsmarknaden.

For det tredje kommer konkurrensen att starkas ytterligare av att RIX-INST tillhan-
dahalls pa ett konkurrensneutralt satt. Beslut om atkomst och priser kommer att
tas utan hansyn till kommersiella intressen som kan kdanneteckna privata system
av samma slag. Detta &r sarskilt viktigt med tanke pa de hinder som natverkseffek-
ter och stordriftsfordelar skapar. Framférallt om man beaktar att den har typen av
betalningar blir allt vanligare.

En kort ldgesrapport om projektet:® Den nya tjdnsten r tinkt att tas i drift ndsta
var. Jag tror att vi ligger bra till, inte minst tack vare det goda samarbetet med
vara centralbankskollegor inom Eurosystemet och med de svenska bankerna.
Samtidigt undersoker vi aven mojligheten att anvanda TIPS-plattformen for ome-
delbara betalningar mellan valutor som kronan och euron. Detta kan vara dnnu en
fordel med att dela den hér plattformen.

Nya system for stora betalningar

Tjansten RIX-INST kommer att erbjudas som en del av RIX, Riksbankens betal-
ningssystem. RIX brukar beskrivas som sjadlva kdrnan i den svenska finansiella in-
frastrukturen. En av dess nuvarande tjanster ar RIX-RTGS som anvands for stora
overforingar mellan banker. Denna tjanst hanterar runt 531 000 betalningar i ma-
naden, med ett genomsnittsvirde pa cirka 35 miljoner kronor. Arsomsattningen i
RIX-RTGS ar cirka 130 000 miljarder kronor, det vill sdga nara 26 ganger Sveriges
BNP.

RIX-RTGS ar en tjanst for bruttoavveckling av betalningar i realtid. Det som kdnne-
tecknar en sadan tjanst ar att varje betalning avvecklas omedelbart och individu-
ellt. Detta skiljer sig fran en tjanst dar betalningar avvecklas efter en viss tidspe-
riod, antingen brutto eller netto. Bruttoavveckling av betalningar i realtid, liksom
det faktum att pengarna 6verfors via centralbankskonton, innebar att kreditris-
kerna elimineras. Eftersom RIX dessutom erbjuder intradagslan till banker som till-
falligt saknar medel minskar likviditetsriskerna.

RIX och dess nuvarande tjanster har bidragit till den finansiella stabiliteten och tja-
nat de svenska bankerna val under ett antal ar. Men kraven pa ett modernt
centralbankssystem for betalningar utvecklas efterhand. | och med globali-
seringen Okar ocksa behoven av harmonisering. Nya funktioner efterfragas och
nar deltagarna blir fler foljer ocksa hogre driftsbelastning och risker. Det uppstar

% Mer information om RIX-INST finns pa: https://www.riksbank.se/sv/betalningar--kontanter/betalningssyste-
met-rix/ny-tjanst-i-rix-for-omedelbara-betalningar/
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aven nya typer av hot, framfor allt i fraga om it-attacker, och for att hantera dem
specifikt kravs sdkerhetsatgarder.

Darfor beslutade Riksbanken nyligen att borja forbereda sig for att kunna anvanda
Eurosystemets framtida T2-plattform for ndsta generation av RIX. T2 kommer att
ersatta TARGET2, som ar Eurosystemets nuvarande system for bruttoavveckling i
realtid. Det kommer att innehalla ett antal tjanster som har forbattrats i forhal-
lande till TARGET2 och baseras pa den globala meddelandestandarden ISO 20022.
Precis som TIPS kommer T2 dessutom att kunna underlatta betalningar i flera
olika valutor — daribland eventuellt den svenska kronan. T2 ska tas i drift i novem-
ber 2022.

Samtidigt beslutade direktionen ocksa att inleda en liknande process for TAR-
GET2-Securities, T2S. | dag har bara en vardepapperscentral, Euroclear Sweden
AB, tillgang till centralbankspengar i svenska kronor fér vardepappersavveckling.
En anslutning till T2S skulle ge dven andra vardepapperscentraler tillgang till sadan
avveckling, och darmed skulle konkurrensen pa marknaden forbéattras. T2S in-
ledde sin verksamhet 2015 och har utvecklats till att bli en plattform for flera olika
valutor, dar bland annat den danska kronan ar tillganglig for avveckling sedan ok-
tober 2018.

Pa samma satt som for TIPS skulle det ge betydande stordriftsfordelar att anvdnda
T2- och T2S-plattformen gemensamt med Eurosystemet. Det innebar dven att vi
far tillgang till Eurosystemets resurser och expertis. Detta kommer att bidra till att
tjiansten framoéver kan utvecklas i linje med basta praxis. Att ansluta sig till de bada
plattformarna skulle dessutom bidra att harmonisera den svenska finansmark-
naden med den europeiska. Detta ser Riksbanken som den framsta strategin for
att bade svenska och utlandska banker och investerare ska kunna genomfora be-
talningar och handla vardepapper pa ett effektivt satt.

Eftersom detta ar plattformar for stora betalningar kommer effekterna av att an-
sluta sig till T2 och T2S i forsta hand att ha betydelse for deltagarna i Riksbankens
nuvarande avvecklingstjanster. Men i férlangningen boér detta dven medfora kost-
nadsbesparingar for slutanvandarna av finansiella tjanster. Ett exempel kan vara
utgivare av skuldinstrument som behdéver finansiera sin verksamhet. | framtiden
kan fler svenska bolag komma att 6vervaga den har typen av finansiering. Det blir
da en klar fordel fér dem att kunna anvanda en avvecklingspraxis som ar harmoni-
serad med storre europeiska marknader.

De forberedelser som vi har beslutat att inleda kommer att fungera som underlag
nar Riksbanken beslutar om vi ska inleda avtalsforhandlingar med Eurosystemet.
Vi behover analysera noggrannare ett antal viktiga punkter, som rér alltifran kon-
sekvenserna for penningpolitiken och den finansiella stabiliteten till méjliga re-
servlésningar. Vi maste ocksa ytterligare undersoka vilka eventuella krav som f6l-
jer av svensk sakerhetsskyddslagstiftning.

Men detta ar inget som sker 6ver en natt. Den forsta transaktionen med svenska
kronor pa T2 eller T2S sker sannolikt forst om kanske sju eller atta ar. Beslutet att
ga vidare foljs av arbete — forhandlingar med Eurosystemet, implementering, test-
ning och sa vidare — som tar fler ar. Mitt budskap till de svenska banker som hor
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eller laser detta ar 4nda att det har ar ingen liten uppgift, varken for oss eller for
er. Vi kommer att bjuda in till fortsatt dialog om detta.

Ytterligare betaltjanster for framtiden

Utover utvecklingsplanerna for nasta generation av betalningssystem har vi ocksa
planer som ar mer direkt inriktade pa slutanvdndarna &n pa bankernas behov.

E-kronan — ett sdtt att ge allmdnheten fortsatt tillgdng till
centralbankspengar

Kontantanvandningen i samhallet minskar och darfor boérjade Riksbanken 2016
undersoka mojligheterna att erbjuda allmanheten en svensk krona i digital form:
en e-krona. Nar vi inledde detta arbete var vi ratt ensamma. Fem ar senare ar det
ett stort antal av varldens centralbanker som funderar pa att ge ut digitala
centralbankspengar till allmanheten i form av sa kallade digitala centralbanksvalu-
tor.

Pa Riksbanken har vi nu tagit ytterligare ett steg i vara undersdkningar genom att
fokusera pa de tekniska aspekterna av en e-krona. Under 2020 startade vi ett pro-
jekt, e-krona piloten, for att lara oss mer om hur en teknisk 16sning fér e-kronan
skulle kunna fungera.’® Riksbanken &r dven del av ett omfattande internationellt
arbete pa det har omradet och deltar i, samt leder, ett antal internationella ar-
betsgrupper.!

Varfor da en e-krona? Jo, i hundratals ar har Riksbanken sakerstéallt att den
svenska allmanheten har tillgédng till ett statligt utgivet betalningsmedel. Att all-
maéanheten har tillgang till centralbankspengar ar grunden pa vilken pengarnas en-
hetlighet vilar — att allmanheten kan vaxla mellan privata och offentliga pengar
ett-till-ett. Med vara lardomar fran historien anser jag att vi maste sikerstalla att
vi behaller var enhetliga valuta.

Om Riksbanken erbjuder en e-krona kommer det med andra ord att innebdra att
invanarna i Sverige far fortsatt tillgang till riskfria svenska kronor att betala med
framover. For att uppna detta behdver Riksbanken, i sin roll som utgivare av be-
talningsmedel, modernisera sin produkt. Vi kan se detta som ett satt att anvdnda
ny teknik, pa samma satt som vi gjorde nar vi ersatte kopparplatarna med pap-
perssedlar.

Genom att ge ut en e-krona kan Riksbanken uppfylla sitt atagande att tillhanda-
halla sedlar och mynt med hjalp av ny teknik, men det dr uppenbart att e-kronan
aven tillgodoser vidare aspekter som berdor statens roll i betalnings- och penning-
systemet. Varen 2019 vande sig darfor Riksbanken till riksdagen med underlag till
en utredning som bland annat skulle klargora Riksbankens uppdrag i fraga om e-

10 Se https://www.riksbank.se/sv/betalningar--kontanter/e-krona/ fér information om e-kronaprojektet.

11 Se exempelvis de nyligen publicerade rapporterna fran en grupp pa sju centralbanker (férutom Riksbanken,
Bank of Canada, Bank of England, Bank of Japan, European Central Bank, Federal Reserve och Swiss National
Bank) och Bank for International Settlements om olika aspekter av CBDC som finns pa:
https://www.bis.org/publ/othp42.htm
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kronan.? Utredningen tillsattes i december 2020 och ska presentera sin rapport i
november 2022.

Smidigare gréinséverskridande betalningar — en global prioritet

Men betalningarna kommer att forandras pa annu fler satt i framtiden. Lat mig av-
sluta hdr med nagra ord om en fraga dar bade Riksbanken, och jag sjalv, &r mycket
engagerade i det internationella arbetet, namligen gransoéverskridande betal-
ningar. Tyvéarr ar det har ett omrade dar jag anser att varken den offentliga eller
den privata sektorn har levererat. Av jordens néra 8 miljarder invanare saknar
cirka 1,5 miljarder tillracklig tillgang till finansiella tjanster, vilket bland annat inbe-
griper tillgang till ett bankkonto till Iag kostnad. Och fér de personer som har ett
konto &r gransoverskridande betalningar fortfarande langsamma, dyra och inte
sarskilt transparenta.

Déarfor har G20-landerna utvecklat ett omfattande program som syftar till att for-
battra de gransoverskridande betalningarna. Programmet ar uppbyggt som en
fardplan med 19 olika delar, dar 16 delar inriktas pa att férbattra de nuvarande sy-
stemen. Inom del 17, 18 och 19 ser man i stéllet pa olika mojligheter att utforska
framtida, annu inte helt operativa, metoder for att forbattra de gransoverskri-
dande betalningarna: multilaterala plattformar, stablecoins och digitala central-
banksvalutor. | det har arbetet ar jag sjalv mycket delaktig eftersom jag ar ordfo-
rande for arbetsgruppen om framtidens betalningar dar vi behandlar dessa tre de-
lar.

Fardplanen ar en modern version av den insats som gjordes med Postgirot — pa
global niva — skulle man kunna saga. Den offentliga sektorn, som dr missnojd med
hur det ser ut i nulaget, vill bade vagleda och driva pa den privata sektorn. Jag vill
vara tydlig har: inom detta omrade maste den offentliga och privata sektorn sam-
arbeta. Gransoverskridande betalningar ar i hog grad avhangiga av harmonisering,
standarder och tillforlitliga rattsliga ramar. Detta ar omraden dar den offentliga
sektorn har mycket att erbjuda, men i slutandan ar det den privata sektorn som
maste leverera slutprodukterna. Nu ar det dock den offentliga sektorn som har
stakat ut kursen och inom nagra ar kommer férhoppningsvis granséverskridande
betalningar att kunna genomféras nastan lika friktionsfritt som inhemska betal-
ningar. Detta bor atminstone vara malet, tanker jag.

Sa bygger vi betalningssystem for vara barnbarn

Lat mig avsluta med nagra kommentarer. Vi har lart oss mycket av historien. For-
troende och enhetlighet, teknik och innovation, natverkseffekter och stordriftsfor-
delar samt delat ansvar mellan den offentliga och privata sektorn ar grundlag-
gande drivkrafter for betalningsmarknaden. Innovationstakten ar nu snabbare an
nagonsin, vilket far Riksbanken att anpassa sig och reagera pa en omvarld i for-
andring. Darfor uppdaterar och moderniserar vi nu vara tjanster.

12 Se Framstdillning till riksdagen 2018/19:RB3 Statens roll pé betalningsmarknaden, https://www.riks-
bank.se/globalassets/media/betalningar/framstallan-till-riksdagen/framstallning-till-riksdagen-statens-roll-pa-
betalningsmarknaden.pdf.
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SVERIGES

RIKSBANK

Vi kommer inom kort att driftsatta RIX-INST foromedelbara betalningar. Utdver
detta har vi beslutat att ta de forberedande stegen for att ansluta den svenska
kronan till Eurosystemets T2- och T2S-plattform. Vi ar djupt engagerade i det in-
ternationella arbetet for att forbattra de gransoverskridande betalningarna och vi
utreder mojligheten till en e-krona. Enligt min mening féljer alla dessa beslut Riks-

bankens langa tradition av att tillhandahalla en modern, kostnadseffektiv och s&-
ker betalningsinfrastruktur.
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