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Hog inflation och
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Vi befinner oss i en ny situation
* |Inflationskartan har ritats om

* Vi har borjat hdja rantan

 Men vad hander med tillgangarna pa var balansrakning?




Inflationen den hogsta pa decennier i manga
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Arlig procentuell forandring
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Anm. Inflation avser KPIF for Sverige, KPI for USA och Storbritannien Kallor: Eurostat, SCB, U.K. Office for National Statistics, U.S. Bureau of

och HIKP for euroomradet. Labour Statistics och Riksbanken.



Manga centralbanker vantas hoja rantan flera

ganger

Styrrantor och ranteférvantningar enligt terminsprissattning, procent
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Anm. Terminsrantorna beskriver marknadsbaserade forvantningar om dagslanerantan,
vilket inte alltid motsvarar styrrantan. Streckade linjer avser terminsrantor 2022-05-05.

2025

Kalla: Riksbanken.
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Darfor forvarvades rantepapper for
700 miljarder

e Utmaningar fran den globala finanskrisen

* Nedre gransen for styrrantan en reell begrasning for penningpolitiken

* Turbulens pa finansiella marknader

e Kop av tillgangar kan hantera bada dessa problem

e Bidrar till ytterligare stimulans nar styrrantan inte kan sankas

* Minskar skillnaden mellan styrrantan och rantan till foretag och hushall vid finansiell
turbulens



Riksbankens innehav av vardepapper okade
kraftigt under pandemin
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Anm. Staplar avser genomforda och beslutade kop. Kalla: Riksbanken.



For att halla rantorna laga i ekonomin kravdes

breda kop

Miljarder kronor
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Anm. Diagrammet visar Riksbankens tillgangsinnehav jamfért med den totala utestdende stocken for Killor: SCB och Riksbanken

respektive vardepapperstyp utgivna i SEK pa svenska marknaden per den 2022-03-31.



Vagen fran "QE” till "QT”
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Perspektiv pa Riksbankens balansrakning
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Anm. Riksbankens balansrakning som andel av BNP respektive Kéallor: SCB och Riksbanken.

finansiella tillgangar i Sverige.
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Inflationen i Sverige mycket hogre dn véantat...

Arlig procentuell forandring
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Anm. Heldragen linje avser utfall, streckad linje avser Riksbankens Kéallor: SCB och Riksbanken.

prognos.



... Vilket huvudsakligen hanteras med

rantehodjningar

Riksbankens reporanta
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Anm. Heldragen linje avser utfall, streckad linje avser Riksbankens Kéalla: Riksbanken.
prognos. Utfall avser kvartalsmedelvarden.



Var strategi for "QT”

Vi vet inte lika mycket om effekterna pa ekonomin av QT som av rantehdjningar
Tillgangsinnehavet bor minska pa ett odramatiskt satt
Aterinvesteringarna minskar och tillgdngarna forfaller

Varfor inga forsaljningar?
* Beror pa loptiden pa tillgangarna

* Om den ar mycket lang kan det kravas for att innehavet ska minska i 6nskvard takt

Men [6ptiden pa vart innehav ar ganska kort!
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Riksbankens innehav av vardepapper kan
halveras enbart genom forfall redan till 2025

Nominella belopp, miljarder kronor
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Anm. Kvartalsdata. Streckad linje visar en teknisk framskrivning av Kéalla: Riksbanken.

Riksbankens totala vardepappersinnehav ifall inga aterinvesteringar
gors efter 2022.
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Innehav av privata vardepapper kan minska

&

snabbt enbart genom forfall

Nominella belopp, miljarder kronor
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Anm. Kvartalsdata. Streckade linjer visar en teknisk framskrivning av Kéalla: Riksbanken.

Riksbankens vardepappersinnehav ifall inga aterinvesteringar gors efter
2022.



Tankar infor framtiden

e QE-programmet under krisen har fungerat val
 Vigar successivt fran QE till QT

* Med det sagt ...

* QE ett verktyg som kommer anvandas vid behov

» Kommunikationen ar en utmaning
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TACK!



