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Mina huvudbudskap

* Hog inflation och risker i det finansiella systemet —
inflationsmalspolitiken satts pa prov

* Penningpolitiken kan i vissa lagen forebygga uppbyggnaden av
finansiella obalanser — men grunden bor vara att forebyggande

atgarder inte hanteras med penningpolitik

* Vi kan och bor ha ett informationsutbyte med exempelvis
finansutskottet och finansdepartementet i fragor som beroér

forutsattningarna for penningpolitiken

e Styrrantan bor vara det huvudsakliga penningpolitiska verktyget




Hog inflation men forvantas falla tillbaka
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Anm. Arlig procentuell forandring. Streckad linje avser prognos Kalla: SCB och Riksbanken.
fran penningpolitiska rapporten april 2023. Prickar avser
senaste utfallet.



Krisande banker i var
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Aktiepriserna for banker rasade...
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Anm. Avser OMX Stockholm Banks Bl for svenska banker och KBW
Bank Index for banker i USA.

7 apr-23 27 apr-23 17 maj-23

Kélla: Bloomberg.
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... styrranteforvantningar sjonk
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Anm. Heldragna linjer avser styrrantor, streckade linjer Kallor: Federal Reserve och Riksbanken.

avser marknadsbaserade férvantningar pa framtida
styrrantor.



Tillbaka till fundamenta

* Banker ar viktiga, men innebar risker
e FOrtroendet ar centralt
e ... men fortroendet kan forsvinna snabbt

* Globala standarder/regler behovs och paverkar Sverige



Varens bank-runs vdacker fragor om andringari ==
globala regelverk




Hog inflation i kombination med risker i det
finansiella systemet

* Prisstabilitet och finansiell stabilitet 6msesidigt beroende av varandra

* Inflationsmalspolitiken satts pa prov

* Finansiell dominans: Hansyn till risker i det finansiella systemet
begransar penningpolitikens mojligheter att bekampa inflationen —
kan undergrava trovardigheten for inflationsmalet

* Vi behover kontinuerligt bevaka utvecklingen och vidta atgarder



Laga rantor under lang tid kan 6ka riskerna -
stigande skuldsattning for fastighetsforetagen
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Anm. Rantebarande lan (netto) i forhallande till rérelseresultat. Data Kélla: Sedis, Riksbanken och Catella.

till och med forsta kvartalet 2023.
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Ansvaret for finansiell stabilitet delas mellan
flera myndigheter

* Makrotillsyn effektiv nar man vet var riskerna i det finansiella systemet
byggs upp — men styrrantan paverkar de finansiella marknaderna brett

* Penningpolitiken kan i vissa lagen forebygga uppbyggnaden av finansiella
obalanser — men grunden bor vara att forebyggande atgarder inte
hanteras med penningpolitik

* Nar ovrig politik inte fullt ut lyckas begransa riskerna

* Salange trovardigheten for inflationsmalet inte hotas




Samspel mellan penning- och finanspolitik
ocksa pa kortare sikt

* En mer expansiv finanspolitik kan bidra till att fa upp inflationen nar
|laga rantor under lang tid inte lyckas

* Nagon form av informationsutbyte mellan penning- och finanspolitiken
kan vara onskvard i fragor som beror forutsattningarna for
penningpolitiken




Det huvudsakliga penningpolitiska verktyget
bor vara styrrantan

» Vardepapperskop verkningsfulla i finansiella kriser och nar marknader fungerar daligt

* Negativa sidoeffekter av vardepapperskdp

» Vardepapperskop ska finnas i var verktygslada

* Men bor anvandas med forsiktighet




Stor balansrakning — mer analys av
vardepapperskopens konsekvenser behovs
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Anm. Procent. Balansomslutning som andel av BNP. Kalla: Riksbanken.



Normaliseringen av Riksbankens
vardepappersportfolj har borjat
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Anm. Miljarder kronor. Streckade staplar ar en prognos som bygger pa forfall Kalla: Riksbanken.

samt besluten att inga tillgangskop gors efter 2022 och att statsobligationer
saljs till ett nominellt varde om 3,5 miljarder kronor per manad.
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