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Flera faktorer drev upp inflationen
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Arlig procentuell férandring. Kalla: SCB och Riksbanken.
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Stora skift i efterfragan

Konsumtion av vissa varor 6kade under pandemin Stor efterfragan pa tjanster efter pandemin
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Anm. Arlig procentuell forandring. Hushallens konsumtion i fasta Kalla: SCB.

priser, sdsongsrensade data.



Hoga prisokningar spred sig brett i ekonomin

Snabb o6kning i andelen produktgrupper med

Alla stora delindex i KPIF steg snabbt prisokningstakt pa over 4 procent
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Anm. Vanster: Arlig procentuell férandring respektive procentenheter. Kéllor: SCB och Riksbanken

Hoger: Andel.



Inflationen har sjunkit tillbaka
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Arlig procentuell forandring. Kéllor: SCB och Riksbanken.



Konjunkturaterhamtningen drojer - men
konsumtionen forvantas starkas framover

RIKSBANK

Dampad konsumtion Hushallen tror pa battre tider framover
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Index, 2019 kv4=100, Konsumtion enl. NR, sdsongsrensade data
(vanster). Hushallsbarometern, standardiserade varden. Senaste utfall
september (hoger).

Kallor: Konjunkturinstitutet och SCB.



Kopkraften okar men det drojer innan
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reallénerna har aterhamtat sig
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Anm. Arlig procentuell férandring (vanster). Index 2021kv1 = 100 (hoger). Realloner Kallor: SCB och Riksbanken.

och disponibel inkomst deflaterade med konsumtionsdeflatorn. Sdsongsrensad
kvartalsdata. Streckade staplar och streckade linjer avser prognos fran september.
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Inflationstrycket i linje med malet
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Anm. KPIF exklusive energi. 3-, 6- och 12-manadersférandring Kéallor: SCB och Riksbanken.

uppraknat till arstakt i procent. Sdsongsrensade data.



Goda forutsattningar for en
starkare konjunktur nasta ar

Lag och stabil inflation och lagre rantekostnader

Stigande realloner innebar tydlig forbattring av hushallens kopkraft

Foretagens investeringar aterhamtar sig

Sysselsattningen har hallit uppe forhallandevis val
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Betydande osakerhet kring ‘
inflations- och konjunkturutsikterna

Styrrantan vantas sankas ytterligare
Flera faktorer kan paverka utvecklingen:

* Konjunkturaterhamtningen i Sverige
e Utformningen av ekonomiska politiken i omvarlden
* Geopolitiska oron

* Kronans vaxelkurs

Andras férutsdttningarna kan det
motivera en hogre eller ldgre réinta




Produktiviteten - en nyckelfaktor
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for langsiktig utveckling

Produktiviteten har okat snabbare i USA Stora skillnader inom Europa
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Anm. Produktion per arbetad timme. Index 2000 = 100. Kallor: Eurostat och U.S. Bureau of Labour Statistics.



Stark produktivitetstillvaxt i IKT-sektorn
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Anm. Produktion per arbetad timme. Index 2000 = 100. Kallor: Eurostat.



Utmaningar for penningpolitiken
i en lagrantemiljo

Okad risk att styrrantan ar nara noll samtidigt som mer
stimulanser behovs.
Alternativ:

* Minusranta

* Annan policymix — mer aktiv finanspolitik

e KOp av vardepapper — hog troskel men viktigt
att uppratthalla operativ formaga




Beslut om langsiktigt innehav av
svenska nominella statsobligationer

1000
* For att uppratthalla en god formaga 800
att snabbt kunna handla med
obligationer 600
* Avslutar pagaende forsaljningar nar
obligationerna uppgar till 20 mdr 400
kronor
e Beraknas ske i slutet av 2025 200

0

Nominellt belopp, miljarder kronor.
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Kalla: Riksbanken.
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